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INTRODUCCION

Durante 1995, la économl'a peruana presentd una evoluciénfavorable en sus principalesindicadores,
manteniendo de esta forma las tendencias observadas desde 1993. La produccién creci6 7 por ciento y la
inflacién continué disminuyendo, alcanzando una tasa anual de 10,2 por ciento, la mas baja desde 1972.

Esos resultados, obtenidos en una coyuntura deinestabilidad financierainternacional originada por
la crisis econémica mexicana, se explican por la perseverancia en la disciplina fiscal y monetaria, la adopcion
de reformas estructurales tendentes a impulsar las actividades economicas de! sector privado y la
continuacién de las acciones orientadas a normalizar la vinculacién de la economia peruana con el sistema
financiero internacional.

La mayor actividad econémica fue impulsada por el crecimiento de la inversién y del consumo
privado, asi como del voilumen de exportacién. En este entorno, la tasa de desempleo baj6 de 8,8 por ciento
a 7,1 por ciento y los ingresos reales de los trabajadores aumentaron 6 por ciento.

Con el propésito de regular la expansién del gasto agregado, desde el sequndo trimestre del afio
se aplicé una politica monetaria mas estricta. Asi, continuando con el esquema de control de los agregados
monetarios, se desaceler6 las tasas de expansién de la liquidez y consecuentemente del crédito y se
aumento las tasas de interés de las operaciones del Banco Central. En el campo fiscal, hubo también
esfuerzos para recuperar enla segunda mitaddel afio una posicion mas austeray continuarcon los progresos
en la recaudacién de tributos. Por ejemplo, desde el tercer trimestre se limit6 las asignaciones del gobierno
central dirigidas a la formacién bruta de capitaly al gasto en bienes y servicios. La mejora de la posicién fiscal
hacia finales del afio permitié una politica monetaria menos rigida.

Con la mayor actividad productiva y las menores tasas de inflacién, continué la remonetizacién de
la economia, lo cuatindica laimportancia creciente de las actividades financieras en apoyo de {a produccién.
La liquidez en moneda nacional como porcentaje del PBI subié de 5 por ciento en 1994 a 6 por ciento y la
liquidez total del sistema financiero crecié de 14 a 16 por ciento del PBI.

El aumento en la liquidez refleja tanto elincremento de la produccién como la continua caida de la
velocidad de circulacion por la reduccion de las expectativas de inflacién. La velocidad de circulacién bajé
21 por ciento, lo que posibilité que la expansién de la emision y de los agregados monetarios superara el
crecimiento de los precios, sin que se generasen presiones inflacionarias. Asi, la emisién primaria aumenté
37 por ciento, tasa menor que la de 1994 (48 por ciento). Como en afos anteriores, la fuente principal de
crecimiento de la emision fueron las compras de délares por el Banco Central en el mercado cambiario, las
que alcanzaron US$ 654 millones. Asimismo, para mantener la liquidez del sistema financiero en linea con
el objetivo de inflacién, el Banco Central aumenté el monto de sus operaciones de mercado abierto.

Se debe recalcar que el Banco dicté medidas para homogeneizar el tratamiento del encaje a las
distintas obligaciones en moneda extranjera de las instituciones financieras, sin afectar el libre movimiento
de capitales ni Ia libertad de cambios. Como resultado general de la politica monetana, se observé una
desaceleraciéndel itmode crecimiento del crédito al sector privado, de 65 por ciento en 1994 a 44 por ciento,
destacando la del otorgado en moneda extranjera, que pasé de 58 por ciento a 32 por ciento.
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Ladindmica del gasto privado, en especial en bienes de inversion, trajo aparejado un ritmo creciente
de importaciones y la elevacion del déficit en la cuenta corriente de ta balanza de pagos, de 5,1 por ciento
del PBIl en 1994 a 7,2 por ciento. Sin embargo, el ahorro privado continué apoyando la expansién de la
inversion, laque como proporcion del PBI, aumenté de 14,0 por ciento en 1994 a 14,6 por ciento. El resultado
global de las operaciones con el exterior se tradujo en un incremento de US$ 923 millones en las reservas
internacionales netas (RIN) del Banco Central, las que asi alcanzaron al cierre del afio un Saldo de
US$ 6 641 millones, suma que equivale a mas de 8 meses de importaciones de bienes y servicios.

Las exportaciones continuaron mostrando progresos tanto en las tradicionales cuanto en las no
tradicionales. Entre las primeras, es importante destacar el aumento del volumen embarcado en 6 por ciento,
con lo cual se acumula un incremento de 56 por ciento con respecto a 1990. Las no tradicionales siguieron
diversificandose y aumentando en términos reales. Este panorama refleja las mejoras en la competitividad
del Pais originadas en las multiples inversiones y en las reformas estructurales adoptadas desde 1990.

Para lograr un crecimiento sostenido, durante el afio se continué adoptando reformas orientadas
a transformar las estructuras de incentivos para la produccién y la inversidn. En este campo destacan la
aprobacion de la nueva ley de tierras, que busca promover la inversion privada en la agricultura; la adopcion
de medidas para garantizar la flexibilidad de las relaciones laborales; la eliminacién de trabas que limitaban
laexpansién del sistema privadode pensiones y lacontinuacién del proceso de privatizacion de las empresas
que cuentan con participacién de! Estado.

Durante 1995 se logré importantes avances para regularizar la relacion del Pais con la comunidad
financiera internacional. En este plano, en el marco del Plan Brady, se alcanzé un acuerdo en principio con
la banca acreedora, que garantiza la reduccién del saldo y del servicio de fa deuda y que permitird mejorar
elacceso alcrédito internacional, en especial para la actividad productiva, asicomo reducir el gradode riesgo
del Pais.

El acuerdo de facilidad ampliada suscrito con el Fondo Monetario Internacional en marzo de 1993,
llegé a una finalizacién exitosa con el cumplimiento de todas las metas acordadas para el periodo trienal. A
findelograr progresos en los esfuerzos para aliviar la carga del servicio de ladeuda publica, se tiene previsto
un nuevo programa para el periodo 1996-1998.

No obstante los importantes resultados obtenidos en el dltimo afio, es necesario perseverar en la
continuamejorade la posicién fiscal, no sélo a través de una asignacién més eficiente del gasto sinotambién
incrementando los ingresos del gobierno. Ello permitira que junto a una férrea disciplina monetaria, se pueda
sostener |a viabilidad del programa econémico.

Para 1996 las politicas macroecondmicas tendran como objetivo atenuar las tasas de crecimiento
delademanda interna, a fin de hacerlas compatibles con un crecimiento sostenido de la produccion. Ello se
traducira en un menor ritmo de crecimiento del producto, que estaria este afio entre 3 y 4,5 por ciento. Se
proyecta asimismo que el déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos baje de 7,2 a menos de 6 por
ciento del PBI, en tanto que el objetivo en lo que concierne a lainflacidn es unatasadelrangode 9,5a11,5
por ciento.

Elreforzamiento de los equilibrios macroeconémicosy la profundizacion de las reformas estructurales
son fundamentales si se desea promover la inversién a escala suficiente para obtener un crecimiento
sostenido. A tal fin, el Banco Central de Reserva perseverara en su objetivo constitucional de defender la
estabilidad monetaria.
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PRODUCCION, PRECIOS
» Y AMBITO LABORAL

Por tercer ano consecutivo el producto
bruto interno (PBI) registré una tasa alta de
crecimiento (7,0 por ciento)-con lo cual el
incremento prorhedio anual entre 1993 y
1995 es de 9 por ciento. Esta mayor dinami-
ca productiva esta asociada al incremento
real de la inversion privada y de las exporta-
ciones, las que aumentaron durante 1995
en 23 y 7 por ciento, respectivamente. De
esta manera, se corrobora el impacto positi-
vo de la estabilidad macroecondmica, las

reformas estructurales y la pacificacién del
pais en las decisiones de produccion e inver-
sion del sector privado.

A pesar de esos resultados favorables, el
PBI por habitante muestra un nivel similar a
los de finales de la década de los sesenta,
principalmente por la declinacién de esta
variable durante la década de los ochenta.
Cabe anotar que en los periodos 1981-1985
y 1986-1990 el PBI por habitante cayo 14 y

(Millones de huevos soles de 1979)

GRAFICO 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL POR HABITANTE
(1960-1995)
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22 por ciento, respectivamente, mientras
que en el quinquenio 1991-1995 aumenté
18 por ciento.

1. DEMANDA Y OFERTA GLOBAL

La demanda interna de la economia
registré un aumento de 11 por ciento en
términos reales, principalmente por una
expansion de la inversiéon bruta fija del
sector privado (23 por ciento) y del consu-
mo privado (7 por ciento), esta ultima
influida por el aumento del empleo y los
mejores ingresos. En igual sentido, contri-
buyeron a la evolucién de la demanda

interna, la expansion de los componentes
de inversion y consumo del sector publico,
los que aumentaron 15 y 13 por ciento,
respectivamente. La brecha entre la de-
manda interna y la produccién nacional
de bienes y servicios fue cubierta por ma-
yores importaciones, las cuales registra-
ron un incremento real de 26 por ciento.

Las medidas monetarias y fiscales que se
adopté desde el segundo trimestre para ate-
nuar los efectos de la expansion de la de-
manda interna sobre la brecha del sector
externo, fueron exitosas pues permitieron
disminuir el crecimiento de la demanda in-
terna, de 16 por ciento en el primer semestre
a 7 por ciento en ¢l segundo.

CUADRO 1
DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales)

1993/ 1994/ 1995/
1992 1993 1994
1/ 1/
1. Demanda interna 6,0 14,9 1,4
a. Consumo 3.7 9,6 . 8,0
- Consumo privado 4,0 9,6 7.5
- Consumo publico 1,5 9,2 12,8
b. Inversién bruta interna 13,4 30,0 19,5
- Inversién bruta fija 11,6 37.0 21,8
. Privada 11,3 40,6 23,3
. Publica 12.8 21,9 14,5
2. Producto bruto interno 6,4 13,1 7,0
3. Brecha externa 0,4 -1,6 -3,9
a. Importaciones 2/ 1,3 26,6 26,0
b. Exportaciones 2/ 3,3 17,5 7.0

1/ Preliminar.
2/ De bienes y servicios.
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Entre las inversiones del sector privado
debe mencionarse las realizadas en los sec-
tores de telecomunicaciones, mineria e in-
dustria. Asi, la empresa Telefénica del Pera
instalé mas de 450 mil lineas en todo el pais;
Southern Peru Limited llevé a cabo estudios
de factibilidad para expandir sus reservas
probadas en los yacimientos de Toquepala y
Cuajone; porultimo, Cementos Lima invirtié
en la ampliacion de la capacidad de produc-
cion de su planta de Atocongo, todo lo que
habria significado un monto equivalente a
US$ 850 millones. El comportamiento favo-
rable de la inversién bruta fija del sector
privado estuvo asociado al ambiente de esta-
bilidad macroeconémica prevaleciente y al
proceso de reformas estructurales, que pro-
pician la iniciativa privada. Entre éstas,
debe destacarse el proceso de privatizacion
de la participacién empresarial del Esta-
do, el que desde 1992 ha generado com-
promisos de inversién por mas de US$ 4
mil millones.
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El incremento de la inversién durante
1995 llevé a que su nivel, como proporciéon
del PBI, pasara de 22,0 a 24,2 por ciento,
correspondiendo unaumentode 18,1 a 20,1
por ciento a la inversiéon privaday uno de 3,9
a 4,1 por ciento a la del sector piiblico. Esta
mayor inversion fue financiada por el uso de
ahorro externo, que pas6 de 5,1 a 7,2 por
ciento del PBI, asi como del ahorro interno,
de 16,9 a 17,0 por ciento del PBIL. Cabe
destacar que, en el contexto citado de mayor
gasto de inversién y mayor uso de capitales
externos, el ahorro del sector privado conti-
nué aumentando, llegando a representar
14,6 por ciento del PBIL.

2. PRODUCCION

Durante 1995 se registré crecimiento en
todos los sectores productivos, con excep-
cion de las actividades vinculadas directa o

CUADRO 2
AHORRO INTERNO Y EXTERNO
(En porcentajes del PBI nominal)

1993 . 1994 1995
1/ 1/

Ahorro interno 13,3 16,9 17,0
Sector publico 1,9 29 2,4
Sector privado 11,4 14,0 14,6
Ahorro externo | 5,2 5,1 7,2
AHORRO = INVERSION 18,5 22,0 24,2
Inversion publica 3.4 3.9 4.1
Inversion privada 2/ 15,1 18,1 20,1

1/ Preliminar.
2/ Incluye variacion de existencias.
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indirectamente con el sector pesca. Asi, la
produccion de este tltimo cay6 15 por ciento
yla del subsector manufacturero que proce-
sarecursos primarios lo hizo en 6 por ciento.
Destacaron en este crecimiento de la pro-
duccién el sector agropecuario (8 por cien-
to), la mineria metélica (8 por ciento), la
manufactura que no procesa directamente
recursos primarios (10 por ciento), la cons-

truccién (18 por ciento) y el comercio (13 por
ciento).

Durante el afio la produccién mostré un
comportamiento irregular, observandose una
desaceleracion de la actividad econémica en
el segundo semestre. Asi, en el periodo ene-
ro-junio, el PBI aumenté 11 por ciento res-
pecto al mismo lapso de 1994, mientras que

CUADRO 3
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales)

1993/ 1994/ 1995/ Estructura
1992 1993 1/ 1994 1/ Porcentual 1995
Agropecuario 8,5 13,7 7,7 12,0
Agricola 14,6 16,6 6,3 8.1
Pecuario -1,5 8,1 10,6 3,9
Pesca _ 21,0 23,1 -14,6 1,1
Mineria 9,0 59 3,1 10,6
Mineria metalica 90 9,7 8,3 6.0
Petréleo crudo 9,0 0.8 4.4 4,6
Manutactura 4.8 15,7 45 : 22,2
Procesadores de '
recursos primarios 8,5 15,3 -6,1 6,4
Resto de la industria 3.1 15,9 9,6 ' 15,8
Construccién ’ 14,1 34,6 17,5 9,3
Gobierno . 2,3 3,1 2,5 48
Otros 48 11,0 8,4 39,9
Comercio ' 3.5 17.0 12,7 ‘ 14,6
Resto 5,4 8,0 6,2 : 253
PBI . 6,4 13,1 70 - 1000
1/ Preliminar. - '
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en el segundo semestre creci6 tan s6lo 3 por
ciento. Durante la primera mitad del afno se
observo una elevacién de los inventarios de
lasempresas industriales, como consecuen-
cia de la sobreestimacién de sus planes
iniciales de produccién, lo que determiné
menores niveles de actividad en el segundo
semestre, con el objeto de aminorar los
inventarios de insumos y de bienes finales.

A. SECTOR AGROPECUARIO

Por tercer afio consecutivo se aprecié un
incremento en la actividad agropecuaria, re-
gistrandose un crecimiento de 7,7 por ciento,
contasasde 6y 11 por ciento en los subsecto-
res agricola y pecuario, respectivamente.
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Durante la campana agricola 1994-1995
las condiciones climaticas resultaron irre-
gulares, alternandose periodos de escasez
de lluvias con otros de abundancia. En este
contexto, aunque los volimenes de agua
almacenados en los principales reservorios
disminuyeron respecto de los registrados en
la campana anterior, el area seémbrada
(1 465 miles de hectareas) fue similar que la
de dicha campana (1 472 miles de hecta-
reas). Sin embargo, se modificé la composi-
cién de los cultivos, habiéndose incrementado
las siembrasde algodén (20 por ciento), maiz
amilaceo y papa (7 por ciento en ambos
casos). En contraste, las de arroz y de maiz
amarillo duro, que constituyen cultivos que
requieren uso intensivo de agua, disminuye-
ron 16 y 4 por ciento, respectivamente.

CUADRO 4 :
PRODUCCION AGRICOLA Y SUPERFICIE SEMBRADA SEGUN CAMPANA AGRICOLA 1/ 2/
Algododn Arroz Maiz Papa
Amilaceo Amarillo
PRODUCCION
{Miles de toneladas métricas)
1993 98 968 186 586 1493
1994 168 1401 188 537 1767
1995 217 1140 233 489 2362
CAMPANA AGRICOLA -
{Miles de hectareas sembradas)
1992-1993 64 182 189 202 188
1993-1994 102 247 210 178 229
1994-1995 122 208 224 ' 171 244
RENDIMIENTO
{Toneladas métricas por hectarea cosechada)
1993 1,51 4,98 1,09 3,14 8,39
1094 1,72 5,85 1,08 3.12 9,37
1995 1,75 5,62 1,12 3,01 9,78

1/ Los periodos considerados para la produccion (enero-diciembre) y la campafia agricola (agosto-julio)
difieren porque la siembra de un mismo ciclo de produccién no se ubica en el correspondiente ario

€ronolégico.
2/ Preliminar,
Fuente: Ministerio de Agricultura.
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CUADRO 5
VOLUMEN DE AGUA ALMACENADA EN RESERVORIOS

Reservorios Capacidad Maxima % almacenado en las Campaiias
(millones de metros cubicos) 1993-1994 1994-1995
Poechos 1000 58,2 373
San Lorenzo 268 74,3 434
Tinajones 330 84,1 34,5
Gallito Ciego 498 83,2 72,3
Sistema Represas Chili 355 51,4 39,1

Fuente: Servicio Nacional de Meteorologia e Hidrologia (SENAMHI) y Ministerio de Agricultura.

Los cultivos destinados al consumo in-
~ dustrial crecieron 9 por ciento, destacando
el algodon (29 por ciento), la cana de aziicar
(16 por ciento) y el café (8 por ciento). En
menor medida, contribuyeron los cultivos de
olivo, orégano, cacao y marigold. Por el con-
trario, disminuyeron los de maiz amarillo
duro (-9 por ciento), esparragos (-18 por
ciento) y palma aceitera (-8 por ciento).

El crecimiento en la produccién de algo-
doén reflejé el aumento de la superficie
sembrada en 20 por ciento, asi como el
mejor rendimiento del cultivo en 2 por
ciento. Entre los factores determinantes
de tal evolucion cabe mencionar el incre-
mento de la demanda proveniente de la
industria textil, una mayor disponibilidad
de financiamiento y el alza de los precios
en el mercado internacional. Cabe senalar
que la cotizacién de la fibra larga, que
sirve de referencia para la cotizacién de la
fibra peruana, registré un crecimiento
promedio de 25 por ciento durante 1995,
mientras que el precio FOB para la expor-
tacién del algodén peruano aumenté 41
por ciento, alcanzando un nivel promedio
de US$ 143 por quintal.

En términos de variedades, tanto el
Tangiis cuanto el Pima registraron aumen-
tos en su producciéon: 21 y 27 por ciento,
respectivamente, lograndose ademas en la
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segunda de ellas un incremento de produc-
tividad de 33 por ciento. Es de resaltar, al
respecto, que en el valle del Bajo Piura se ha
venido realizando experimentos de riego por
surcos y con el sistema combinado de riego
por pozas y surcos, con asistencia técnica
del Proyecto Especial Chira-Piura, encoope-
racién con la Organizacién de las Naciones
Unidas parala Agriculturay la Alimentacion
(FAO). Ello determiné un ahorro de agua y
un aumento en la productividad de 65 por
ciento en este proyecto, respecto de lo obte-
nido con el método tradicional de riego por
pozas.

La produccién de cafia de azGcar ascen-
dié a 6 306 000 toneladas métricas, el nivel
mas elevado de los ultimos seis afnnos. En este
resultado fue determinante el aporte de los
agricultores no cooperativizados, quienesen
los ultimos afnos sembraron aproximada-
mente 20 mil hectareas en LambayequeyLa
Libertad, que equivalen al 23 por ciento de la
superficie bajo cultivo con dicho producto.
Los rendimientos obtenidos fueron simila-
res a los del ano anterior (106 toneladas
meétricas por hectarea).

La mayor producciéon de café (99 mil
toneladas métricas) reflejo un aumento en
los rendimientos, de 556 a 592 kilogramos
por hectarea, puesto que la superficie sem-
brada fue similar a la del arfio anterior (163
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mil hectareas). Los departamentos de Junin
y Cajamarca fueron los que contribuyeron
en mayor medida a ese incremento, pues
concentraron el 55 por ciento de la produc-
cién nacional.

La menor produccién de maiz amarillo
duro (489 mil toneladas métricas) se explica
por la disminucién de la superficie sembra-
da(de 178 a 171 mil hectareas, en previsiéon
deunamenordisponibilidad de agua duran-
te la campana), principalmente en
Lambayeque y La Libertad.

Los cultivos destinados al consumo hu-
mano crecieron 6,1 por ciento, destacando

la papa (34 por ciento)} y el maiz amilaceo (24 _

por ciento); aunque la produccién de arroz
disminuy6 19 por ciento. El aumento de la
produccion de papa obedecié principalmen-
te al incremento de la superficie sembrada,
de 229 a 244 miles de hectareasy, también,
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a una productividad mas alta. Ello genero6
una situacién de sobreoferta que repercutié
en una significativa caida en los precios,
principalmente en Junin, Huanuco y
Apurimac. Al controlarse el problema cau-
sado por el hongo de La Rancha, que afecté
los cultivos el afio anterior, el rendimiento
aument6 de 9,4 a 9,8 toneladas métricas por
hectarea cosechada.

La produccién de arroz fue de 1 140 000
toneladas métricas, inferior a la de 1994,
cuando registré un alto nivel. Durante la
presente campana se sembré una superficie
total de 208 mil hectareas, lo que implico
una disminucién de 16 por ciento en el area
cultivada, reflejo tanto de la decision de los
agricultores de adecuar la produccion a los
requerimientos de la demanda, cuanto de la
menor disponibilidad de agua en Piuray en
la selva norte.

LEY DE LA INVERSION PRIVADA EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES ECONOMICAS EN LAS TIERRAS DEL
TERRITORIO NACIONAL Y DE LAS COMUNIDADES CAMPESINAS Y NATIVAS (LEY 26505)

Esta norma, conocida como Nueva Ley de Tierras, fue aprobada el 18 de julio de 1995 con el objeto de establecer el marco legal necesario
para la promocion de la inversién privada en el campo.

Establece que no hay limites en el tamario de los predios de uso agrario y que el Estado garantiza a toda persona natural o juridica, nacional
o extranjera, el libre acceso a la propiedad de las tierras. Se exceptiia tan slo a las tierras comprendidas enlas zonas de proteccion ecoldgica
de la Selva, en las 4reas naturales protegidas por la Ley Forestal y de Fauna y en las zonas arqueoldgicas. En el caso de los extranjeros, las
dnicas limitaciones son las referidas a las tierras situadas en las zonas de frontera.

Asimismo, se otorga proteccion a los agricultores respecto de eventuales explotaciones mineras sefialindose que, sin acuerdo previo con el
propietario de las tierras no se puede establecer derechos para una explotacion de esa indole. Esta disposicion fue complementada por laLey
26570, que considera los procedimientos de servidumbre vigentes.

Se faculia al Poder Ejecutivo a reglamentar un impuesto sobre la propiedad agricola para los predios que excedan del limite de tres mil
hectareas, precisandose que no estan afectas a dicho tributo las comunidades campesinas y nativas, ni los poseedores de propiedades
constituidas con anterioridad a la aprobacion de la presente ley.

Lastierras de la costa habilitadas mediante proyectos de rrigacién realizados con fondos del Estado, asi como los terrenos eriazos de propiedad
estatal, seran adjudicados mediante subasta publica.

Alas comunidades campesinas y nativas se les otorga libertad para adoptar el modelo de organizacion empresarial que decidan enasamblea,
noestando sujetas al cumplimiento de requisito administrativo previo. Ademas, se les faculta para contratar o asociarse con cualquier empresa
y para vender o arrendar temenos comunales a terceros o a comuneros no posesionarios.

Finalmente, cabe anolar que se suspendentodas las acciones administrativas y judiciales relacionadas con las tierras afectadas por el proceso
de Reforma Agrariainiciadoen 1969. Los agricultores posesionarios, cuyastierras estuvieran en proceso judicial, recibiran elitulo de propiedad -
y aquéllos cuyos predios fueron expropiados seran compensados con el clorgamiento de terrenos eriazos.
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B. SECTOR PESQUERO

La produccién del sector pesquero dismi-
nuy6 14,6 por ciento respecto a 1994, cuan-
do se alcanzé el nivel mas elevado de los
ultimos 16 anos. A nivel de subsectores se
registré resultados diferenciados: mientras
la extraccion para consumo industrial regis-
tré una caida de 25 por ciento, la destinada
al consumo humano directo crecié 5 por
ciento.

La pesca maritima para consumo indus-
trial disminuy0, tanto en la extraccién de
anchoveta cuanto en la de las otras especies
(sardina, jurely caballa, principalmente), en

28 y 2 por ciento, respectivamente. La de
anchoveta llegé a 6,6 millones de toneladas
métricas, nivel menor que el de 1994 (9,2
millones), tanto que tratandose de las otras
especies, los desembarques fueron simila-
res a los del ano anterior. Los factores que
influyeron en tal evolucién fueron el estable-
cimiento de cuotas méaximas para la extrac-
cién de anchoveta y sardinas, asi como la
dispersion de la biomasa, atribuida a un
enfriamientodela temperaturamarina, prin-
cipalmente durante el ultimo trimestre.

Cabe sefnalar que, correspondiendo a una
politica de reordenamiento, orientada a ase-
gurar una actividad de extraccién sostenible,

CUADRO 6
EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO
(Variaciones porcentuales)

i

n

1993/ 1994/ 1995/

1992 1993 1/ 1994 1/
PESCA MARITIMA 21,5 24,5 -18,2
Consumo Industrial 221 28,1 -24,6
Anchoveta 43,9 30,9 -28,3
Otras especies -32,4 12,8 -17
Consumo Humano 19,5 13,2 4,9
Fresco 11,9 8.3 6,0
Congelado : 55,4 v 13,1 -18,3
- Calamar gigante 41,3 26,1 -50,1
Seco salado 58,0 65,9 34,4
Conservas -5,9 21,8 35,3
PESCA CONTINENTAL 2/ 15,9 8,1 30,4
Fresco 7.5 48,4 3,6
Seco salado 241 -26,5 76,6

1/ Preliminar.
2/ Consumo humano.
Fuente: Ministerio de Pesqueria.
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se fij6 para el periodo enero-setiembre, una
cuota maxima de extraccién de anchoveta
de 5 millones de toneladas métricas para la
regiéon norte-centro y de un millén de tone-
ladas métricas para la region sur. Ademas,
se determiné para el lapso octubre 1995-
enero 1996 cuotas méaximas para anchoveta
ysardina, limitando su extracciona 2,5y 1,0
millones de toneladas métricas, respectiva-
mente.

Adicionalmente, se implanté dos vedas
reproductivas para la pesca de anchoveta y
sardina, en febrero y en julio, las que tuvie-
ron una duracién de 61 y 93 dias, respecti-
vamente. Ademas, se impuso prohibiciones
temporales en los puertos en los que se
detect6 una extraccion incidental de espe-
cies juveniles por encima del nivel autoriza-
do por el Ministerio (10 por ciento del total de
extraccién).

En cuanto a la procedencia de los desem-
barques, las empresas privadas contribuye-
ron con el 79 y el 97 por ciento del total de
anchovetay sardina, respectivamente. Es de
mencionar a este respecto que durante el
afnio se continud con el proceso de
privatizacién de la Empresa Nacional
Pesquera S.A. ([PESCAPERU) mediante la
venta de las plantas procesadoras de La
Planchada, Atico y Supe Norte.

El crecimiento de la extraccién para con-
sumo humano directo se vioreflejadoen los
mayores desembarques destinados a los
rubros de conservas (35 por ciento), seco
salado (34 por ciento) y fresco (6 por ciento),
en tanto que la extraccion para congelacién
registr6 una disminucién de 18 por ciento.
La extraccion destinada a conservas mostré
una tendencia positiva, expandiéndose la
produccién como consecuencia de la cre-
ciente demanda, tanto interna (en 16 por
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ciento) cuanto externa (en 64 por ciento}. La
mayor extraccion de las especies para fresco
fue favorecida porlas condiciones climaticas,
que posibilitaron incrementar los desem-
barques, principalmente de jurel, liza, tolloy
lorna, siendo los puertos de mayor actividad
Paita, Parachique, San José¢ y Santa Rosa.
Por otro lado, la disminucién en la extrac-
cion para congelado se explico por la escasa
disponibilidad del calamar gigante; especie
que tras representar, en 1994, el 61 por
ciento del total extraido en el rubro, dismi-
nuy6 50 por ciento, alcanzando un nivel de
83 mil toneladas métricas.

C. SECTOR MINERO

La actividad del sector minero registré un
incremento de 3,1 por ciento, propiciado por
los resultados exitosos en la pacificacion y
en estabilidad econémica que incentivaron
la inversion en exploracion y en explotacion.
Lamineria metalica crecié 8 por cientomien-
tras que la produccién de petréleo crudo
disminuy6 4 por ciento.

El crecimiento de la mineria metalica se
explica principalmente por el aumento de la
produccién de oro (22 por ciento), cobre (11
por ciento) y plata (7 por ciento). En el caso
del oro, resulté determinante la creciente
actividad de la empresa minera Yanacocha,
la cual inicié la operacién del yacimiento de
Carachugo en agosto de 1993 y de Maqui-
Maqui en octubre de 1994, con lo que su
produccién se elevé anualmente de 9,5 a
16,6 toneladas métricas finas, es decir, en
75 por ciento, en tanto que su participacién
en la produccién nacional crecié en 10 pun-
tos porcentuales [a 29 por ciento en 1995).
Cabe destacar quelasreservas de Carachugo
ascienden a 28 millones de toneladas métri-
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cas finas (con una ley de 1,4 gramos por
tonelada) y las de Maqui-Maqui a 40 millo-
nes de toneladas (con una ley de 1,9 gramos
por tonelada), equivalentes a seis anos de
produccién de la empresa. También influy6
en el resultado favorable de la produccién de
este metal la mayor actividad de empresas
de la mediana mineria tales como Minera
Aurifera Retamas, Compania Minera la Po-
derosa y Consorcio Minero Horizonte, las
que realizaron inversiones con el fin de me-
jorar los centros mineros y ampliar su capa-
cidad de planta.

El incremento en la producciéon de cobre
fue consecuencia de la mayor actividad de la
Sociedad Minera Cerro Verde y de Magma
Tintaya que se expandieron en 42 y 41 por

ciento, respectivamente. En la primera, el
resultado fue propiciado por la adquisicién
de equipo de trabajo que le permitié aumen-
tar la recuperacién del mineral. En cuanto a
Magma Tintaya, luego de ser privatizada en
octubre de 1994, introdujo innovaciones en
el proceso de molienda, con el objeto de
incrementar la capacidad de tratamiento de
la planta concentradora. A su vez, Southern
Peru Limited, que contribuye con la mayor
parte de la produccion, incrementd la suya
en 2,1 por ciento con lo que alcanzé las
248 000 toneladas métricas finas.

La mejora en la producciéon de plata se
originé en la mayor actividad de las empre-
sas de la gran y mediana mineria, las que
crecieron 9y 11 por ciento, respectivamente.

CUADRO 7
PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Variaciones porcentuales)

1993/ 1994/ 1995/
1992 1993 1/ 1994 1/
MINERIA METALICA 9,0 9,7 8,3
Cobre 0,6 -4.1 11,3
Plomo 5,0 3,9 1,7
Plata 0.2 4,3 7.4
Zinc 6,7 3,3 0,9
Hierro 75,8 30,9 -15,7
Oro 25,1 30,3 21,7
MINERIA NO METALICA
Petréleo crudo 9,0 0.8 -4,4
TOTAL 9,0 5,9 3,1
1/ Preliminar.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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En la primera destacaron la Empresa Mine-
ra del Centro del Peria (CENTROMIN PERU)
y Southern Peru Limited que incrementaron
su produccién en 5y 18 por ciento, respec-
tivamente; mientras que en la mediana mi-
neria, Buenaventura y Arcata crecieron 18 y
13 por ciento, respectivamente.

La produccion de hierro disminuyé res-
pecto al nivel del afio anterior como conse-
cuencia de la revisién de los contratos de
compra-venta del mineral y de la menor
demanda de las acerias asiaticas, por el
elevado contenido de azufre en los sinters
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(minerales de hierro aglomerados) de Mar-
cona.

Las inversiones realizadas por las empre-
sas mineras ascendieron a US$ 460 mi-
llones, 1o que significé un incremento anual
de 118 por ciento, destacando las realiza-
das por las empresas Southern Peru Limited
y Cyprus Minerals. La primera invirtio
US$ 200 millones destinados a la adquisi-
cién de nueva tecnologia y a la reposicion de
equipos, asi como a la ejecucién de progra-
mas ambientales, mientras que la segunda
destino US$ 59 millones para poner en eje-

CUADRO 8
INVERSION REALIZADA POR LAS EMPRESAS MINERAS
(En millones de US ddlares)

1994 1995
Southern Peru Limited 77.9 200,0
Cyprus Minerals 0.0 58,7
Magma-Tintaya 0,0 44,0
Minsur 10,0 _ 30,0
Rio Tinto Zinc 0,0 18,0
Iscaycruz - 24,0 15,0
Quellaveco 4,8 10,8
Centromin 6.0 10,0
Cerro Corona 0,3 7.9
Phelps Dodge 1,0 7,0
Yanacocha, Maqui-Maqui 34,2 6,7
Retamas 53 6,3
San Antonio de Poto 0.0 50
La Granja 0.0 50
Condestable 0,3 3,9
Shougang 40,0 12,0
Casapalca 1.1 0,0
Horizonte 59 0.0
Otros 0.0 19,8
TOTAL 210,8 460,1

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
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cucién lamina. Por otro lado, fue significa-
tiva la inversion efectuada por la empresa
Magma Tintaya (US$ 44 millones) en la
adquisicién de maquinaria, construccio-
nes en planta y en exploraciones. Asimis-
mo, la empresa Minsur llevé a cabo inver-
siones (US$ 30 millones) para ampliar la
planta de tratamiento de estano. Cabe
senalar en lo que concierne al compromiso
de inversién de Shougang-HIERROPERU
(US$ 150 millones), que queddé pendiente
la ejecucion del 53 por ciento de lo estable-
cido.

La produccién de petréleo crudo disminu-
y6 4,4 por cientorespectoa 1994, acausa de
la menor actividad de Petréleos del Peru
(PETROPERU) por la paralizacién de va-

rios pozos en el Lote 8 [selva norte) y la
declinacién natural de pozos del Lote X.
Asimismo, influyé en el resultado la me-
nor produccién de Occidental Petroleum
Corporation, originada en la paralizacién
de un pozo durante varios meses, por
problemas en la etapa de bombeo. En el
ano se perfor6 62 nuevos pozos, lo que
permitié contrarrestar parcialmente la
tendencia declinante de la produccién. A
nivel agregado, ésta disminuy6 de 127 a
122 miles de barriles diarios entre 1994 y
1995.

A fines del afno habia 18 lotes en etapas
previas a la de produccion, de los que 11 se

- encontraban en la fase de exploraciéon y en 6

sélo se finaliz6 la negociacion.

CUADRO 9
PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO
(Miles de barriles por dia)

EMPRESAS 1994 1995 Var (%)
1. PETROPERU 44,6 41,2 -7.8 ;
- Operacion Noroeste ' 15,4 14,4 -6,5
- Operacién Selva ' 29,5 26,8 7.6
- Operacion Pucallpa 1/ | 0,6 -
2. Petrotech 19,2 19,4 - 10
3. Occidental 54,9 52.3 -4,7
4. Oxy-Bridas 4,8 4,3 -10,4
5. Contratistas 3.9 4,6 17,9
TOTAL 127,3 121,8 -4,4

1/ Pertenece a Ig empresa Maple Corporation desde abril de 1994,
Fuente: PERUPETRO. ' '
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CUADRO 10
MAPA PETROLERO: 1995

CONTRATISTA ZONA LOTE ESTADO
Occidental Selva 1-AB Explotacion
Oxy-Bridas Lobitos Vi Explotacion
Mobil/Advantage Selva 62 Exploracion
Great Western Selva 65-M Exploracion
Sapet Costa Norte Vil Explotacién
Occidental del Amazonas Selva 4 Explotacion
Petrotech Z6calo Z-2B Explotacion
Maple Gas Selva 31-C Explotacién
Maple Gas Selva 31B-D Explotacion
Coastal N Selva 74 Exploracion
Murphy Peru Oil Selva 71 Exploracién
Yacimientos Petroleros Fiscales Selva 50 Exploracion
Chevron Sierra 52 Exploracion
Elf/fEurocan/ANS Selva 66 Exploracion
Pluspetrol/Oxy Selva 54 Exploracién
Yugansknefgas Puno S-4 Exploracion
Sapet Costa Norte Vi Exploracion
Repsol/Ampolex Zoécalo Z-29 - Exploracion
Camisea: Shell/Mobil Sierra 75 _ ~ Negociacion
Occidental Selva 72 Negociacion
Arco Selva 64 _ Negociacion
Mobil/ELF/ALQ Selva 78 Negociacion
Advantage/Resources Selva 67 Negociacion
Olympic Costa Norte Xl Negociacion

Fuente: PERUPETRO.

D. SECTOR MANUFACTURERO

La producciéon del sector manufacturero
registré6 un incremento de 4,5 por ciento,
observandose distinto comportamiento de
los subsectores. Asi, la produccion de las
rarnas procesadoras de recursos primarios
disminuyé 6 por ciento, mientras que la de
las incluidas en el denominado resto de la
industria se expandi6 en 10 por ciento.

En el caso de los procesadores de recur-
sos primarios, el principal factor que expli-
cb6laevolucion anotada fue el establecimien-
to de cuotas a la extraccion de anchoveta y
sardina, lo que redundé en una menor acti-
vidad en la industria productora de harinas
y aceites (-24 por ciento).

En el segundo caso, contribuyeron la ma-
yor demanda proveniente del sector cons-
truccion por los bienes intermedios, el incre-
mento de la demanda por equipos y bienes
de capital para las inversiones en el sector
minero, el cumplimiento .de los programas
de inversion de parte de las empresas priva-
tizadas y la ejecucion de programas de
reconversiéonindustrial. Sinembargo, la evo-
lucién de la produccion no fue homogénea,
observandose una desaceleracion en el rit-
mo de crecimiento a partir del segundo
semestre, pues en el primero la produccién
aumenté 14 por ciento respecto a similar
periodo del afno anterior, mientras que en el
segundo sélo se éxpandié en 5 por ciento.
Influyeron para ello, por un lado, el aumento
delosinventarios de las empresas industria-
les, como consecuenciadela sobreestimacion
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de sus planes iniciales de produccién y, por
otro, la reduccién del gasto publico que
afecté la ejecucion de diversas obras de
construccion.

Al considerar la Clasificacion Interna-
cional Industrial Uniforme (CIIU}, se ob-
servé una evolucién marcadamente favo-
rable en las ramas de maquinaria, equipo

y suministros eléctricos como consecuen-
cia del programa de expansién de Teleféni-
cadel Pera. Porotrolado, las de productos
farmacéuticos de uso humano y de pro-
ductos de tocador y limpieza crecieron 41
y 20 por ciento, en tanto que en las vincu-
ladas al sector construccién, el vidrio lo
hizo en 48 por ciento y el cemento en 18
por ciento. También se expandieron la

CUADRO 11
PRODUCCION MANUFACTURERA POR TIPO DE BIENES
(Variaciones porcentuales)

1993/ 1994/ 1995/
1992 1993 1994
PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 85 15,3 _ -6,1
Azicar -8,8 352 15,5
Harina de pescado 22.7 321 -24.1
Conservas y productos congelados de pescado 30,7 375 -11.9
Refinacion de metales no ferrosos 37 29 28
Petréleo refinado 38 35 -15
RESTO DE LA INDUSTRIA 3,1 15,9 9,5
Alimentos, bebidas y tabaco -0,7 11,6 44
Productos lacteos -56 189 7.3
Molineria y panaderia 48 44 2,8
Alimentos diversos 52 10,5 76
Cerveza y malta 6,1 -3,1 14,1
Bebidas gaseosas 7.2 359 65
Tabaco 04 104 - 79
Textil y cuero 50 193 46
Hilados, tejidos y acabados -6.9 116 46
Tejidos de punto 25 527 53
Cuero -40 -3.7 0.5
industria del papel 50 95,1 323
Industria del papel y carton 90 59,5 374
Envases de papel y cartén 0.8 150,4 273
Productos quimicos, petréleo, caucho y plasticos 13,3 104 12,1
Quimica industrial 13,3 6.6 53
Pinturas, barnices y lacas 233 11,2 9,2
Farmacéuticos de uso humano -11,4 - 18 410
Productos de tocador y limpieza 4.4 -10 19,8
Otros productos quimicos 139 140 13,5
Caucho 8.9 2.4 6.5
Plasticos 369 30,1 9,0
- Minerales no metélicos 18,8 243 20,1
- Vidrio - -69 224 481
Cemento - ) 125 311 17,7
Otros minerales no metalicos 495 140 19
Industria del hierro y acero 15 36,5 34
Productos metalicos, maquinaria y equipo -2,0 ' 18,4 243
Envases metalicos y productos de ferreteria 35,0 : 18,2 . 3.4
Maguinaria y equipo -185 | 404 ) 287
Motores eléctricos 180 - 53,4 397
Suministros eléctricos diversos 8.3 . 4,0 56,1
Material de transporte 428 o 157.4 12,4
Industrias diversas 40 145 119
48 . 15,7 ' 45

TOTAL
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industria de papel y cartén (32 por ciento), capacidad instalada del sector manufac-
principalmente empaques, y la rama de turero hubo un aumento de 61 a 66 por
cerveza y malta (14 por ciento). En lo que ciento, resultado en el que influyeron las
concierne a la tasa de utilizaciéon de la ramas mencionadas.

CUADRO 12

TASA DE UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA DEL SECTOR MANUFACTURERO
(En porcentaje}

1993 1994 1995

PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 65,8 71,3 72,4
Azucar 411 544 64,2
Harina de pescado 271 35,2 271
Conservas y productos congelados de pescado 38.7 53,4 46,9
Metales no ferrosos refinados 815 83,8 86,2
Petroleo refinado 79.1 814 80,7
RESTO DE LA INDUSTRIA 49,9 56,9 62,7
Alimentos, bebidas y tabaco 63,8 69,0 73,5
Productos lacteos 56,5 66,1 721
Molineria y panaderia 75,4 78,3 76,4
Alimentos diversos 69,4 75,9 82,5
Cerveza y malta 69,6 65,7 76,9
Bebidas gaseosas : 46,4 62,2 59,0
Tabaco 47.8 51,4 56,9
Textil y cuero 52,8 61,2 62,7
Hilados, tejidos y acabados 573 63,8 66,7
Tejidos de punto 39,7 60,2 56,5
Cuero 36,0 345 349
Industria del papel 18,8 35,6 48,4
Industria del papel y cartén 16,8 26,0 36,8
Envases de papel y cartdn 230 56,4 735
Productos quimicos, petréleo, caucho y plasticos 54,7 60,2 67.8
Quimica industrial 56,1 ‘ 59,8 63,0
Pinturas, barnices y lacas 65,9 73,1 80,3
Farmacéuticos de uso humano 34,0 38,5 53,5
Productos de tocador y limpieza 53,4 533 64,0
Cal, arcilla y yeso 66.6 75,3 86,2
Caucho 52,5 53,7 57,3
Plasticos 59,1 75,0 83,8
Minerales no metalicos 49,0 60,1 74,7
Vidrio 30,3 36,0 54,9
Cemento 59,0 753 91,1
Otros minerales no metalicos 475 53,5 60,6
Industria del hierro y acero 55,5 75.4 78,4
Productos metalicos, maquinaria y equipo \ 22,3 26,2 33,6
Envases metalicos y productos de ferreteria 26,9 31,2 32,9
Maquinaria y equipo 27,6 37,8 499
Motores eléctricos 259 36,9 55,5
Suministros eléctricos diversos 38,2 - 39,2 61,9
Material de transporte 50 12,4 14,4
Industrias diversas 47,0 52,8 58,7

TOTAL 54,4 61,0 65,6
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E. SECTOR CONSTRUCCION

El PBI del sector construccién creci6 17,5
por ciento, lo que reflejé, por un lado, la
ejecucion de proyectos de infraestructura
residencial y, por otro, la continuacién del
Programa de Rehabilitacién y Mantenimien-
to de Carreteras administrado por el Minis-
terio de Transportes, Comunicaciones, Vi-
vienda y Construcciéon asi como la realiza-
cioén de obras de infraestructura educativay
de irrigaciéon por el sector ptublico, cuya
unidad ejecutora fue el Instituto Nacional de
Desarrollo (INADE).

Entre los proyectos de infraestructura del
sector privado cabe destacar los relaciona-
dos con el ambito hotelero, orientados a
afrontar la recuperacion de la actividad tu-
ristica, los que significaron una amplia-
ciéon de 6 744 habitaciones considerando
hoteles, hostales y albergues y de 1 578
tomando en cuenta sé6lo hoteles. Entre las
principales construcciones se cuentan La
Colina del Golf, Casa Club San Isidro, Los
Andenes de Monterrico, El Parque y Casa
Real, los hoteles Suites de San Isidro, Apart
El Pilar y Palace, en Lima, El Monasterio y
Holiday Inn en el Cusco y E1 Gran Marqués
en Trujillo. Asimismo, se ampli6 los hoteles
El Olivar y El Pardo en Lima, Mossone enIca
y El Libertador, en Arequipa y Cusco. Ade-
mas, diversos proyectos entraron en ejecu-
cion, tales como los hoteles Oro Verde, Los
Delfines, Apart Plaza Park, en la capital y el
Holiday Inn, en Arequipa.

Por su parte, el sector piiblico desarrollo
proyectos de vivienda mediante la Empresa
Nacional de Construccién y Edificaciones
(ENACE) con la construccién de conjuntos
habitacionales en diversos lugares del pais,
entanto que el Instituto Nacional de Infraes-
tructura Educativa y de Salud (INFES) con-
tinud con la construccién de colegios.

26

Con relacion a los proyectos administra-
dos por INADE, continuaron las laboresenel
de Jequetepeque-Zafia (construccién del
Canal Talambo) y en la segunda etapa del
Proyecto Chavimochic, al tiempo que se rea-
liz6 trabajos de reparacion y mantenimiento
en el reservorio de Poechos.

ElPrograma de Rehabilitacién y Manteni-
miento de Carreteras comprendié un total
de 1351 kilometros, de los que 1 034 corres-
pondieron a la Panamericana Norte, 100 ala
Panamericana Sur y 217 a la Carretera
Central. Conello, se alcanz6 un avance de 94
por ciento en los tramos licitados y de 78 por
ciento del programado. Por otra parte, se
inici6 el Proyecto Piloto de Rehabilitacién de
Caminos Rurales y Mejoramiento de Calles,
conlareconstrucciénde 1 524 kilémetrosen
lugares de economia deprimida y dificil acce-
so, ubicados en Ancash, Apurimac,
Ayacucho, Cajamarca, Cusco y Huanca-
velica.

3. PRECIOS

El mantenimiento de politicas fiscales y
monetarias prudentes permitié reducir la
tasa de inflacién, de 15,4 por ciento en 1994
a 10,2 por ciento en 1995, la mas baja desde
1972.

Los precios de los productos no transables
fueron los que mostraron un mayor dina-
mismo (10.6 por ciento), destacando los
servicios de educacion y los alquileres (22,3

y 18,8 por ciento, respectivamente). Por su

parte, los de los productos transables se
incrementaron 9,7 por ciento, habiéndose
registrado durante el afio una devaluacion
acumulada de 8,9 por ciento.
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CUADRO 13
INFLACION ANUAL
(Variacion porcentual)
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CUADRO 14
VARIACION ANUAL DE LOS PRECIOS
EN LIMA METROPOLITANA

ANO Acumulada Promedio 1993 1994 1995
1972 .43 7.1

1973 13.8 96 INDICE GENERAL 39,5 154 10,2
1974 19,2 16,8

1975 24,0 23,6 PRODUCTOS |

1976 44.7 335 TBANSABLES 341 11,9 97
1977 32,4 38.0 Allmgntos 32,7 9.8 9,2
1978 73.7 57.8 Textil y calzado 374 188 118
1979 66,7 67.7 Electrodomésticos 24,0 35 109
1980 60,8 59,2 QOtros transables 358 129 96
1081 72,7 75.4 Combustibles 46,4 55 82
1982 729 64,5

1983 125,1 111,2 PRODUCTOS

1984 1115 110,2 NO TRANSABLES 425 17,2 106
1985 158,3 163,4 Alimentos 39,2 92 104
1986 62,9 779 Servicios 431 186 10,5
1987 114,5 85,8 Servicios publicos 516 56,7 13,2
1988 17223 667,0 Intensivos en

1989 27753 3398,7 mano de obra 286 218 133
1990 7649,7 7 4817 Salud 34,1 26,4 102
1991 139,2 409,5 Transporte 56,9 55 0,8
1992 56,7 73,5 - Educacion 529 306 223
1993 39,5 48,6 Comidas ,

1994 15,4 23,7 fuera del hogar 374 171 9,0
1995 102 11,1 Alquileres 419 213 188

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e In-
formatica.

Los precios de los alimentos transables
aumentaron 9,2 por ciento y los de los no
transables 10,4 por ciento. Entre los alimen-
tos de alta ponderacién en la canasta de
consumo que experimentaron las alzas mas
significativas estuvieron la papa (31 por
ciento), los fideos (25 por ciento), los huevos
(22 por ciento) y el arroz (17 por ciento).

Las tarifas de los servicios publicos se
elevaron en 13 por ciento. Las de agua
potable lo hicieron en 18 por ciento, mien-

Resto de servicios 36,7 357 13,0
Qtros no transables 36,6 125 176

tras que las de electricidad y teléfonos se
reajustaronen 13 y 8 por ciento, respectiva-
mente. Por su parte, los combustibles au-
mentaron 8 por ciento.

4. AMBITO LABORAL
Y ASPECTOS SOCIALES

La informacién obtenida sobre empleo, a
partir de la Encuesta de Niveles de Empleo
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en Lima Metropolitana del Ministerio de
Trabajo y Promocién Social, mostré una
evolucion favorable. El nivel de desempleo
decreci6 de 8,8 a 7,1 por ciento entre 1994 y
1995, lo que adquiere mayor relevancia sise
considera que simultaneamente se registré
un aumento de la tasa de actividad, es decir
del porcentaje de poblaciénde 14 anios amas
que se encuentra econdémicamente activa,
de 60 a 62 por ciento. Ello, que reflejaria en
parte la incorporacién al empleo de segmen-
tos de la poblacién que se encontraban
bajo una situacién de desempleo oculto,
es mas evidente en el aumento de la tasa
de actividad femenina, de 45,5 a 48,9 por
ciento. Tanto la reduccién del desempleo
cuanto el aumento en la tasa de actividad
estuvieron asociados al crecimiento de la
econormia.

El desempleo por edades se redujo en
mayor medida en el grupo de 25 a 55 anos,

mientras que se mantuvo relativamente ele-
vadoenlosjévenes de 14 a 24 arios, e incluso
crecié entre los mayores de 55 aros. Este
ultimo grupo habria sido el mas afectado por
los cambios tecnoldgicos y las reestructura-
clones empresariales y a la vez el que mayo-
res dificultades habria encontrado para una
reincorporacion al mercado de trabajo. El
desempleo por ramas, referido al sector de
actividad econémica en el que las personas
trabajaron por altima vez, mostr6 que en la
construccién, a pesar de su crecimiento

* productivo, la tasa de desempleo se mantu-

vo en 12 por ciento.

La informacién preliminar sobre ingre-
sos en Lima Metropolitana, proveniente de
la Encuesta de Hogares que realiza anual-
mente el Ministerio de Trabajo para medir
niveles de empleo, revela que el ingreso
promedio total crecié 5,5 por ciento en
términos reales, correspondiendo a los

CUADRO 15
DESEMPLEO Y TASA DE ACTIVIDAD SEGUN SEXO: LIMA METROPOLITANA 1/
(En porcentaje)

1993 1994 1995

Desempieo 2/ , 9,9 8,8 71
Masculino 8,3 7.0 6.0
Femenino 12,2 11,8 8,7
Tasa de actividad 3/ 60,1 59,6 62,4
Masculina 761 75,1 77,3
Femenina 45,2 455 48,9

1/ Preliminar.

2/ En porcentaje de la PEA de 14 afios y més.

3/ En porcentaje del total de poblacion de 14 anos y mas que es econOmicamentg activa.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social.

Encuesta de Niveles de Empleo en Lima Metropolitana 1994.
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trabajadores asalariados un incremento de
7.9 por ciento.

El nimero de huelgas registradas de-
crecié en 39 por ciento, mientras que el
numero de horas-hombre perdidas por
concepto de tales paralizaciones lo hizo en
46 por ciento. En el sector minero, si bien
el namero de huelgas se incrementé en 6
por ciento, el nimero de horas-hombre
perdidas disminuyé practicamente a la
mitad; en tanto que en el sector industrial
el namero de huelgas y el namero de
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horas-hombre perdidas disminuyeron mas
de 50 por ciento.

Amediados de ario se profundizé el proce-
so de reformas estructurales en el campo
laboral. La Ley 26513 modificé la Ley de
Fomento del Empleo en cuanto a los meca-
nismos de contratacién a plazo fijo, termina-
cion del vinculo laboral y contratos de for-
maciéon laboral juvenil. Por otro lado, la
Ley 26504 modificé la legislacion referida a
sistemas de pensiones y otras contribucio-
nes laborales.

CUADRO 16
HUELGAS EN LA ACTIVIDAD LABORAL PRIVADA
(En miles)
Sectores 1993 1994 1995 Variacion %
' 94/93 95/94

Total 1/ ,

Numero de huelgas 151 168 102 11,3 -39,3

Numero de trabajadores 41 63 28 53,7 -55,6
- Horas-hombre perdidas 2168 1937 1049 -10,7 -45,8
Mineria

Numero de huelgas 24 35 37 45,8 57

Numero de trabajadores 9 20 14 122,2 -30,0

Horas-hombre perdidas 418 616 287 474 - -53,4
Industria

Numero de huelgas 96 65 28 -32,3 -56,9

Numero de trabajadores 23 11 4 -52,2 -63,6

Horas-hombre perdidas 1208 641 307 -46,9 -52,1

1/ Incluye adicionalmente huelgas en los sectores transportes, electricidad y construccion.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocion Social.
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LEY DE FOMENTO DEL EMPLEO: PRINCIPALES MODIFICACIONES

La Ley 26513 promulgada en julio dispuso modificaciones al Decreto Legislativo 728 (Ley de Fomento del
Empleo), el cual en 1991 inicié el proceso de flexibilizacién laboral. Entre las reformas, cabe destacar:

1.

Se flexibiliza los mecanismos de contratacién:

a. Elcontrato individual de trabajo puede celebrarse por tiempo indeterminado o sujeto a modalidad;

b. Altérmino del periodo de prueba (3 meses), el trabajador alcanza el derecho de proteccién contra
el despido arbitrario (anteriormente derecho a estabilidad faboral);

c. Ahade como causal de despido las necesidades del mercado o de menor produccién;

d. Ante la rescision de un contrato a plazo fijo, el empleador pagara remuneraciones de los meses
restantes del contrato hasta un maximo de 12, siempre que el trabajador haya cumplido el periodo
de prueba de 3 meses;

e. Ampliacién del ambito de los contratos de formacién laboral juvenil, aumentando la edad maxima
de 21 a 25 afos, el plazo maximo de 18 a 36 meses y el tope de trabajadores que pueden estar
sujetos a este régimen de 15 a 30 por ciento;

f.  Aumenta la duracién maxima de los contratos a 5 afios.

Las cooperativas de trabajadores y las empresas de servicios temporales y complementarios recono-
ceran a sus socios trabajadores y al personal contratado ingresos y condiciones de trabajo no inferiores
a las de trabajadores de la empresa usuaria que realizan labores analogas. En caso de que la
comparacion no fuera posible, el ingreso del socio trabajador no debe ser inferior a una remuneracién
minima mensual ademas de pagarse todos los beneficios sociales. Se limita el nimero de personas que
puede contratarse bajo este mecanismo al 20 por ciento de los trabajadores de la empresa usuaria.

En cuanto alas limitaciones al despido, se modifica la proteccién respecto al despido arbitrario. Mientras
el Decreto Legislativo 728 disponia la reposicidn o indemnizacion a criterio del juez; la ley solo faculta
la indemnizacién de un sueldo por afio, hasta un maximo de 12, descartando la reposicion en todos los
casos, salvo en los despidos nulos.

Segln el Decreto Legislativo 728, |a estabilidad laboral era todavia aplicable con ciertas limitaciones a
los trabajadores estables a la fecha de la dacién (noviembre de 1991). A partir de juliode 1995, se aplica
la misma normatividad a todos los trabajadores, con excepcion de las causas pendientes de resolucion
judicial, las que siguen afectas a la normatividad anterior.

Oftros cambios relacionados con la terminacién del vinculo laboral son:

a. Eliminacion de la exoneracién del periodo de prueba a los trabajadores que ingresan por concurso
o reingreso;

b. Eliminacién del tope del 10 por ciento a trabajadores en periodo de prueba;

¢. Inclusién como causal de despido el otorgamiento de informacién falsa al empleador para generarle

~ perjuicio u obtener ventaja;

d. El despido del trabajador por causas relacionadas con su conducta o capacidad no dan lugar a
indemnizacion;

e. Eliminacion del pago de salarios devengados por despidos arbitrarios. En caso de reposicién por
despido nulo, los salarios devengados se pagan descontando los periodos de inactividad procesal;

. Jubilacién de caracter automatico salvo pacto en contrario al cumplir 70 afios, sin el requisito de
complementar una pension equivalente al 80 por ciento de su remuneracion, la que rige para los de
menor edad;

g. Eliminacién de una causa objetiva de despido que permitia a la empresa despedir 5 por ciento de
trabajadores sin justificacién, siempre que no redujera el nivel global de empleo;

h. Eliminacién de la bonificacién de 30 por ciento para los trabajadores con 30 afios de servicio en la
misma empresa, manteniéndola para quienes han accedido anteriormente a este derecho.
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REGIMENES PREVISIONALES: PRINCIPALES MODIFICACIONES

LaLey 26504, promulgadaenjulio modificé lalegislaciénreferidaalos sistemas de pensionesy a otras contribucioneslaborales.
- Los principales cambios fueron los siguientes:

1. Modificacion de las tasas de aportacin a los regimenes del Sistema Privado de Pensiones y del Sistema Nacional de
Pensiones, eliminando practicamente las diferencias. SimultAneamente, se cambi6 el sujeto a cargo de las contribuciones
del seguro de salud (IPSS) y Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI), de manera de no elevar las contribuciones totales
descontadas al trabajador.

2. Aumento de la edad de jubilacién bajo el Sistema Nacional de Pensiones a 85 afios tanto para hombres cuanto para
mujeres, igualandola a la que rige en el sistema privado.

3. Se establecié el derecho a una pensién minima bajo el sistema privado de pensiones, con un nivel y requisitos a ser
-determinados por decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

4. Dispone que los pensionistas de jubilacién, invalidez y sobrevivencia del Sistema Privado de Administracién de Fondos
de Pensiones sefalados en el Decreto Ley 25897 se encuentran comprendidos como asegurados obligatorios del
Régimen de Prestaciones de Salud, establecido por el Decreto Ley 22482, en las mismas condiciones respecto a latasa
de las aportaciones y a las prestaciones de salud que corresponden al Sistema Nacional de Pensiones.

Las aportaciones al Sistema Nacional de Pensiones a que se refiere el Decreto Ley 19990 ascienden al 11 por ciento de la
remuneracién asegurable y estan integramente a cargo del asegurado. Este porcentaje podra ser incrementado mediante
decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas con la opinién técnica de la Oficina de Normalizacién
Previsional (ONP}). Para tal efecto se otorga, por Gnica vez, un incremento de 3,3 por ciento.

APORTES POR CARGAS SOCIALES: MODIFICACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY 26504
(En porcentaje de las remuneraciones)

LEY ANTERIOR LEY 26504
Hasta 1995-07-31 A partir 1995-08-01 A partir de 1997-01-01
Empleador Trabajador Empleador Trabajador Empleador Trabajador

SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES

Total 12 21 18 1 18 13
Salud IPSS 6 3 9 0 9 0
FONAVI 6 3 9 0 9 0
AFP 0 15 0 1 0 13
- Fondo de Pensiones 0 10 0 8 0 10
- Aporte de Solidaridad 0 1 0 0 0 0
- Comisién y Prima de Seguro 1/ 0 4 0 3 0 3
SISTEMA NACIONAL DE PENSIONES 2/
Total 18 9 18 11 18 13
Salud IPSS 6 3 9 0 9 0
FONAVI 6 3 9 0 9 0
Pensiones 6 3 0 1 0 13

1/ Lascomisionesy primas de seguro son fijadas libremente porlas AFPs. La Ley 26504 exonerd estos pagos del IGV,
reduciendo con ello el costo. Los costos presentados se encuentran dentro del rango de los vigentes ala fecha de
promulgacion de la Ley 26504 (18 de julio de 1995). '

2/ Régimen normado por el Decreto Ley 19990 y administrado por la Oficina de Normalizacién Previsional (ONP).
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Dentro del marco del Programa Especial
Mejora de Calidad de la Educacién Primaria
(MECEP), en diciembre se firmé el convenio
de préstamo con el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento (BIRF), progra-
ma que avanzé durante el ano con recursos
del Estado, financiado en parte con recur-
sos del programa de educacién basica me-
diante el Programa de Mejora del Gasto
Social Basico (PMGSB). El MECEP destiné
los recursos disponibles, entre otras activi-
dades, a la distribucién de textos y cuader-
nos para el primer grado de primaria, la
capacitacion de docentes y el impulso en la
definiciéon delnuevo programa curricular del

primer grado y del sistema de evaluacion del
rendimiento de los alumnos de primaria.

Con relacién a programas que tienen como
objetivo especilico el incremento de la eficiencia
del gasto piiblico, se continué ejecutando el
Programa de Mejora del Gasto que recibié recur-
sosporS/.328millones. Dedichasuma S/. 222
millones correspondieron al Programade Salud
Basica para Todos, S/. 38 millones al Programa
de Educacién Basica, S/. 34 millones al Progra-
ma de Complementacioén Alimentaria para gru-
pos de mayor riesgo y la parte restante a los
programas de justicia basica del Poder Judicial
y del Ministerio Publico.

PLAN DE MEJORA DEL GASTO SOCIAL BASICO

El objetivo del Plan de Mejora del Gasto Social Basico (PMGSB) es brindar a la poblacién el acceso a servicios basicos de mejor
calidad en salud (incluyendo nutricién complementaria a los grupos en mayor riesgo), educacidn y justicia. Durante el afio se
ejecuté actividades por un monto mayora S/.320 millones, de los cuales S/.200 correspondieron a salud. Los objetivos sectoriales
especificos son:

Educacion: Mejora del servicio educativo prioritariamente en las areas rurales, urbano marginales y de frontera, con énfasis en
los niveles de educacion inicial y primaria de menores, asi como en la alfabetizacion. Objetivo enmarcado dentro de la politica
de modernizacién de la calidad de la educacién y en apoyo del Programa de Mejoramiento de la Calidad de la Educacién Primaria
(MECEP). Fortalecimiento de la capacitacién del docente y del rendimiento académico del alumno mediante la provision de textos
y material educativo.

Salud: Ampliacién de la coberturay el acceso al paquete basico de salud en unmarco de eficiencia, calidady equidad que permita
alcanzar estandares cualitativos y cuantitativos minimos de produccién de servicios; para ello se apoya a los programas basicos
regulares del sector que aseguren la prestacion de este paquete basico de atencién primaria.

Se ha mejorado la infraestructura, dotacién de insumos y la gestion local de los establecimientos de salud focalizados - mas del
70 por ciento de estos pertenecen alos estratos muy pobre y pobre - y se promueve la participacion de sus usuarios en la gestion.

Los programas regulares del sector salud apoyados por el PMGSB son: camparas de erradicacién de desérdenes por deficiencia
de hierro (PRONEEDI), capacitacién y educacion de la poblacion, vigilancia epidemiolégica activa, promocién y apoyo a la
lactancia maternay saneamiento basico (CEDA), inmunizaciones, adquisicion de biolégicos antirrabicos, atencién de personas
mordidas, control de pestes y atencién de viviendas (Zoonosis), salud perinatal, deteccidn, diagnostico y tratamiento de
tuberculosis (TBC), adquisicién de fluoruro de sodio para los escolares (salud bucal), atencién a poblacién infantil-juvenil y
prevencién del maltrato infantil (salud mental), prevencion, deteccién y tratamiento de malaria, supervisién y adquisicién de
medicamentos para el tratamiento de las infecciones respiratorias agudas (IRA), prevencion, deteccién y tratamiento del SIDA.

Justicia: Ampliacién de la cobertura y mejora del servicio de justicia basica de los juzgados de paz (letrados y no letrados) y
juzgados especializados y mixtos del Poder Judicial y en las diversas fiscalias provinciales.

PMGSB - ALGUNOS INDICADORES: 1994 1995

EDUCACION :
- Capacitacién (No. de docentes) 30743 44 423

SALUD

Numero de establecimientos focalizados 1 939 3955

Numero de visitas extramurales

(preventivo - promocionales) 7538 40 290

Numero de visitas intramurales :

(atenciones) 295 965 415775

JUSTICIA

Capacitacién (No. de participantes) 957 2822
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"- SECTOR EXTERNO 4

Durante el ano el conjunto de
transacciones con el exterior permitié una
acumulacién de reservas internacionales
netas (RIN) del Banco Central por el
equivalente a US$ 923 millones. De esta
manera, al 31 de diciembre el saldo de las
RIN alcanzolos US$ 6 641 millones, cantidad
que equivale al valor de mas de 8 meses de
importaciones de bienes y servicios.

La cuenta corriente de la balanza de pagos
registré un déficit equiparable al 7,2 por
ciento del PBI, mayor en 2,1 puntos
porcentuales al registrado durante 1994. A
este resultado contribuy6 principalmente el
aumento en el déficit de 1a balanza comercial,
de 1,9 a 3,6 por ciento del PBI, el que a su vez
se originé en un incremento de las
importaciones, superior aldelas exportaciones.
Sin embargo, es importante destacar que el

volumen de las exportaciones tradicionales

continué creciendo, acumulando un aumento
de 56 por ciento respecto a 1990, a la vez que
las exportaciones no tradicionales registraron
un incremento real de 18 por ciento en igual

lapso. Asimismo, se debe precisar que el
incremento de las importaciones fue
consecuencia del elevado dinamismo de las
inversiones del sector privado.

Labrecha en la cuenta corriente se cubri6
principalmente con capitales privados de
largo plazo, los que, junto a los de corto
plazo, permitieron la antes mencionada
acumulacién de RIN. Cabe serialar que los
influjos de capitales continuaron siendo
principalmente de largo plazo, destacando
los vinculados a las privatizaciones y a la
inversion extranjera directa.

En el ambito del sector externo destaco el
pre-acuerdo del Plan Brady, al que el
Gobierno llegd con la banca comercial,
inicidndose formalmente la fase final de la
reestructuracion de la deuda comercial. Este
pre-acuerdo consolida el proceso de
reintegracion del Pera a la comunidad
financiera internacional, permitiendo un
mayor y mejor acceso al mercado
internacional de capitales.

1/ Apartirde la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados deladeuda
vencida e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha deuda con la banca internacional
y con los acreedores que suscriban el Plan Brady seran posteriormente recalculados, de conformidad con el
pre-acuerdo alcanzado entre el Gobierno y el Comité Asesor de Bancos. Anteriormente, se habia incorporado
los costos de la deuda vencida e impagada con el Club de Paris y la Japan Peru Oil Company (JAPECO).
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1. BALANZA DE PAGOS

El conjunto de transacciones de la balanza
de pagos permiti6 una acumulacién de
reservas internacionales netas del Banco

Adicionalmente, se registré6 un
financiamiento excepcional de US$ 1 400
millones, basicamente por los alivios de
refinanciacién con el Club de Parisy JAPECO
(US$ 679 millones), y los atrasos netos de
deuda con la banca internacional, paises de
América Latina y Europa del Este, y

Central de US$ 923 millones. proveedores sin seguro (US$ 701 millones).
Cuadro 17
BALANZA DE PAGOS 1/

Millones de U.S. délares

Porcentajes del PBI

1993 1994 1995 1993 1994 1995

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -2145 -2539 -4223 -52 -

A. Balanza comercial
1. Exportaciones
2. Importaciones

B. Servicios

5,1 -7,2

-599 972 2111 15 1,9 -3.6
3523 4574 5576 8.5 9,1 95
-4123 -5545 -7687 -100 -11,1  -131

534 -480 -781 -1,3 -10 -1,3

C. Renta de factores ’ : -1506 -1693 -1823 -36 -34 -3.1

D. Transferencias corrientes
CUENTA CAPITAL 2/

CUENTA FINANCIERA
E. Sector publico

F. Sector privado
G. Capitales de corto plazo
ERRORES Y OMISIONES NETOS

RESERVAS Y OTROS
H. Flujo de reservas internacionales 3/

1. Variacién de RIN del BCRP 3/

2. Efecto precio y monetizacion de oro
I. Financiamiento excepcional

Nota: :
Variacion de RIN del sistema bancario 3/

Ingresos por privatizacion

495 606 491 1,2 1,2 0.8
-78 -78 10 -0,2 -0,2 0,0

1902 3806 2737 4,6 7,6 4,6

491 -384 -194 1,2 -08 -0,3

1204 3826 2248 29 76 3.8

207 364 683 05 07 1.2
579 321 1014 14 0,6 1,7
<259 -1510 462 -0,6 -3,0 0,8

-747 -3038 938 -1,8 -6.1 -1.6
-741 2976 -923 -18 -59 -1,6

6 62 15 00 01 0,0
488 - 1528 1400 12 30 2,4

-485 -3103 -624 -12 62 -1.1
168 2217 636 0.4 4,4 1,1

1/ Apartir de la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida
e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha deuda con la banca internacional y con los acreedores
que suscriban el Plan Brady seran posteriormente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el
Gobierno y el Comité Asesor de Bancos. Anteriormente, se habia incorporado los costos de la deuda vencida e impagada
con el Club de Paris y la Japan Peru Qil Company (JAPECO).

2/ Comprende las donaciones de bienes de capital y las transferencias de emigrantes.

3/ El signo negativo indica ganancia de reservas.

36

W




BALANZA EN
CUENTA CORRIENTE

El déficit en cuenta corriente ascendioé a
US$ 4 223 millones, monto que implicé un
deterioro de US$ 1 684 millones respecto al
obtenido en 1994. Como proporcién del PBI,
dicho déficit se elevo de 5,1 a 7,2 por ciento.
La evolucién de este indicador reflejo el
significativo aumento de las importacionesy
la mayor carga de intereses por la deuda con
el exterior de los sectores puiblico y privado.
Cabe precisar que este déficit es afectado por
los intereses que no se pagan, ascendentes
aUS$ 1 194 millones (2,0 por ciento del PBI),
comoeselcasodelos intereses refinanciados
por la deuda con acreedores del Club de
Paris y JAPECO y el costo de la deuda sin
atender a los bancos comerciales,
principalmente.
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A. Balanza Comercial

La balanza comercial fue negativa en
US$ 2 111 millones, déficit mayor en 117
por ciento al registrado en 1994. El
crecimiento de las importaciones (39 por
ciento) no pudo ser compensado por el
crecimiento de las exportaciones (22 por
ciento). En términos relativos, el déficit
comercial representé 3,6 por ciento del PBI,
constituyéndose en la fuente principal del
déficit en cuenta corriente.

i. Exportaciones

Como se tiene dicho, durante el ano, las
exportaciones sumaron US$ 5 576 millones,
lo que, significé un incremento de 22 por
ciento (US$ 1 002 millones) respecto del
monto alcanzado el afio anterior.

GRAFICO 2
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE BIENES
(1986-1995)
(Miles de millones de US$)
8
. Exportaciones D Importaciones
7 /
6

A

1 .|V 1 1 ‘|

1986 1987 1988 1989 1990

1991 1992

1993 1994 1995
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Cuadro 18
EXPORTACIONES POR GRUPO DE PRODUCTOS

Millones de U.S. délares Variaciones Porcentuales

1993 1994 1995 1994/1993  1995/1994

i. PRODUCTOS TRADICIONALES 2334 3153 3981 35 26
Pesqueros 577 776 785 35 1
Harina de pescado 542 710 711 31 0
Aceite de pescado 35 66 75 89 13
Agricolas 81 246 345 205 40
Algoddn 4 5 24 13 394
Azucar 12 31 30 148 -2
Café 60 207 286 242 39
Resto de agricolas 1/ 4 4 5 8 13
Mineros 1495 1966 2609 31 33
Cobre 2/ 658 824 1200 25 46
Estafio 49 82 82 68 0
Hierro ' 84 105 100 25 -5
Oro 225 338 463 50 37
Plata refinada 76 98 109 28 11
Plomo 2/ 131 193 258 47 34
Zinc 258 302 325 17 8
Resto de mineros 3/ 14 25 73 77 188
Petréleo crudo y derivados ' 182 165 241 9 46
Ii. PRODUCTOS NO TRADICIONALES 1007 1199 1438 19 20
Agropecuarios 187 222 274 19 23
Textiles 325 392 438 21 12
Pesqueros 133 199 223 50 12
Metal-mecanicos 40 39 39 -2 1
Quimicos 75 98 132 30 35
Sidero-metaltrgicos 121 119 145 -2 22
Minerales no metalicos 25 29 30 18 3
Otros 101 101 157 0 55
. OTROS - 182 221 157 21 -29
Permisos de pesca : 132 173 97 32 -44
Resto 4/ 50 48 60 -5 26
IV. TOTAL EXPORTACIONES 3523 4574 5576 30 - 22

1/ Comprende hoja de coca y derivados, melazas, lanas y pieles.

2/ Incluye contenido de piata.

3/ Incluye principalmente molibdeno, bismuto y tungstenoc. .

4/ Comprende la venta de combustible y alimentos a naves extranjeras y la reparacion de bienes de capital.
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El incremento de las exportaciones se
asocié a las mayores ventas de productos
tradicionales (US$ 828 millones), debido a
un aumento de 6 por ciento del volumen
promedio embarcado y a un efecto precio
positivo de US$ 682 millones, resultadodela
favorable coyuntura en el mercado
internacional de productos basicos. Por su
parte, las exportaciones no tradicionales
crecieron 20 por ciento, mostrando una
expansién importante en la mayoria de
subsectores.
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Exportaciones Tradicionales

Las exportaciones mineras ascendieron a
US$ 2 609 millones, monto superior en
US$ 643 millones (33 por ciento) a las de
1994, elevando su participacion en el total
exportado de 43 a 47 por ciento. Con
excepcién del hierro y del estario, se
registraron incrementos en las ventas
externas de todos los productos mineros,
tanto por lamayor produccioninterna cuanto

Cuadro 19
EFECTO PRECIO SOBRE EL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS TRADICIONALES
{(Millones de U.S. ddlares)

Valor Valor Efecto

Producto hipotético realizado precio
1/ 1995 2/
MINEROS 2124 2 536 412
Cobre 890 1200 310
Estafio 72 81 9
Hierro 100 100 0
Oro 456 463 7
Plata refinada 110 109 -1
Plomo 216 258 42
Zinc 280 325 45
PETROLEQO Y DERIVADOS 84 241 157
PESQUEROS 645 786 141
AGRICOLAS 368 340 -28
TOTAL 3 221 3903 682
1/ Volimenes del afio 1995 valorizados a precios promedio del afo 1994.
2/ Diferencia entre el vaior realizado y el valor hipotéiico.
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porlasmejores cotizaciones internacionales.
Lamayor demanday los menores inventarios
en las bolsas de metales hicieron posible
sostener el crecimiento de las cotizaciones
del cobre, €l plomo y el estario.

Las exportaciones de cobre totalizaron
US$ 1 200 millones, cifra mayor en US$ 376
millones (46 por ciento) a la registrada el afio
precedente. El aumento de los embarques
reflej6 lamayor produccién interna de Magma
Tintaya, Southern Peru Limited y Cerro
Verde, generada por las inversiones que han
venido realizando estas empresas. El precio
promedio de exportacién se elevé 35 por
ciento, en tanto que su cotizacién
internacional alcanzé su maximo histérico
el 13 de julio (US$ 1,47 la libra) .

Las exportaciones de zine ascendieron a
US$ 325 millones, incrementandose en
US$ 23 millones (8 por ciento). Esteresultado
fue consecuencia de los mayores precios
promedio obtenidos (14 por ciento), ya que
los embarques disminuyeron (6 por ciento) a
causa de una mayor demanda local, en un
contexto de niveles de produccion similares
a los de 1994.

Las ventas externas de plomo sumaron
US$ 258 millones, monto superior en
US$ 66 millones (34 por ciento) al del ano
pasado, asociado a los mejores precios (21
por ciento) y a los mayores volimenes
embarcados (10 por ciento), principalmente
concentrados con contenido de plata
provenientes de Arcata, Milpo ¥y
Buenaventura.

Las exportaciones de oro sumaron
US$ 463 millones, aumentando en US$ 125
millones (37 por ciento) gracias a la mayor
produccién de Minera Yanacocha en sus
dos yacimientos de Carachugo y Maqui-
Maqui.
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Las exportaciones de plata {ueron
US$ 109 millones, mayores en US$ 11
millones (11 por ciento) a las de 1994.

Las exportaciones de estaito de Minsur se
mantuvieron en US$ 82 millones, gracias a
los mayores precios promedio (13 por ciento),
que compensaron la reduccién de 12 por
ciento en las ventas de este metal,
principalmente hacia Malasia.

Las ventas al exterior de hierro de
Shougang sumaron US$ 100 millones,
reduciéndose en US$ 5 millones (5 por ciento)
por un descenso en la produccién, causado
por el retraso en la ejecucion del programa
de inversiones de la mencionada empresay
eldebilitamiento de la demanda mundial por
sinters, que afect6 el precio internacional de
dicha variedad.

El resto de las exportaciones mineras
se increment6 en US$ 48 millones (188 por
ciento), porlas mayores ventas de molibdeno
de Southern Peru Limited, beneficiadas con
el incremento de su cotizacién internacional
en mas de 400 por ciento durante el primer
semestre.

Las exportaciones pesqueras ascendieron
a US$ 785 millones, superiores en US$ 9
millones (1 por ciento) a las de 1994, lo que
se explica por las mayores ventas de aceite
de pescado. El menor volumen embarcado
de harina de pescado (18 por ciento} fue
consecuencia de las vedas impuestas a la
extraccion de anchovetaysardina para evitar
su sobreexplotacion, consiguiéndose rebajar
eltotal extraido, de 11 millones de toneladas
métricas en 1994 a 8 millones en 1995. El
precio promedio aument6 22 por ciento como
resultado de la menor oferta peruanay de la
mayor demanda mundial.

Ww

L}

o




Las exportaciones de hidrocarburos
sumaron a US$ 241 millones, lo que
representa un aumento de US$ 76 millones
(46 por ciento) respecto a 1994. PERUPETRO
reinicié las ventas externas de petréleo crudo,
por un valor total de US$ 141 millones. El
incremento de las ventas al exterior estuvo
acompariado de mayores importaciones de
crudo y derivados, ya que se busca
compatibilizar la produccién local de las
refinerias con la composiciéon de la demanda
interna.

Por segundo ano consecutivo se registré
un incremento en las exportaciones
agricolas. las que ascendieron a US$ 345
millones, es decir, superaron en US$ 99
millones (40 por ciento) alas del afio anterior.
Este resultado se explica principalmente por
elaumento de los embarques de café (54 por
ciento), gracias a una mejor cosecha. El
precio promedio de este producto disminuyé
10 por ciento, aunque su nivel sigue alto
porque no se logra superar el efecto de la
helada ocurrida en el Brasil en 1994. Cabe
destacar el aumento de US$ 19 millones
(394 por ciento) en las exportaciones de
algodo6n, gracias a la buena cosecha de la
campana 1994/1995 y a la mayor demanda
internacional por fibras extra-largas (pima,
en el caso del Pert), ante la dificultad de
Egipto para cumplir con sus embarques.

Exportaciones no tradicionales

Las exportaciones no tradicionales
sumaron US$ 1 438 millones, aumentando
20 porciento (US$ 239 millones) con relaciéon
a 1994 y 43 por ciento (US$ 431 millones)
respecto a 1993. Esa evoluciéonfavorable fue
observada en todas las agrupaciones.

Lasventasde productos textiles crecieron
12 por ciento, observandose incrementos en
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todoslos subgrupos. Las ventas de hilados y
tejidos aumentaron 16 por ciento, mientras
que las de confecciones superaron los
US$ 200 millones. Los principales mercados
de destino fueron los Estados Unidos de
Ameérica, Italia, Chile y Alemania.

Las exportaciones agropecuarias
aumentaron 23 por ciento, destacando las
legumbres (fundamentalmente esparragos)
y el cacao y sus preparados, con destino a
Espafia, los Estados Unidos de América y
Holanda, principalmente.

Las exportaciones pesqueras fueron
mayores en 12 por ciento que las de 1994,
destacando las ventas de merluza,
crustaceos, calamar gigante y langostinos
congelados. Los Estados Unidos de Ameérica,
Alemania y el Jap6n continuaron siendo los
principales demandantes de estos
productos.

Las exportaciones de productos sidero-
metalirgicos se incrementaron en 22 por
ciento por las mayores ventas de
manufacturas de cobre (en especial alambres)
y de zinc (aleaciones y chapas), estimuladas
en parte por el alza en el precio de los
metales. Sus principales mercados fueron
Venezuela, Hong Kong y Brasil.

Las ventas de productos quimicos se
elevaron en 35 por ciento, constituyéndose
enel sector que alcanzé elmayor crecimiento
relativo en el ano. Destacaron las de
productos quimicos inorganicos (como el
6xido de zinc y el glutamato monoséddico,
entre las partidas mas importantes) y los
tintes, curtientesy colorantes (como el carmin
de cochinilla y el extracto de achiote). Los
principales mercados para estos productos
fueron los Estados Unidos de América y
Latinoamérica.
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De los otros productos habria que
mencionar que las exportaciones de joyeria
y orfebreria de metales preciosos, dirigidas
casi en su totalidad a los Estados Unidos de
América, practicamente se duplicar'on’
mientras que las de calzado crecieron 86 por
ciento, aunque sin alcanzar montos
significativos.

Dentro del marco del perfeccionamiento
de la reforma comercial, en junio se
reglamentoé el procedimiento de restitucién
simplificada de derechos arancelarios. Se
reconocid como beneficiarias a las empresas
productoras-exportadoras que hubieran
visto incrementados sus costos de producciéon
por los derechos de aduana que gravan la
importacion de insumos utilizados, siempre
que el valor CIF de la importacién

no hubiese superado el 50 por ciento del
valor FOB del producto exportado. La tasa
de restitucion se fijé en 5 por ciento del
valor FOB de exportacion de los productos
que durante 1994 hubieran sido objeto de
exportacion por cantidades no superiores a
los US$ 10 millones por partidas
arancelarias.

ii. Importaciones

Las importaciones totalizaron US$ 7 687
millones, superando en US$ 2 141 millones
(39 por ciento) el resultado de 1994,
evolucién que estuvo asociada al crecimiento
de la demanda interna, en particular de la
inversion y del consumo privados.

Cuadro 20
IMPORTACIONES FOB, SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO (CUODE)

Millones de U.S. dolares Variaciones Porcentuales

1993 1994 1995 1994/1993 1995/1994
. BIENES DE CONSUMO _ 934 1345 1755 44 31
Bienes de consumo no duradero 555 707 911 27 29
Bienes de consumo duradero 379 637 844 68 33
Il. INSUMOS 1859 2294 3226 23 1
Combustibles, lubricantes y conexos 321 324 594 1 83
Materias primas para la agricultura 116 135 162 17 20
Materias primas para la industria 1422 1835 2470 29 35
lI.LBIENES DE CAPITAL 1143 1677 2 363 47 1
Materiales de construccion 68 114 206 68 81
Bienes de capital para la agricultura 37 32 36 -16 13
Bienes de capital para la industria 704 986 1 466 40 49
Equipos de transporte 334 545 655 63 20
IV. OTROS BIENES 1/ 187 230 343 23 49
V. TOTAL 4123 5545 7687 35 39
Nota:
Admisién temporal 132 242 306 84 27
Zonas francas 2/ 145 139 138 -4 -1
Principales alimentos 3/ 476 523 633 10 21

1/ Comprende la donacién de bienes, el ingreso de bienes bajo arrendamiento financieroy demas

bienes no considerados segun el clasiticador utilizado.

2/ Importaciones ingresadas a la Zona de Tratamiento Especial de Tacna (ZOTAC).
3/ Comprende trigo, malz, arroz, azUcar, lacteos, soya y cames. Excluye alimentos donados.
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Las importaciones debienes de consumo
alcanzaron los US$ 1 755 millones, monto
mayor en US$ 410 millones (31 por ciento) al
de 1994. Las de bienes no duraderos
aumentaron 29 por ciento, destacando la
agrupacion de otros bienes de consumo no
duradero (juguetes, panales, calzados,
botellas, libros, entre otros), con US$ 233
millones, y los productos farmacéuticos y de
tocador (medicamentos, dentifricos, jabones,
entre otros), con US$ 158 millones. Las de
bienes de consumo duradero crecieron 33
por ciento, sobresaliendo los vehiculos de
transporte particular, con US$ 348 millones,
ylasmaquinasy aparatos de uso doméstico,
con US$ 248 millones.

Las importaciones de insumos sumaron
US$ 3 226 millones, incrementandose en
US$ 931 millones (41 por ciento)} con respecto
al ano precedente, principalmente por el
aumento de las compras de productos
intermedios parala industriay combustibles.
Las de materias primas para la industria
alcanzaron US$ 2 470 millones, monto
superior en US$ 635 millones (35 por ciento)
alas del ano pasado, siendo los productos de
mas importancia de este grupo los quimico-
farmacéuticos (insumos para la industria
del vidrio, textil, bebidas, entre otros), con
US$ 726 millones, los productos metéalicos
elaborados y semielaborados (cables
telefonicos y eléctricos, aisladores, laminas
de hierro o acero, entre otros), con US$ 610
millones, y los productos alimenticios
primarios (trigo en grano y maiz} con
US$ 310 millones. A ello se agregan US$ 293
millones de admisiéon temporal de insumos
para exportaciéon, siendo los concentrados
de cobre el producto de mayor importancia.

Las importaciones de combustibles,
lubricantés y conexos totalizaron US$ 594
millones, monto superior en US$ 269
millones (83 por ciento} al registrado en

Memoria 1995

Banco Central de Reserva del Peri

1994. La mayor parte de este incremento
correspondié a los hidrocarburos, como
consecuencia del desbalance originado por
el descenso de la produccién (4 por ciento),
el aumento de la demanda interna de
combustibles (10 por ciento)}y, sobre todo, el
incremento de las exportaciones de crudo.
Labalanza neta petrolera arrojé un déficit de
US$ 311 millones, mayor en US$ 188
millones al del ano anterior.

Los insumos para la agricultura sumaron
US$ 162 millones, superando en US$ 27
millones (20 por ciento) el nivel del afo
pasado, lo que se explica principalmente por
el aumento de las compras de insecticidas,
fertilizantes y torta de soya.

Las importaciones de bienes de capital
llegaron a US$ 2 363 millones, lo que
representa un aumentando de US$ 687
millones (41 por ciento), respecto a las de
1994. Dicho resultado estuvo asociado al
desarrollo de grandes proyectos de inversiéon
directa extranjera, el proceso de reconversiéon
productiva de las empresas nacionales y la
renovacién y ampliacién de la flota de
transporte terrestre, de carga y pasajeros.
En ese sentido, sobresalieron las
importaciones de bienes de capital para la
industria y los equipos de transporte con
US$ 1 466 y US$ 655 millones,
respectivamente. Dentro del primer grupo,
destacaron las compras de maquinaria
industrial (cargadores, excavadoras,
niveladoras, grupos electrégenos,
soldadoras, transformadores eléctricos, entre
otros) con US$ 605 millones, y otros equipos
fijos (emisores y receptores de telefonia,
contadores de electricidad, paneles y
distribuidores de electricidad), con US$ 372
millones. Por su parte, en lo que hace a los
equipos de transporte, destacaron las
mayoresadquisiciones devehiculao (combis,
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camiones de carga, omnibuses, camionetas,
entre otros), con US$ 401 millones.

Lasimportaciones de otros bienes llegaron
a US$ 343 millones, lo que significa que
superan en US$ 113 millones las del ano
anterior. Las donaciones sumaron US$ 127
millones, de las que el 49 por ciento
correspondié a bienes de capital para la
industriay equipo para transporte, mientras
que las de alimentos ascendieron a US$ 52
millones, sobresaliendo las de trigo, aceites
de nabo y girasol, lacteos y soya. Los
Estados Unidos de América se constituyd en
el principal donante, siguiéndole, en ese
orden, los paises de la Union Europea, el
Jap6n y Canada.

Las importaciones de los principales
productos alimenticios sumaron US$ 633
millones, equivalentes a 8 por ciento del total
de las compras en el exterior. Respecto a
1994, aumentaron en US$ 110 millones (21
por ciento), destacando el trigo y el maiz (en
US$ 51 y US$ 47 millones, respectivamente),
productos que mostraron una trayectoria
creciente en cuanto a sus precios durante el
segundo semestre, principalmente como
resultado de las restricciones de oferta.

Como parte de la profundizacién del
proceso de reformas en materia de comercio
exterior, se tipificé como delitos aduaneros el
contrabando y la defraudacion de rentas de
aduana. Las modalidades de contrabando
son el internamiento ilegal de mercancias
del extranjero burlando los controles
aduaneros, el retiro de mercancias de los
depositos aduaneros piblicos o privados sin
permiso de la autoridad competente, el uso
de la mercaderia depositada sin permiso de
dicha autoridad y el uso de la mercaderia
depositada sin el pago de los derechos
respectivos. Con relacién a la defraudaciéon
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derentasdeaduana, se considera la omisién
en el pago total o parcial de los derechos
aplicables a las importaciones, o el
aprovechamiento indebido de los beneficios
tributarios.

iii. Intercambio comercial porpaises

Los seis principales socios comerciales
del Pera durante el afio fueron los Estados
Unidos de América, el Japdén, Chile,
Colombia, Alemania y el Brasil, pues €l
intercambio con ellos represent6 el 50 por
ciento de nuestras transacciones comerciales
con el exterior. Los mercados a los que se
dirigié el 50 por ciento de nuestras
exportaciones fueron los Estados Unidos de
América, el Japén, Reino Unido, China,
Alemaniay Holanda, mientras que los paises
en los que se originé la mitad de nuestras
compras en el exterior fueron los Estados
Unidos de América, Colombia, Chile, el Brasil
y el Japén.

En lo referente a la balanza comercial por
bloques econdmicos, con la excepcion de los
paises asiaticos con los que el superavit
aumento ligeramente, se observé un deterioro
del saldo comercial. En términosrelativos, el
bloque comercial mas importante pasé a ser
eldelos paises que conforman la Asociacion
Latinoamericana de Integraciéon (ALADI), con
27 por ciento, seguido por los del Tratado de
Libre Comercio (TLC), con una participacion
muy ligeramente menor. Respecto a 1994, el
TLCylosprincipales paises del Asia perdieron
terreno en favor de ALADI, destacando al
interior de éste el Grupo Andino (GRAN), que
pasé de representar el 9 por ciento del
intercambio al 12 por ciento, destacando las
importaciones de combustibles de Colombia
y Venezuela, las que significaron cerca de la
cuarta parte.
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Cuadro 21
COMERCIO POR PRINCIPALES PAISES
(Estructura porcentual)

Exportaciones 1/ Importaciones 2/ X+M
1993 1994 1995 1993 1994 1995 1993 1954 1995

Estados. Unidos de América 212 166 17,3 30,1 286 26,7 26,0 232 227
Japon 10,2 10,3 91 6,8 6,6 5,1 8,3 8,2 6,8
Alemania 58 6,2 6,0 4,2 46 3.8 4,9 53 4.8
Brasil 3.7 4.1 3.6 6,0 6,5 54 4.9 54 4.6
Reino Unido 8,6 8,9 7.4 1,2 1,3 1.3 4.6 4,7 3,9
Chile 1,9 19 238 47 6,7 7.5 34 4.6 55
Republica Popular China . 47 6,3 6,4 1.8 1,2 2.1 2.6 3,5 4.0
Italia 47 4.4 4.5 1,9 2,8 2,3 3,2 3,5 3.2
Colombia 25 2,2 2,2 53 4,5 7.8 3,9 35 54
Argentina 0,6 0,5 0,6 6,1 4.9 42 3,5 3.0 2,7
Meéxico 2,7 34 1,7 2,7 2,6 2,8 2,6 3,0 23
Holanda 3.5 5,2 50 1,1 1,0 0,9 2.1 28 2,7
Corea del Sur 3,6 3.1 2,9 2,0 2,6 2.4 2.8 2,8 26
Resto 26,3 269 304 262 276 27,7 272 265 288
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 '100,0 100,0 100,0 100,0

X: Exportaciones M: Importaciones
1/ Las exportaciones excluyen bunkers, otros bienes vendidos, y reparacion de buques y aeronaves extranjeras.

2/ Las importaciones excluyen material de defensa.

Cuadro 22

INTERCAMBIO COMERCIAL POR PRINCIPALES BLOQUES ECONOMICOS
1994 1995
Bloques X M XM M:X X M X-M M:X
1. Millones de U.S. dédlares .
TLC 1/ 1024 1814 -790 2837 1187 2344 -1157 3531
UE 1389 804 585 2194 1660 1323 338 2983
ALADI 2/ 760 1817 -1057 2576 893 2661 -1768 3554
GRUPO ANDINO 305 623 -318 928 406 1123 717 1529
ASIA 1263 775 488 2038 1515 1013 502 2528
2. Estructura porcentual : L _
TLC 1/ 23 33 28 22 31 27
UE 31 14 22 30 18 - 23
ALADI 2/ - 17 33 26 16 35 27
GRUPO ANDINO 7 11 9 7 15 12
ASIA 28 14 20 28 13 19

X: Exportaciones M: Importaciones.

1/ Agrupa los Estados Unidos de América, Canada y México, que en 1993 firmaron el Tratado de Libre
Comercio de Norteamérica. ' ‘ ' ' '

2/ Incluye México y el Grupo Andino.
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Con relacién al Grupo Andino, cabe
mencionar que mediante la Decisién 377,
del mes de junio, se estableci6 que antes del
31 de enero de 1996 nuestro Pais decidiria
definitivamente su plena incorporacién a la
zona de libre comercio. Ello, siempre que se
hubiera logrado avances significativos en
diversas materias, tales como la puesta en
vigencia de un sistema de derechos
correctivos, dirigidos a resolver las
distorsiones que genera la aplicaciéon de
distintos aranceles externosyla eliminacién
de subvenciones directas de naturaleza
cambiaria, financiera o fiscal a las
exportaciones intrasubregionales. Sin
embargo, como esas condiciones no fueron
cumplidas, la Decisién 387, de diciembre,
dispuso que el Perii podria mantener su
propia estructura arancelaria y su condiciéon
de observador en las reuniones que se llevan

a cabo en la Comision para tratar materias

relacionadascon el Arancel ExternoComun,;
que Peru avanzara en el perfeccionamiento
del libre comercio mediante la aplicacién de
acuerdos bilaterales; y que el plazo para
armonizar los sistemas de incentivos a las
exportaciones intrasubregionales se
ampliara hasta 1997.

B. Servicios

El saldo negativo por el comercio de
servicios se elevo a US$ 781 millones, déficit
superior al de US$ 480 millones registrado el
arfio anterior. Sin embargo, el resultado de
los servicios por viajes continué mostrando
una tendencia positiva, a causa del mayor
numero de turistas que visitan el Pais.

Cuadro 23
SERVICIOS
(Millones de U.S. délares)

1993 © 1994 1995

I. TRANSPORTES -333 -424 -567

Exportacion 293 307 338

Importacién -626 -732 -905

il. VIAJES -4 113 214

Exportacion 265 401 516

Importacion -269 -288 -302

lil. COMUNICACIONES 88 98 94

Exportacion 146 164 174

Importacion -57 -67 -79

IV. SEGUROS Y REASEGUROS ~74 -29 -54

Exportacion 67 117 : 75

Importacion -141 -147 -129

V. OTROS 1/ -212 -237 -468

Exportacion 132 155 132
Importacion -343 -391 , -600 -

VI. TOTAL SERVICIOS -534 -480 -781

Exportacion 902 1144 1234

Importaciéon -1 436 -1624 -2 015

1/ Incluye servicios de gobierno, financieros, de informética, regalias, alquiler de equipo y servicios

empresariales, entre otros.
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Los servicios de transportes registraron
un saldo negativo de US$ 567 millones,
superior en US$ 143 millones al del ano
anterior. Los egresos netos porfletes subieron
en US$ 129 millones, como consecuencia
del aumento de las importaciones,
observandose también mayores gastos en el
exterior de la flota aérea nacional.

Los servicios por viajes mostraron un
superavit de US$ 214 millones, mayor en
US$ 101 millones al obtenido en 1994, El
flujo de turismo receptivo aumenté 24 por
ciento, alcanzando el maximo histérico de
485 mil extranjeros ingresados al Pais y el
gasto promedio por viajero no residente fue
de US$ 980, superior en 4 por ciento al de
1994.
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Elsaldo de los otros servicios fue negativo
en US$ 468 millones, vale decir que excedié
en US$ 231 millones al de 1994. Por el lado
de los ingresos, se observé un menor gasto
de las embajadas, mientras que en lo
concerniente a los egresos, aumentaron los
gastos derivados de la supervisién de
importaciones, los servicios financieros, los
pagos por regalias y los servicios asociados
a la inversion extranjera directa.

C. Renta de factores

El déficit por renta de factores se elevo a
US$ 1 823 millones, como consecuencia del
aumentode los intereses de la deuda externa,
publica y privada.

Cuadro 24
RENTA DE FACTORES
(Millones de U.S. délares)

1993 1994 1995

I. INGRESOS 209 332 573
Publicos 139 243 427
Privados 70 89 146

Il. EGRESOS 1715 2025 2395
Publicos 1 405 1571 1733
Intereses de largo plazo 1/ 1279 1444 1 581
intereses BCRP 2/ 68 57 62
Intereses de corto plazo 1/ 3/ 58 70 90
Privados 310 454 662
Utilidades y dividendos 4/ - 109 135 162
Ganancias no distribuidas 5/ 23 52 100
Intereses 178 267 400
-Largo plazo 48 74 103

- Corto plazo 6/ 130 186 292

- Bonos . 0 6 6
.TOTAL ()-i1) -1 506 -1 693 -1 823
Publicos -1267 -1 329 -1 307
Privados -239 -365 -516

1/ Considera el cdslo financiero del servicio impagado de la deuda publica.

2/ Comprende intereses por deudas de corto y largo plazo.

3/ Comprende los intereses de la deuda publica de corto plazo afectada por la RC 002-83-EFC/90, principaimente.

4/ Se refiere a los-montos remesados al exterior.
5/ Se refiere a as utilidades capitalizadas.
6/ Incluye intereses de las empresas publicas no financieras.
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Los ingresos generados por la tenencia de
dep0sitos y otros activos internacionales en
el exterior ascendieron a US$ 573 millones,
monto superior en US$ 241 millones al
registrado en 1994. Ello fue resultado de los
mayores depdsitos en el exterior, obtenidos
por laventa de empresas estatales, asicomo
de lamejora del rendimiento promedio de los
activos internacionales.

Por el lado de los egresos, del total de
intereses devengados por la deuda piblica
externa de largo plazo (US$ 1 581 millones),
US$ 467 millones se atendieron en su fecha
de vencimiento, estando constituida la
diferencia por US$ 492 millones de alivios de
refinanciacién, US$ 620 millones de
acumulaciéon de impagadosy US$ 2 millones
condonados. Durante el ano los principales
acreedores atendidos fueron los organismos
internacionales (principalmente el Banco
Interamericano de Desarrollo y el Banco
Mundial) y los gobiernos extranjeros
representados en el Club de Paris, con
US$ 256 millones y US$ 170 millones,
respectivamente.

Caberesaltar que en el ultimo trimestre se
efectud el primer pago parcial de intereses
(US$ 21 millones) a la banca comercial
internacional sobre la base del acuerdo en
principio con el Comité Asesor de Bancos, en
el marco del Plan Brady.

Por su parte, los egresos financieros del
sector privado se incrementaron 46 por
ciento, principalmente como resultado del
mayor servicio de su deuda de corto plazo.
También se registré6 un aumento de las
ganancias no distribuidas, contrapartida de
la reinversiéon directa extranjera por
capitalizacion de utilidades.
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Cuadro 25
INTERESES DE LA DEUDA PUBLICA
EXTERNA POR FUENTE FINANCIERA 1/
(Millones de U.S. ddlares)

1993 1994 1995

Club de Paris 572 591 610
América Latina 52 40 35
Banca internacional 357 417 498

Organismos internacionales 196 225 256
Paises Europa del Este 2/ 54 57 60

Proveedores 48 114 122
TOTAL 1279 1444 1581
Atendido 404 369 467
Sin atender 873 1075 1112
Condonado 3/ 2 0 2
Nota:

Regularizacién de atrasos 382 10 21
Pagado 786 379 488
Condonado 2 0 2

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a
balanza de pagos al BCRP. Incluye el costo financiero del
servicio sin atender. Preliminar,

2/ Incluye a la Republica Popular China.

3/ Considera condonaciones de vencimientos y atrasos.

D. Transferencias corrientes

Las transferencias corrientes netas
recibidas del exterior ascendieron a US$ 491
millones, es decir resultaron menores en
US$ 115 millones a las de 1994,
fundamentalmente por el menor ingreso de
donaciones. Las remesas de peruanos que
residen en el exterior, originadas sobre todo
enlos Estados Unidos de AméricayelJapon,
se estimaron en US$ 334 millones.
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CUENTA FINANCIERA

Elsaldo de la cuenta financiera fue positivo
en US$ 2 737 millones, suma que en su
mayor parte corresponde al financiamiento
de largo plazo del sector privadoy, en menor
medida, al financiamiento de corto plazo de
importacionesy a capital detrabajo. Respecto
a 1994, el flujo neto se redujo en 28 por
ciento (US$ 1 069 millones), aunque si se
descuenta el efecto de los ingresos por
privatizacién, se obtiene un crecimiento de
32 por ciento (US$ 512 millones).

E. Cuenta financiera
del sector publico

La cuenta financiera del sector publico
mostré un saldo negativo de US$ 194
millones, que representa una mejora de
US$ 190 millones respecto a 1994. Este
resultadofue consecuencia del mayor ingreso
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de US$ 718 millones por concepto de nuevos
desembolsos y de menores vencimientos por
US$ 912 millones, en las amortizaciones. De
estamanera, el saldo de la deuda externa del
sector publico (sin considerar la del Banco
Central) alcanzé a US$ 24 295 millones,
superando en US$ 1 353 millones al del afio
anterior, lo que se explica por el
endeudamiento neto de US$ 1 186 millones,
las diferencias por variaciones en los tipos
de cambio y la extincién de atrasos de la
deuda (principal e intereses) a causa del uso
de papeles de la deuda en la compra de
empresas estatales.

Los desembolsos de la deuda publica
externa de mediano y largo plazo (US$ 718
millones) fueron superiores en US$ 93
millones a los del afio precedente,
destinandose US$ 534 millones a proyectos
de inversion, lo que representd un aumento
de 34 por ciento, US$ 150 millones al Apoyo
del Programa Econémico y US$ 34 millones
a gastos de defensa.

Cuadro 26
CUENTA FINANCIERA: SECTOR PUBLICO 1/
(Millones de U.S. doélares)

1993 1994 1995
PRESTAMOS DE LARGO PLAZO 491 -384 -194
1. Desembolsos 1 454 625 718
A. Proyectos de inversion 168 398 534
B. Defensa 2 20 34
C. Apoyo al programa 1284 207 150
2. Amortizacion -963 -1 009 -912
Nota:
Donaciones 25 5 0
Condonaciones 2/ 7 138 20

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP. Preliminar.

2/ Considera condonaciones de vencimientos y atrasos.
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El financiamiento externo para proyectos
de inversién se orient6 principalmente a los
sectores productivos y de infraestructura
econdémica con US$ 220y US$ 168 millones,
respectivamente. Entre los primeros
destacaron los destinados al sector
agropecuario (US$ 117 millones), con el
financiamiento de la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) para la irrigacién
CHAVIMOCHIC y del gobierno de la Republica
Popular China para la adquisiciéon de
maquinaria agricola. Asimismo, el sector
industrial (US$ 90 millones) por conducto de
COFIDE, recibié recursos del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y de la
CAF para el Programa Global Multisectorial.
En infraestructura econémica, debe
mencionarse los proyectos orientados al
sector transportes (US$ 147 millones), que
con recursos provenientes del BID, el Banco
Europeo de Inversiones (BEI), el Barnco
Mundial (BIRF) y la CAF, financiaron el
Programa de Rehabilitaciény Mantenimiento
de Carreteras.

Durante el afo se capto US$ 133 millones
para el financiamiento de programas
sociales, monto superior en US$ 51 millones
al de 1994. Los recursos provinieron
principalmente del BID y del BIRF y
estuvieron destinados en su mayor parte al
Fondo Nacional de Compensaciéon y
Desarrollo Social (FONCODES), que tiene
a su cargo la ejecucion de proyectos en
los sectores de vivienda, salud y
educacion.

Los créditos de Apoyo al Programa
Econémico fueron otorgados por el BIRF y el
monto estuvo US$ 57 millones por debajo
del concedido en 1994, correspondiendo
US$ 100 millones al crédito sectorial
financieroy US$ 50 millones a la privatizacién
de las empresas del sector electricidad.
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Las principales fuentes de financiamiento
externo fueron los organismos
internacionales con US$ 614 millones, que
representaron el 86 por ciento del total
desembolsado, y los paises de Europa del
Este con US$ 61 millones (8 por ciento).
Entre los desembolsos de los organismos
citados sobresalieron los del BID (US$ 250
millones), el BIRF (US$ 204 millones) y la
CAF (US$ 130 millones).

Los vencimientos correspondientes a la
amortizacién de la deuda ascendieron a
US$ 912 millones, de los cuales US$ 530
millones fueron atendidos, US$ 364 millones
sin atender y US$ 18 millones condonados.
Mediante Resolucién Ministerial 016-96-
EF/75,del 3defebrerode 1996, se regularizé

Cuadro 27
DESEMBOLSOS POR FUENTE
FINANCIERA 1/
{Mililones de U.S. délares)

1993 1994 1995

Club de Paris 152 79 39
América Latina 8 8 0
Banca internacional 0 0] 0
Organismos

internacionales 1293 515 614
Paises Europa

del Este 2/ 1 23 61
Proveedores 0 0 4
TOTAL 1454 625 718
De créditos

concertados 170 418 568

Apoyo al programa 1284 207 150

1/De mediano y largo plazo; excluye préstamos de
apoyo a balanza de pagos al BCRP. Preliminar.
2/ Incluye a la Reptiblica Popular China.
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la condonacién del servicio corriente por
US$ 6 millones de la deuda concesional con
Holanda. El gobiermo de Canada también
otorgé una condonacion de deuda
concesional por US$ 14 millones, la que se
formalizé mediante la Resolucién Ministerial
122-94-EF/75. De la amortizacion sin
atender, US$ 187 millones representaron
alivios de refinanciacién como resultado de
las negociaciones efectuadas con el Club de
Paris y con la Japan Peru Oil Company
(JAPECO), en tanto que la diferencia de
US$ 177 millones correspondié a la
amortizacién sin atender con paises de
Europa del Este y proveedores sin seguro.

Memoria 1995
Banco Central de Reserva de| Perd

Cabe resaltar la regularizacién de atrasos
de amortizacion mediante el uso en las
privatizaciones de papeles de deuda,
valorizados a precios de mercado (US$ 75
millones).

El servicio de deuda externa de medianoy
largo plazo pagado por el sector publico
ascendié a US$ 1 093 millones, de los que
US$ 605 millones correspondieron al
principal y US$ 488 millones a intereses.

Las concertaciones de nuevos créditos al
sector publico ascendieron a US$ 754
millones, monto que representa 31 porciento

Cuadro 28 :
AMORTIZACION DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA POR FUENTE FINANCIERA 1/
{(Millones de U.S. délares)

1993 1994 1995
Club de Paris 407 502 402
América Latina 104 93 84
Banca internacional 20 14 7
Organismos internacionales 196 189 207
Paises Europa del Este 2/ 160 165 174
Proveedores 76 46 38
TOTAL 963 1 009 912
Atendido 482 507 530
Sin atender 476 364 364
Condonado 3/ 5 138 18
Nota:
Regularizacion de atrasos 485 39 75
Pagado 967 546 605
Condonado 5 138 18

1/ De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP. Incluye el costo financiero del

servicio sin  atender. Preliminar.
2/ Incluye a la Republica Popular China.

3/ Considera condonaciones de vencimientos y atrasos.
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deloautorizado porlaLey de Endeudamiento.
Ello signific6 una disminuciéon de 41
por ciento con respecto al afno anterior
(US$ 1 278 millones), lo que se explica
principalmente por que los organismos
internacionales redujeron en 49 por ciento el
otorgamiento de sus créditos, pese a que, al
igual que en 1994, se constituyeron en la
principal fuente crediticia con US$ 567
millones, que representaron el 75 por ciento
(contra el 86 por ciento del ano anterior),
seguidos de los paises miembros del Club de
Paris, con US$ 170 millones, que equivalen
al 23" por ciento,- que compensa
ventajosamente el 8 por ciento del periodo
anual precedente.

Con el Banco Mundial se celebré dos
operaciones de crédito, por un total de
US$ 236 millones, para el mejoramiento de

la calidad de la educacién primaria (US$ 146 .

millones) y para la rehabilitacion y
méntenimiento de caminos rurales (US$ 90
millones). Con el Banco Interamericano de
Desarrollo se concert6 créditos por US$ 219
millones, destinados al programa
multisectorial a cargo de COFIDE (US$ 100
millones), alarehabilitacién y mantenimiento
de caminos rurales (US$ 90 millones), al
Programa Global de Crédito para la
Microempresa (US$ 25 millones) y al
Programa de Mejoramiento del Mecanismo
de Programacién de la Inversion Publica
(US$ 4 millones). Ademas, la Corporaciéon
Andina de Fomento otorgdé un crédito por
US$ 76 millones, destinado a financiar la
construccién del canal madre Viru-Moche,
de la segunda etapa del proyecto especial
CHAVIMOCHIC, y el Banco Europeo de
Inversiones uno por US$ 36 millones para
financiar el Proyecto Carretera
Panamericana.

Entre los paises miembros del Club de
Paris destac6é el Japdén, que mediante el

52

Fondo de Cooperaciéon Econémica (OECF),
suscribié una operacién de crédito por
US$ 155 millones, destinado a financiar el
Proyecto Central Hidroeléctrica San Gaban
II. Asimismo, el gobierno francés concedio
un crédito de US$ 12 millones (FF 58
millones) para financiar el Proyecto
Ampliacién del Sistema de Agua Potable de
Chiclayoy el gobierno aleman, por conducto
de la Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KFW),
suscribié otro de aproximadamente US$ 3
millones (DM 5 millones) para financiar el
Programa de Riego Zona Andina Sur.

Cabe senalar que se continué con la
politica de concertacién de créditos a largo
plazo. Asi, al igual que en 1994, no se
formalizé operaciones a plazo menor de 5
anos y en un 76 por ciento de los casos los
plazos superaron los 12 afios. En cuanto a
intereses; el 95 por ciento de los créditos
fueron pactados a tasas variables y el 5 por
ciento a tasas fijas.

F. Cuenta financiera
del sector privado

El ingreso neto de capitales privados llegd
a US$ 2 248 millones, de los que el 84 por
ciento correspondié a inversién directa
extranjera. Sin considerar los ingresos por
la privatizaciéon de empresas estatales, los
influjos de capital del sector privado fueron
de US$ 1 612 millones, cantidad similar ala
de US$ 1 609 millones registrada en 1994.

El flujo neto del endeudamiento de largo
plazo ascendié a US$ 203 millones, menor
en US$ 179 millones al habido en 1994,
destacandoel{inanciamiento paralacompra
de equipo pesado de transporte y carga y de
magquinaria para la mineria.

9
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, Cuadro 29
CUENTA FINANCIERA, SECTOR PRIVADO
(Millones de U.S. délares)

[3

1994

1993 1995

l. PRESTAMOS DE LARGO PLAZO 306 382 203
Desembolsos 492 774 981
Amortizacion -186 -392. . -778
‘Il. INVERSION DIRECTA" 670'_ 2A859\ 1895
‘Ingresos por -privatizacion 168 C 2217 636
Otros 502 643 1259
IINVERSION DE CARTERA 228 584 151
Participacién de capital 1/ 222 465 171
Bonos y otros 2/ 6 120 -20
IV. TOTAL 1204 3826 2 248

1/ Considera la compra neta de acciones de no residentes en el pais, registrada en la Caja de Valores |
y Liquidaciones de laBolsa de Valores de Lima (CAVAL). Ademas, incluye la colocacion de American

Depositary Receipts (ADRs) y similares. -
2/ En términos netos, emisién menos redencion.

La inversion directa extranjera no
vinculada a las privatizaciones ascendi6 a
US$ 1 259 millones, con lo que se super6 en
96 por ciento (US$ 642 millones) la del afo
anterior. Destacaron las realizadas en el
sector minero, por US$ 263 millones,
principalmente parala explotaciéndelcobre;
en el sector financiero, por transferencia de
acciones o aportes de capital, por US$ 173
millones; en la comercializacién interma de
combustibles, por US$ 80 millones; en
la industria de alimentos y bebidas, por
US$ 65 millones; y en hoteleria y otros
servicios por US$ 42 millones. Asimismo, la
Telefonica . del Pera trajo al Pais cerca de
US$ 300 millones de fondos originados en el
aumento de capital (US$ 611 millones)

acordado en 1994. Los ingresos por

privatizacién provenientes de fuentes

externas llegaron a US$ 636 millones, siendo

de mencionar los correspondientes a la

compra dela Empresa Generacioén Eléctrica-

de Lima (EDEGEL) yv del Banco Continental,
por US$ 337 y US$ 176 millones,
respectivamente.

El {lujo neto de inversion en cartera llegd
a US$ 151 millones, cantidad que es menor
en 74 por ciento a la registrada en 1994, lo
que debe ser atribuido a la crisis de México,
de fines de ese ano. Los influjos de capitales
externos a la Bolsa de Valores de Lima
disminuyeron en 59 por ciento (US$ 244
millones), en tanto que s6lo una empresa,
del sector mineria, colocé bonos en elexterior
por US$ 15 millones!

G. Capitales de corto plazo

Elflujo neto de capitales de corto plazo fue
de US$ 683 millones, monto que supeia en
US$ 319 millones al del afo precedente. El
flujo neto dirigido a 10s bancos fue de
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US$ 300 millones, mientras que el sector no
financiero aument6é sus pasivos con el
exterior en US$ 426 millones, principalmente
para financiar importaciones y capital de
trabajo.

2. POSICION DE
INVERSION Y DEUDA
CON EL EXTERIOR *

Al cierre del ano, el total de los activos
internacionales del Pais fue de US$ 11 717

millones (11 por ciento) por encima de la
registrada a fines de 1994. Los incrementos
de los activos en poder del Banco Central y
del sistema {inanciero compensaron con
creces la disminucion registrada en el saldo
de depositos de agentes no financieros en el
exterior.

Las obligaciones con el exterior tanto del
sector privado cuanto del sector publico
totalizaron US$ 39 244 millones, de los
cuales el 82 por ciento correspondié a la
deuda externay el 18 por ciento al saldo de

millones, cantidad que se sitita US$ 1 192

inversidn extranjera.

Cuadro 30
POSICION DE INVERSION Y DEUDA CON EL EXTERIOR
(Niveles a fin de periodo)

Millones de U.S. délares

Porcentajes del PBI

1993 1994 1995 1993 1994 1995

. ACTIVOS 6925 10525 11717 16,8 21,0 19,9
1. ACTIVOS DE RESERVA DEL BCRP 3 864 6933 7854 9,4 13,8 13,3
2. OTROS ACTIVOS EN EL EXTERIOR 3 061 3592 3863 7.4 7,2 6,6
Sistema financiero (sin BCRP) 924 1178 1681 2,2 24 29
Otros activos ) 2 137 2414 2182 52 4.8 3,7
. PASIVOS 28729 35417 39244 69,6 70,7 66,7
1. DEUDA EXTERNA TOTAL 26370 29282 32061 63,9 58,4 54,5
A. MEDIANO Y LARGO PLAZO 22870 25130 26709 55,4 50,1 45 4
BCRP 960 1016 1037 2.3 2.0 1,8
Sector publico 1/ * 21126 22942 24295 51,2 45,8 41,3
Sector privado 784 1172 1377 1,9 23 23

B. CORTO PLAZO 3500 4152 5352 85 8,3 9.1
BCRP 162 200 176 0,4 0,4 0.3
Sistema financiero (sin BCRP) 1163 824 1658 28 1,6 28
Otros 2175 3128 3518 5,3 6,2 6,0

2. INVERSION EXTRANJERA 2358 6135 7183 57 12,2 12,2
A. INVERSION DIRECTA , 1663 4462 5466 4,0 8,9 9,3
B. INVERSION DE CARTERA 695 1673 1717 1,7 3,3 29
Participacion de capital 689 1547 1611 1,7 3,1 27
Bonos y otros 6 126 106 0.0 0,3 0,2

1/ Incluye el efecto tipo de cambio hasta 1994, con el Club de Paris y organismos internacionales hasta 1995.
*

A partir de la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida
eimpagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dichadeuda con la banca internacional y con los acreedores
que suscriban el Plan Brady seran posteriormente recalculadoes, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el
Gobiernoy el Comité Asesor de Bancos. Anteriormente, se habia incorporado los costos de la deuda vencida e impagada
con el Club de Paris y la Japan Peru Oil Company (JAPECO).
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A. Deuda externa

El saldo de la deuda externa ascendi6 a
US$ 32 061 millones, monto que excede en
US$ 2 779 millones (9 por ciento) al del afno
precedente. La deuda de mediano y largo
plazo se incrementé en 6 por ciento,
representando el 45 por ciento del PBI,
mientras que los pasivos de mediano y
largo plazo del sector publico crecieron en
US$ 1 353 millones, como resultado de la
deuda nueva (US$ 718 millones), la
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acumulacién de intereses sin atender
(US$ 1 112 millones) y las diferencias por
variaciones en los tipos de cambio, lo que fue
contrarrestado por la amortizacion atendida
(US$ 530 millones), la regularizacion de
atrasos (US$ 96 millones), el efecto de los
acuerdos de condonaciéon de deuda (US$ 18
millones) y la extincién de atrasos de deuda
(principal e intereses) derivados del uso de
papelesdeladeuda enla comprade empresas
estatales (Refineria de Cajamarquilla, Banco
Continental y EDEGEL). La deuda privada
de mediano y largo plazo al cierre del afio
fue de US$ 1 377 millones, superando en
US$ 205 millones a la de fines de 1994.

(Porcentajes del PBI)

GRAFICO 3 :
DEUDA PUBLICA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
(1986 - 1995) :
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PLAN BRADY: ACUERDO EN PRINCIPIO ENTRE EL PERU
Y EL COMITE ASESOR DE BANCOS

El 27 de octubre el gobierno peruano y el Comité Asesor de Bancos liegaron a un acuerdo en principio, bajo
el esquemadel Plan Brady, para reestructurarla deuda con la bancainternacional. Este paquete ofrecera acada
acreedor un conjunto de opciones para la disminucién del saldo adeudado, sea mediante reducciones directas
del principal o menores tasas de interés respecto a la deuda original. Para el caso del principal, se considera
como alternativas la recompra, bonos con descuento, bonos a la par y bonos de intereses reducidos por pagos
concentrados al inicio (FLIRB). No se aplicaran moras sobre los atrasos del principal.

Los intereses de la deuda elegible seran recalculados sobre la base de un promedio de latasa Libor en US
dblares a tres meses, mas un “spread” de 13/16 por ciento y los intereses sobre el interés impagado seran
recalculados a una tasa de 2,5 por ciento anual. El monto de intereses que resulte de este recalculo sera
intercambiado por bonos de intereses atrasados (PDI).

Ademas, en el acuerdo se establece que hasta el cierre del arreglo, el Gobierno realizara pagos parciales
trimestrales de intereses por un monto igual al del 1 por ciento del capital remanente de la deuda elegible,
equivalente a US$ 21 millones. Al cierre de la operacion, el Per( hara un pago adicional de intereses por US$
225 millones.

La deuda elegible estara constituida por la deuda de largo, mediano y corto plazo con la banca comercial,
pudiéndose ademas incluir la deuda de proveedores, sin perjuicio de que se siga aplicando el uso de papeles
de deuda en el proceso de privatizacion. .

OPCIONES DE CANJE DEL PRINCIPAL:

~ Recompra de la deuda
El Peris ofrecera comprar deuda elegible
mediante el mecanismo de subasta holandesa.

Bono con descuento

Descuento: 45 por ciento

Maduracién: 30 afios; amortizacién al vencimiento
Tasa de interés: Libor 6m.+13/16

Colateral: de principal y 6 meses de infereses en bonos
cupdn cerodel Tesorode los Estados Unidos de América.

Bono FLIRB

Maduracién: 20 afios, 8 de gracia
Amortizacién: cuotas semestrales
Cuotas % del principal ~ Afios Tasa de interés

1-4 1,0% 1-2 3,25%

59 2,0% 3-4 3,75%
10-12 3,0% 5-6 4,00%
13-15 4,0% 7-8 4,50%
16-19 5,0% 9-10 5,00%
20-21 6,0% 11-20 Libor+13/16-
22-23 7,5%

24-25 9,0%

Colateral: 6 meses de intereses por 11 afios en bonos cupén
cero del Tesoro de los Estados Unidos de América.

Bono a la par

Maduracién: 30 afios; amortizacién al vencimiento.
Afios  Tasa de interés

1-15 3,0%
16-25 4,0%
26-30 5,0%

Colateral: de principal y 6 meses de intereses en bonos
cupdn cero del Tesoro de los Estados Unidos de América

CANLJE DE INTERESES:

Bono PDI
Maduracién: 20 afios, 5 de gracia
Amortizacién: cuotas semestrales

Cuotas % del principal ~ Afios  Tasa de interés
1-2 1,0% 1-2 40%
3-4 2,0% 36 4,5%
5-18 3,0% 7-10 5,0%
19-31 4,0% 11-20 Libor 6m.+13/16
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La deuda de largo plazo del Banco Central
de Reserva del Pert1 (US$ 1 037 millones) se
elevo en US$ 21 millones, exclusivamente a
causa de la devaluacion del délar de los
Estados Unidos de América frente a los
Derechos Especiales de Giro (DEG), ya que
no se efectud giro alguno contra el Fondo
Monetario Internacional.

La deuda de corto plazo llegé a US$ 5 352
millones, superando en 29 por ciento a la de
un afno antes, resultado que se explica en
gran parte por el aumento de las obligaciones
del sistema financiero (101 por ciento), como
consecuencia del otorgamiento de lineas de
crédito para capital de trabajo y de mayores
depositos de extranjeros en el sistema
bancario. Por su parte, la deuda de
las empresas no {inancieras ascendi6 a
US$ 3 518 millones, cifra de la que 78 por
ciento correspondié a créditos de comercio
exterior. La mayor parte del flujo neto de
corto plazo del sector no financiero {63 por
ciento) se orient6 a financiar importaciones,
mientras que el 24 y el 13 por ciento se
dirigié a exportaciones y capital de trabajo,
respectivamente.

B. Inversion extranjera

Al cierre del afno, la inversién directa
acumulada, segiin la Comisién Nacional de
Inversiény Tecnologia Extranjera (CONITE),
ascendiéo a US$ 5 466 millones. Los
principales sectores receptores de esa
inversion fueron comunicaciones (37 por
ciento), mineria (18 por ciento) y €nergia (16
por ciento), habiendo este ailtimo desplazado
a la industria como resultado de las
inversiones derivadas de la privatizacién de
empresas estatales.
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El saldo de inversiéon en cartera sumad
US$ 1 717 millones, de los que el 94 por
ciento corresponden a participaciones de
capital (acciones). El valor de mercado de las
tenencias de extranjeros en la Bolsa de
Valores de Lima ascendi6 a US$ 1 560
millones, monto superior en 4 por ciento al
del cierre de 1994. Los principales
inversionistas provinieron de los Estados
Unidos de América (57 por ciento), el
Reino Unido (21 por ciento) y Luxemburgo (4
por ciento). Adicionalmente, existian
colocaciones en el exterior de ADRs
(American Depositary Receipts) por US$ 51
millones y de bonos por US$ 100 millones.

3. TIPO DE CAMBIO

Durante el ano se continué con la politica
de tipo de cambio flexible en la que la
intervencién del Banco Central evita
fluctuaciones bruscas de la divisa, sin
obstaculizar el comportamiento delmercado.

El tipo de cambio venta bancario se
incrementé de S/. 2,14 en diciembre de
1994 a S/. 2,33 en igual mes de 1995,
registrandose asi una devaluacién
acumulada anual de 8,9 por ciento. Ello,
unido a la tasa de inflacién interna de 10,2
por ciento y a la tasa de inflacién externa de
3.4 por ciento, determiné una devaluacién
acumuladareal de 2,1 porciento. La tasade
inflacion externa se explic6, ademas del
efecto de las tasas de inflacién de nuestros
principales socios comerciales, por la
devaluacién del délar de los Estados
Unidos de América (9,1 por ciento respecto
almarco, el franco y el floriny 1,9 por ciento
frente a la lira).
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Cuadro 31
TIPOS DE CAMBIO NOMINALES Y REALES
{Datos promedio del periodo)

TIPOS DE CAMBIO 1/ INDICE DE TIPO DE CAMBIO
{S/. por US$) REAL MULTILATERAL
Agosto 1990=100
Compra Venta Compra Venta
1993 1,98 1,99 90,8 91,4
Diciembre 2,15 2,16 87,8 88,2
Variacién porcentual 1993/92
Acumulada 32,7 31,7 -2,6 -3,3
Promedio 59,9 59,0 . 10,7 10,1
1994 2,19 2,20 83,7 84,2
Diciembre 2,12 2,14 78,5 79,2
Variacién porcentual 1994/93
Acumulada -1,4 -0,9 -10,6 -10,2
Promedio 10,5 10,4 -7,8 -7,9
1995 2,24 2,26 81,6 82,1
Enero 2,18 2,19 81,1 81,4
Febrero 2,20 2,22 81,5 82,3
Marzo 2,24 2,26 83,7 84,4
Abril 2,25 2,26 84,7 85,1
Mayo 2,24 2,25 83,5 83,8
Junio 2,24 2,25 832 83,6
Julio 2,22 2,24 817 825
Agosto 2,23 2,24 80,0 80,4
Setiembre 2,24 2,25 79,4 79,8
Octubre 2,25 226 79.9 80,3
Noviembre 2,30 2,32 . 805 81,2
Diciembre 2,32 2,33 80,5 80,9
Variacién porcentual 1995/94
Acumulada 9,4 8,9 2,6 2,2
Promedio 2,3 2,7 -2,5 -2,5

1/ Del sistema bancario.
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TIPO DE CAMBIO REAL

Uno de los precios relativos mas importantes en una economia es el tipo de cambio real por lo que su evolucién es objeto de
constante discusion. El tipo de cambio real depende de la interaccin de las fuerzas macroeconémicas y se define como la
relacion entre el precio de los bienes transables y no transables y refleja el grado de competitividad de una economia. Si el
tipo de cambio real observado es inferior al tipo de cambio real de equilibrio se dice que existe una sobrevaluacién cambiaria.
Este concepto es diferente a la definicion de atraso o adelanto cambiario, el cual mide la apreciacién real de la moneda en un
periodo determinado. Si el principio del periodo coincide con uno en la cual se da un tipo de cambio real de equilibrio, ambos
conceptos serian sindnimos. No obstante, debido a que el TCRE es un concepto de dlfICIl medicién, en la préctica se escoge
un periodo base, a partir del cual se mide el atraso o adelanto cambiario.

Una de las medidas convencionales de medir el tipo de cambio real se basa en la teoria de la Paridad del Poder de Compra
(PPC) que plantea que, a partir de un periodo considerado de equilibrio, el tipo de cambio nominal debe ajustarse por la
diferencia de la inflacién interna y la externa, para mantener su poder de compra.

Esta teoria sefala que el periodo base debe corresponder a uno en la cual existié un equilibrio externo e interno, para que no
existan presiones sobre los precios y se mantenga un adecuado nivel de empleo. Sin embargo, encontrar un periodo que cumpla
plenamente estos requisitos es muy dificil, por ello enla practica se escoge un periodo ad hoc, como agosto de 1990, respecto
al cual se mide el atraso o adelanto cambiario. Se puede hacer ensayos condistintos periodos base pudiéndose obtener atrasos
o adelantos cambiarios. Otro gran supuesto es que las condiciones de la economia no varian respecto a las imperantes en el
periodo base, por lo que el nivel de equilibrio no se alteraria, lo cual es muy dificil de sustentar, particularmente en economias
que hayan experimentado profundoscambios. Porello, es necesario observar otros factores antes de sefialarla sobrevaloracién
de la moneda nacional y la magnitud de ella.

Una manera de tomar en cuenta esas variaciones es corregir el cdlculo del tipo de cambio real (PPC) por una medida de
productividad de la mano de obra. Aunque ajustar un ratio de indices de precios al consumidor por una medida de productividad
definida como costos laborales unitarios, tiene sus limitaciones, se efectué el ajuste para el periodo registrado entre 1990y 1995,
observandose en el grafico que el tipo de cambio real ajustado por este indicador es menor en sélo 5 por ciento respecto a la
base, mientras que el calculo tradicional del tipo de cambio real es menor en 18 por ciento respecto a la misma base.

INDICE PROMEDIO DEL TIPO DE CAMBIO REAL
Agosto 1990 = 100

100

"

Il TCR Tradicional [JTCR Ajustado
95 o

' 90 /"
7

75 —— + —

1991 1992 1993 1994 1995

Otra forma de analizar la competitividad internacional es calcular el tipo de cambio real respecto a nuestros competidores en
la regién (tipo de cambio real bilateral). Observando el cuadro debe concluirse que, con excepcion de México después de la
devaluacién de diciembre de 1994, nuestra moneda, respecto a la base de agosto de 1990, se encontraria por encima del
periodo base, reflejando un adelanto cambiario.

Tipo de cambio real bilateral del Pert respecto a paises latinoamericanos
{Agosto 1990 = 100)

Argentina Brasil Chile , Colombia Ecuador México Uruguay Venezuela

1990 94 84 88 90 91 100 91 89

1991 127 76 93 93 99 - 100 106 98

1992 141 67 95 90 96 100 109 99

v 1993 167 83 104 105 120 123 140 111

1994 155 100 100 119 119 109 141 98

1995 148 126 105 123 116 71 147 121

L]
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» MONEDA Y CREDITO

La politica monetaria se condujo con el
objetivo de lograr una tasa de inflacién del
rango de 9 a 11 por clento. Para ello, se
mantuvo el esquema de control de la expan-
sién de agregados monetarios basado en las
proyecciones de crecimiento de la demanda
monetaria. Como resultado, se logré reducir
la inflacién a 10,2 por ciento en el afio.

La economia continué con el proceso de

remonetizacion iniciado en 1991. Asi, en

términos reales la liquidez total del sistema

financiero aumenté en 19 por ciento y la
liquidez en moneda nacional en 25 por cien-

to, mientras que el crédito total del sistema
financiero al sector privado lo hizo en 33 por
ciento.

Se redujo la brecha entre las tasas de
interés activas y pasivas en moneda nacio-
nal, al registrarse una disminucién de las
tasas activas, como consecuencia de las
menores expectativas de inflacion, la mayor
competencia entre los bancos y la mejora en
los principales indicadores de gestion del
sistema financiero. Las tasas de interés ac-
tivas y pasivas en moneda extranjera mos-
traron una tendencia creciente, resultado
del mayor riesgo de la region luego de la
crisis mexicana.

Como se analiz6 en el capitulo anterior, la
posicion fiscal, aunque mejorando a lo largo
del ano, fue menos austera que en el afno
previo, a lo que se afiade un escenario-de
expansion del gasto privado de consumo e

inversion. De esta manera, se enfrent6 1995
con la necesidad de desacelerar el creci-
miento de la demanda interna, con el fin de
que la economia pudiera apoyarse en bases
s6lidas para el crecimiento sostenido del
producto.

El ajuste de la politica monetaria implicé
que la tasa de interés para los préstamos de
redescuento aumentara en marzo 1,8 pun-
tos porcentuales, llegando en mayo a 21,0
por ciento. Paralelamente, la tasa de los
Certificados de Deposito del Banco Central
(CDBCRP) se elevé de 15,2 por ciento en
marzo a 19,3 por ciento en mayo. Estas
tasas empezaron a bajar desde agosto en la
medida en que las acciones fiscales comen-
zaron a enmarcarse dentro de una senda de
mayor austeridad. Asi, la tasa deredescuento
bajé de 21,0 por ciento en julio a 20,5 por
cientoenagostoy 18,2 por ciento al cierre de
1995; mientras que la tasa de interés de los
CDBCRPseredujode 18,9enjulioa 15,7 por
clento en diciembre de 1995.

La menor entrada de capitales externos,
originada por la crisis cambiaria de México,
y la menor disponibilidad de depésitos del
sector publico para controlar la emisién
implicé una menor intervencién cambiaria
en el ano. Asi, en 1995 las compras netas en
la Mesa de Negociacién del Banco Central
ascendieron a US$ 654 millones, concentra-
das principalmente en el tercer y cuarto
trimestre, frente a US$ 1 053 millones en
1994,
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A fin de no generar presiones infla-
cionarias, en un contexto de menor control
sobre los recursos fiscales, el Banco Central
dispuso que parte de la emision originada
por la intervencién cambiaria fuera esterili-
zadamediante operaciones de mercado abier-
to, lasque en 1995 alcanzaron mayor impor-
tancia y profundidad. El saldo promedio de
CDBCRP aumenté de S/. 353 millones en
1994 a S/. 645 millones en 1995. Se aplico
medidas para mejorar la eficiencia y efectivi-
dad de estas operaciones, tales como la
implementacién de un esquema de subastas
con monto anunciado, la ampliacién y
diversificacién de los plazos de colocacion y
el aumento del namero de participantes
tanto por cuenta propia como de terceros.

1. LIQUIDEZ Y AHORRO
FINANCIERO

Los coeficientes de liquidez y ahorro fi-
nancierototal mantuvieron la tendencia cre-
ciente iniciada en 1991. La liquidez como
porcentaje del PBI aumenté de 13,9 por
ciento en 1994 a 15,7 por ciento en 1995,
superandoniveles registrados en 1986. Cabe
destacar el mayor crecimiento del coeficien-
te de monetizacién en moneda nacional,
pues mientras éste aumenté en 1,2 puntos
porcentuales del producto (de 4,8 por ciento
en 1994 a 6,0 por ciento en 1995), el de
moneda extranjera subié en 0,6 puntos por-
centuales en el mismo periodo (de 9,1 a 9,7

" por ciento).

Similar situacion se observa con el ahorro
financiero total, cuyo coeficiente respecto al
PBI aumenté de 11,3 por ciento en 1994 a
12,7 por ciento en 1995. En moneda nacio-
nal, el ahorro financiero se incrementé de
2,2 por ciento en 1994 a 3,0 por ciento en
1995.
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CUADRO 43
COEFICIENTES DE INTERMEDIACION
Y AHORRO FINANCIERO 1/

{En porcentajes del PBI)

Liquidez Ahorro
moneda Total moneda Total
nacional nacional

1986 12,2 14,9 6.3 8,9
1987 12,6 13,7 6,3 74

1988 63 80 25 39
1989 54 1.4 31 47
1990 30 53 14 34
1991 33 78 16 59
1992 43 106 21 84
1993 38 123 17 10,1

1994 2/ 4.8 13,9 22 11,3
19952/ 6,0 15,7 3.0 12,7

1/ Corresponde a coeficientes de saldos pro-
medio anuales de liquidez y de ahorro
respecto al PBI nominal.

2/ Preliminar.

Se desacelero el crecimiento de la liquidez
total del sistema financiero en términos rea-
les, pasando de 29 por ciento en 1994 a 19
por ciento en 1995. La desaceleracion se
explica basicamente por el menor ritmo de
crecimiento de la liquidez en moneda nacio-
nal (bajé de 52 por ciento en 1994 a 25 por
ciento en 1995), resultado del menor creci-
miento tanto del dinero (de 38 por ciento en
1994 a 12 por ciento en 1995), como del
cuasidinero (de 72 por ciento en 1994 a 42
por ciento en 1995). El menor crecimiento
del dinero se vio reflejado en las menores
expansiones de los depésitos a la vista (de 57
por ciento a 6 por ciento) y el circulante (de
30 a 16 por ciento). Por su parte, el creci-
miento de laliquidez real en moneda extran-
jera también disminuyé, al pasarde 19 a 15
por ciento en el mismo periodo.
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COEFlICIENTES DE MONETIZACION DEL SISTEMA FINANCIERO

(Porcentajes del PBI)

GRAFICO 6

(1986-1995)

Liquidez en S/.

- Liquidez total

1986

1987

1988 1989

1990

1991 1992 1993 1994 1995

LIQUIDEZ DEL SISTEMA FINANCIERO
(Variaciones anuales reales)

Cuadro 44

Circulante Depésitos Dinero  Cuasidinero Liquidez Liquidez Liquidez
alavista moneda nacional moneda nacional moneda extranjera  Total
1986 22,7 324 27,2 30,7 28,9 -62,1 1,2
1987 20,4 6,5 13,8 -11,9 09 -13,1 0,7
1988 -66,3 -69,2 -67,6 -76,7 -71,5 20,2 62,4
1989 -28,1 -55,4 -39,7 40,7 -10,8 -48,8 -22,9
1990 -34,1 -40,5 -36.1 71,7 -56,3 43,3 -35,2
1991 -1.8 -11 -16 62,3 21,9 91,1 543
1992 9,7 16,0 11,6 9,3 1.4 26,1 15,7
1993 3.9 11,6 6,3 -10,1 0,9 24,6 15,2
1994 29,6 56,8 383 72,0 51,7 18,9 29,3
1995 15,7 57 12,0 417 25,4 14,9 18,8-
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CUADRO 45
AHORRO FINANCIERO POR INSTITUCIONES Y SEGUN MODALIDAD
(Saldos en millones de nuevos soles de diciembre de 1995)

1993 1994 1995 1994/93 1995/94
1/ 1/ 2/ 2/
L MONEDA NACIONAL 1943 3353 4763 73 42
1. Sistema bancario 1568 2401 ° 2996 53 25
Banca multiple 1436 2289 2 881 59 26
Banca de fomento 44 31 28 -30 -9
Banco de la Nacién 88 82 87 -8 6
2. Sistema no bancario 375 952 1767 154 86
Empresas financieras 57 70 72 22 2
Cooperativas 88 114 137 29 21
~ Fondos de pensiones 79 625 1348 696 116
De arrendamiento financiero 87 33 94 -62 183
Cajas municipales 27 70 67 157 -5
Resto 36 40 50 10 26
. MONEDA EXTRANJERA 3/ 10616 12634 14515 19 15
1. Sistema bancario 10257 12210 13820 19 13
2. Sistema no bancario 359 424 696 18 64
ll. TOTAL 12 559 15907 19 278 27 21
NOTA:
MONEDA NACIONAL 1942 2252 4763 73 42
Depositos de ahorro 1191 1725 2147 45 24
- Sistema bancario 1137 1624 2057 43 27
- Sistema no bancario 54 101 89 87 -12
Depositos a plazo : 444 806 1006 82 25
- Sistema bancario 397 719 882 81 23
- Sistema no bancario 47 87 124 84 42
Bonos 153 113 173 -26 - 83
Fondos de pensiones 79 625 1348 696 116
Otros 4/ 76 84 89 10 7
1/ Preliminar.
2/ Variacion porcentual. A
3/ Lamoneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compray venta de fin de periodo.
4/ Incluye aportaciones de capital en cooperativas y reservas técnicas de vida de seguros.
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En relacién al cuasidinero la tasa de cre-
cimiento pas6 de 82 a 25 por ciento en los
depésitos a plazo y de 45 a 24 por ciento en
los depésitos de ahorros. Cabe destacar el
dinamismo de los fondos de pensiones (cre-
cimiento realde 116 por ciento), que aumen-
té6 su participacién de 8 por ciento de la
liquidez en moneda nacional en 1994 a 14
por ciento en 1995.

Cabe mencionar que el Banco Central
aprobd las circulares 029 y 030-95-EF/90
(del 31 de agosto), a fin de homogenizar las
regulaciones de encaje que se aplican a las
obligaciones enmoneda extranjera. Las prin-
cipales modificaciones fueron las siguien-
tes:

-La inclusion dentro del Total de Obliga-
ciones Sujetas a Encaje (TOSE) de los depé-
sitos y otras obligaciones que las entidades
del sistema financiero nacional reciban de
bancos y financieras del exterior, asi como
de organismos financieros internacionales,
con excepcion de los recursos recibidos bajo
la forma de créditos (adeudados).

-Lareduccion de la exoneracién de encaje
para las emisiones de bonos subordinados
enmoneda nacionaly extranjera (en conjun-
to) hasta un nivel de 30 por ciento del capital
y reservas de cada empresa. Por encima de
este limite estaran sujetas a las normas
generales de encaje. Anteriormente, los bo-
nos subordinados en moneda nacional no
estaban sujetos a encaje y los bonos subor-
dinados en moneda extranjera estaban exo-
nerados hasta por el 100 por ciento del
patrimonio efectivo.

-La reduccién del limite de los bonos
comunes de plazo promedio mayor a un ano
colocados en el exterior sujetos a régimen
especial de encaje. Las emisiones de estos
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bonos enmoneda extranjera estaran sujetas
al encaje minimo legal (9 por ciento) hasta el
30 por ciento del capital y reservas de la
empresa. Las colocaciones por encima de
este limite, estaran sujetas a las normas
generales de encaje. Anteriormente, este li-
mite era el 40 por ciento del patrimonio
efectivo.

-El establecimiento de una tasa de encaje
de 45 por ciento no remunerado para las
obligaciones en moneda nacional cuyo ren-
dimiento se ofrece en funcién del tipo de
cambio, asicomo para las operaciones swap
y similares que comprenden depdsitos en
moneda nacional vinculados a operaciones
a futuro de moneda extranjera.

La brecha entre las tasas de interés acti-
vas y pasivas promedio ponderadas en mo-
neda nacional (TAMN y TIPMN) disminuyo,
en promedio, de 47 puntos porcentuales en
1994 a 27 puntos porcentuales en 1995. La
tasa activa en moneda nacional (TAMN) si-
guié mostrando en general la tendencia de-
creciente observada en los 1ltimos afios,
pasando en términos nominales de 72 y 39
por ciento a fines de 1993 y 1994, a 34 por
ciento a fines de 1995. En términos reales
-tomando la inflacién promedio de los tres
ultimos meses- la TAMN disminuy6 de 38 en
1993 a 28 por ciento en 1994 y 22 por ciento
en 1995. Por el contrario, la tasa de interés
pasiva promedio (TIPMN) detuvo su tenden-
cia decreciente mostrada hasta fines de 1994,
incrementandose en términos nominales de
7 porcientoen 1994 a 10 por ciento en 1995.
En términos reales, la TIPMN pasé de ser
negativa en 1,3 por ciento en diciembre de
1994 a ser positiva en 0,4 por ciento en
diciembre de 1995. La evolucién decreciente
de las tasas activasy creciente de las pasivas
en moneda nacional serian resultado de la
mayor competencia en el sistema bancario.
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Adicionalmente en el caso de las tasas acti-
vas, también habria influido la tendencia
decreciente de la inflacién registrada duran-
te 1995 y la mejora en los indicadores de
gestién de los bancos.

Las tasasde interés en moneda extranjera
activa (TAMEX) y pasiva (TIPMEX) mostra-
ron una tendencia creciente, en parte expli-
cada por el mayor riesgo de la regién. Sin
embargo, se mantuvo en promedio la brecha
de 10 puntos porcentuales entre las tasas
activa y pasiva. En particular, la TIPMEX
aument6 de 5 por ciento en diciembre de
1994 a 6 por ciento a fines de 1995, lo que se
explicaria por la mayor competencia de los
bancos por fondos en moneda extranjera.
Por su parte, la tasa activa (TAMEX) pasé de
15 a 17 por ciento en similar periodo, lo que

se explicaria por la mayor demanda por
créditos en esta moneda y por la mayor
prima por riesgo exigida para la regién luego
de la crisis mexicana.

2. LIQUIDEZ EN
MONEDA NACIONAL -

La liquidez promedio en moneda nacio-
nal crecié 52 por ciento, lo que implica un
aumento real de 37 por ciento. Esta ex-
pansion refleja tanto el aumento de la
actividad productiva, cuanto la continua
caida de la velocidad de circulacién por la
reduccion de las expectativas inflacio-
narias. Asi, en 1995 la velocidad de circu-
lacién bajé 21 por ciento.

CUADRO 46
TASAS DE INTERES DE LA BANCA MULTIPLE
(Porcentajes en términos anuales)

MONEDA NACIONAL MONEDA EXTRANJERA
ACTIVAS PASIVAS TAMEX TIPMEX
Sobre: Préstamo TAMN Ahorro Plazo TIPMN
giro  hasta 360 - 31-179 180-360
dias dias dias

1993 Marzo 166,2 112,9 1129 393 476 51,1 18,2 16,4 57
Junio 1971 94,5 90,1 36,1 442 476 16,8 15,8 5,6
Setiembre  160,3 85,8 837 329 409 44,2 154 153 53
Diciembre  157.5 775 715 253 345 36,1 14,0 15,2 50
1994 Marzo 1441 68,4 694 227 29,1 308 119 15,2 48
- Junio 142,7 539 572 189 234 23,6 10,6 15,2 48
Sefiembre  130,3 421 448 134 157 16,9 7.8 15,4 50
Diciembre  120,7 39,1 390 128 150 15,7 7.3 15,2 49
1995 Marzo 96,0 37.7 362 124 151 15.4 9,1 15,6 55
Junio 92,6 373 368 127 162 16,8 9,7 16,3 59
Setiembre 86,5 36.6 366 128 170 17,2 10,5 16,6 6,2
Diciembre 80,0 35,1 335 123 16,1 16,3 9,9 17,2 6,2
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CUADRO 47
LIQUIDEZ PROMEDIO EN MONEDA NACIONAL:
SISTEMA FINANCIERO

(Variaciones porcentuales)

Deﬂactof Variacién PBI Liquidez en Velocidad de

del PBI Real Nominal moneda nacional Circulacién »
1086 73,5 10,0 90,9 187.6 -33.6
1987 84,0 84 99,4 - 105,8 3,1
1988 5656 8,8 507, 1 2025 100,7
1989 26271 11 7 2308,8 19645 16,7
1990 6 169,2 -3.8 5932,4 3278,3 78,6
1991 - 402,2 2,9 416,8 468,1 -9,0
1992 63,3 -1.8 60,4 106.,5 22,3
1993 470 . 64 56,3 39,8 11,8
1994 18,5 13,1 34,0 68,4 -20,4
1995 12,6 7.0 20,5 520 20,7

Con la caida de la velocidad de circula-
cion los agregados monetarios han conti-
nuado registrando tasas de crecimiento
superiores a las correspondientes al nivel
de precios y al PBI real sin que se ejerza
presién en la demanda de bienes y servi-
cios. Este desarrollo, conocido como remo-
netizacion, refleja la mayor aceptacién de
lamoneda nacional como medio de cambio
y reserva de valor.

La tasa acumulada de crecimiento de
la liquidez en moneda nacional fue de
38,2 por ciento, menor a la del afo
pasado (75,0 por ciento). Este aumento

se originod en los incrementos de la emi-

sion primaria en 36,9 por ciento y del

multiplicador bancario de 2,54 a fines
de 1994 a 2,57 por ciento al cierre de
1995.

-El crecimiento de la emisién primaria se
explica por un aumento del circulante (28
por ciento) y de los fondos de encaje (112 por
ciento). Cabe destacar el menor incremento
del circulante con relacién al ano anterior
(28 por ciento en 1995 frente a 50 por ciento
en 1994), lo que seria resultado de las mejo-
ras en el sistema de pagos por el mayor uso
de tarjetas de crédito y cajeros automaticos.
El mayor encaje puntual registrado a fines
de 1995 es explicado principalmente por los
mayores fondos de encaje de la banca muil-

‘tiple (S/. 290 millones).
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CUADRO 48
DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL SISTEMA FINANCIERO

Emision Primaria

Oferta Monetaria

Saldo en Variacion porcentual Multiplicador Saldo en Variacion porcentual
Mill.§..  Mensual Ult. 12 meses Financiero 1/ Mill. S/, Mensual Ult.12 meses
1994 Enero 1712 -5,0 22,9 2,24 3839 -1,0 39,0
Febrero 1743 1,8 21,8 2,43 4236 10,3 44,4
Marzo 1815 4/ 24,0 248 4498 62 50,5
Abril 1853 2,1 24,2 | 2,47 4574 1,7 52,8
Mayo 1896 23 25,6 2,56 4859 6,2 66,7
) Junio 2003 5.7 31,3 2,68 5369 10,5 80,0
| Julio 2/ 2580 28,8 60,9 2,33 6 021 12,1 82,6
Agosto 2215 -141 41,8 2,64 5842 -3,0 778
Setiembre 2212 0,1 39,6 2,74 6056 37 86,2
Octubre 2276 29 42,1 2,74 6 226 2,8 84,3
Noviembre 2 266 0,4 40,1 2,79 6 332 1,7 86,2
Diciembre 2672 17,9 48,2 2,54 6789 72 75,0
1995 Enero 2524 -5,5 47,5 2,69 6 791 0,0 76,9
Febrero 2639 45 51,4 2,67 7 046 3,8 66,3
Marzo 2826 7.1 35,7 2,62 7 401 50 64,5
Abrit 2817 0,3 52,0 2,67 7510 1,5 64,2
Mayo 2816 0,0 48,6 2,69 7576 0,9 55,9
Junio 2860 1,5 42,7 2,82 8052 6.3 50,0
Julio 3344 16,9 29,6 2,61 8738 8,5 45,1
Agosto 3093 -7,5 39,6 2,79 8638 -1,1 479
Setiembre 3 123 1,0 41,2 2,74 8 558 -0,9 41,3
Octubre 3180 1.8 39,7 2,75 8 737 2,1 40,3
Noviembre 3 144 1,1 1387 2,83 8 885 17 40,3
Diciembre 3 658 16,4 36.9 2,57 9384 56 - 38,2

1/ El multiplicador financiero es el coeficiente entre la oferta monetaria y la emision  primaria.

2/ A partir de julio de 1994 los datos son preliminares.
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El ligero incremento del multiplicador fi-
nanciero -expresion de la mayor capacidad
de creacién de dinero secundario por los
intermediarios financieros- se explica por la
disminucién de la preferencia por circulante
dé 35 por ciento a fines de 1994 a 32 por
ciento al cierre de 1995, atenuado en parte
por el incremento de la tasa de encaje efec-
tiva de 6,7 por ciento en 1994 a 9,9 por ciento
en 1995. En el caso de la banca mdltiple, la
tasa de encaje aument6 de 6,2 por ciento a
fines de 1994 a 10,7 por ciento al cierre de
1995. Cabe mencionar que la reduccion de
mensual a quincenal en la periodicidad del
calculo de los requerimientos de encaje,
dispuesta a partir de mayo, implicé un au-
mento de los fondos de encaje de las entida-
des financieras.

En promedio, la tasa de encaje efectiva de
la banca multiple mantuvo su tendencia
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decreciente (14,1 en 1993 a 11,1 y 10,1 en
1994 y 1995, respectivamente). La tasa de
superavit de encaje promedio también regis-
tro una caida de 5,1 en 1993 a 2,1y 1,1 en
1994 y 1995, respectivamente, reflejando el
mejor control del Banco Central sobre los
excedentes de encaje de la banca miuiltiple,
mediante las operaciones de mercado abierto.

3. CREDITO AL SECTOR
PRIVADO

El crédito del sistema financiero al sector
privado aumenté 33 por ciento en términos
reales, tasa menor a la del afno anterior,
cuando se registré un incremento de 36 por
ciento. De esta manera, el indicador de
crédito al sector privado respecto al PBI
continué aumentando, pasando de 11,3 en

' GRAFICO 7
MULTIPLICADOR FINANCIERO Y SUS COMPONENTES
(1986-1985)

—&— Multiplicador

251 [ ]

(Muitiplicador)
-t
»
]

-t

Pref. por circulante

1986 1987 1988 1989 1990

50
[] Tasa de encaje

(Preferencia por circulante, tasa de encaje)

1991 1992 1993 1994 1995




Memoria 1995

Banco Central de Reserva del Perii

1994 a 14,2 por ciento del PBl en 1995. Cabe
anotar que la desaceleracién en el ritmo de
crecimiento del crédito al sector privado es
menor que la de la liquidez, debido a la
mayor importancia de otras fuentes de
financiamiento, como la capitalizacién de
las entidades financieras, el mayor uso de
lineas de financiamiento del exterior y los
mayores depdésitos del sector publico en la
banca maltiple.

El crecimiento real del crédito del sistema
financiero al sector privado fue el resultado
del aumento de 44 por ciento en las coloca-
ciones en moneda nacional y de 29 por
ciento 6 US$ 2 167 millones en moneda
extranjera.

La evolucién del crédito del sistema finan-
ciero estuvo determinada por las mayores
colocaciones de la banca multiple, que tuvie-
ron un crecimiento real de 32 por ciento y
financiaron el 87 por ciento del monto otor-
gado al sector privado. Cabe mencionar que
el 13 por ciento restante del crédito al sector
privado fue otorgado por el sistema no ban-
cario, siendo los montos mas importantes
los otorgados por las administradoras de
fondos de pensiones (S/. 220 millones),
empresas de crédito de consumo (S/. 213
millones) y de arrendamiento financiero
(S/. 192 millones). Estas instituciones con-
tribuyeron en 1994 con sélo el 2 por ciento
del total de créditos otorgados al sector
privado.

GRAFICO 8
CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO AL SECTOR PRIVADO
(1986-1995)
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CUADRO 49
CREDITO TOTAL DEL SISTEMA FINANCIERO
{Saldos en millones de nuevos soles de diciembre de 1995)

Variaciones Porcentuales

w

.

w

1993 1994 1995 1994/ 1995/
. 1/ 1/ 1993 1994
SEGUN AGENTE ECONOMICO
. Sector privado 12292 16 684 22247 35,7 33,3
En moneda nacional 2 855 4 486 6 458 57.1 44,0
En moneda extranjera 9437 12 198 15 789 29,3 29,4
(Millones de US$) 3451 5076 7243 471 427
Il. Sector publico (neto) -619 -5 509 -7 154 -
En moneda nacional -745 -403 -1 0ee - --
En moneda extranjera 126 -5 106 -6 088
{(Millones de US$) 46 2125 2793
SEGUN INTERMEDIARIO
FINANCIERO
I. Sistema bancario 9 795 9294 12527 5,1 34,8
Banca multiple 8318 12 801 16 847 53,9 31,6
Banca de fomento 1020 846 799 -17,0 5,5
Banco de la Nacion 1270 -352 -262 -
BCRP -812 -4 002 -4 587 -
[l. Sistema no bancario 1878 1881 2567 0,1 36,5
Empresas financieras 480 505 583 5,3 15,3
Companias de seguros 627 409 386 -34,7 5.8
Cooperativas de ahorro y crédito 169 197 250 17,0 26,8
De arrendamiento financiero 182 278 437 52,9 56,9
Fondos de pensiones 10 132 329 1196,1 1491
Empresas de créedito de consumo - 213 -
Resto 411 358 369 -12,7 29
TOTAL 11674 11175 15093 -4,3 35,1
En moneda nacional 2111 4083 5392 93,5 32,1
En moneda extranjera 9 563 7092 9701 -25,8 36,8
(Millones de US$) 2 951 4430 -15,6 50,8

1/ Preliminar.
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4. CREDITO NETO AL
SECTOR PUBLICO

La deuda neta (crédito menos depdsitos)
del sector piiblico con el sistema financiero
se contrajo en S/. 2,2 miles de millones,
consecuencia de las disminuciones en los

créditos netos en moneda extranjeraen S/.
1,5 miles de millones (US$ 510 millones) yen
moneda nacional en S/. 700 millones. El
resultado en moneda extranjera se explica
porelaumento de las cuentas de privatizaciéon
en US$ 299 millones y por el menor crédito
(US$ 211 millones). ' :

Cuadro 50
CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO
{Millones de nuevos soles)

1993 1994 1/ 1995 1/
1. Sistema Bancario -587 -5192 -7 318
Créditos 2 442 2690 1741
Moneda nacional 272 924 851
Moneda exiranjera 2170 1766 890
(US$) 1009 810 385
Depositos 3029 7 882 9059
Moneda nacional 776 1253 1867
Moneda extranjera 2252 6 629 7192
(US$) 1048 3041 3113
2. Sistema No Bancario 101 195 164
Créditos 283 323 266
Moneda nacional 63 83 52
Moneda extranjera 220 240 214
(U$$) 102 110 93
Depd6sitos 182 129 102
Moneda nacional 143 119 102
Moneda extranjera 39 10 0
(US$) 18 4 0
3. TOTAL -486 -4 998 7154
Créditos . 2725 3013 2007
Moneda nacional 334 1006 903
Moneda extranjera 2390 2006 1104
(US$) 1112 920 478
Depositos 3211 8010 9160
Moneda nacional 920 1372 1968 -
Moneda extranjera 2 291 6 638 7192
(US$) ‘ 1 066 3045 3113
1/ Preliminar.
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5. BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

PROGRAMACION MONETARIA Y OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

El objetivo de la politica monetaria del Banco Central de Reserva es mantener la estabilidad, lo que se alcanza
apelando a los instrumentos operativos, que influyen sobre la demanda agregada. Ental sentido, el Banco disefia
su programa contemplando expansiones de la emisién primaria y de la liquidez del sistema financiero compatibles
con [a inflacién prevista y considerando un comportamiento viable de las variables macroeconémicas fundamen-
tales (como el crecimiento del PBI, la balanza de pagos, entre otras).

Desde 1990 la politica monetaria peruana pone énfasis en el control de los principales agregados monetarios, en
particular la emisién primaria, que esta compuesta por el circulante en poder del pablico y los encajes en moneda
nacional del sistema financiero. Por esto, la programacién de la emisién primaria se realiza en funcién de la
demanda del publico por circulante y de las entidades financieras por encajes operativos. El circulante, que
representa alrededor del 85 por ciento del saldo de la emisién primaria, sigue un patron estacional bien definido
en cada mes y a lo largo del afio.

Los encajes en moneda nacional pueden constituirse en efectivo en las bévedas de los bancos y en sus cuentas
corrientes en el Banco Central. En el primer caso, se ha observado que la caja operativa de los bancos fluctia por
lo general entre 6y 7 por ciento del Total de Obligaciones Sujetas a Encaje (TOSE) en moneda nacional. Lacuenta
corriente de las entidades financieras en el instituto emisor es un indicador de la posicién de liquidez del sistema
financiero, mediante la cual el Banco Central regula el excedente de encaje. Esto porque las operaciones
monetarias y cambiarias afectan la disponibilidad en dicha cuenta corriente y consecuentemente la emisién
primaria. Adicionalmente, el circulante y la caja de los bancos afectan también el saldo de la cuenta corriente. Asi,
por ejemplo, en periodos de incrementos estacionales en la demanda por circulante, el Banco Central responde
dando liquidez mediante compras de divisas o vencimientos netos de CDOBCRP, elevando inicialmente el saldo de
la cuenta corriente. Los bancos, por su parte, transfieren fondos de sus cuentas corrientes a sus cajas para hacer
frente a retiros de depésitos provocados por el mencionado aumento del circulante.

Con sus operaciones monetarias y cambiarias, el Banco Central busca mantener niveles razonables de encajes
operativos en el sistema financiero. Asi evita la existencia de elevados excedentes de encaje que se puedan
traducir en movimientos especulativos cambiarios o en expansiones inflacionarias del crédito. .

En el indicado contexto, las operaciones de mercado abierto del Banco Central se constituyen en el principal
instrumento de regulacion del excedente de encaje del sistemafinanciero, inyectando o retirando liquidez mediante
la redencién o colocacién neta de CDBCRP. Para efectuar sus colocaciones, el Banco subasta entre las entidades
financieras Certificados de Depdsito (CDBCRP) por los montos estimados de encaje no deseado, paralo cual elige
las ofertas desde las de menortasa de interés hasta la tasa que permita cubrir el monto subastado, aunque puede
optar por variar dicho monto, afin de no aceptar intereses que estima elevados. El éxito de esta politica se traduce
en la capacidad de proveer medios de pago a la economia sin afectar el control de la inflacién.”
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A. EMISION PRIMARIA.

El crecimiento de la emisién primaria fue
la respuesta a la mayor demanda por mone-
da nacional derivada de la evolucién decre-
ciente de la inflacién. La emisién registro
una expansion nominal de 37 por ciento,
producto de operaciones de origen externo
(S/. 770 millones o US$ 345 millones) e
interno (S/. 217 millones).

La expansién de la emisién por origen
externo se explica por las compras netas de
divisas en la Mesa de Negociacion (US$ 654
millones), compensadas en parte por las
ventas de moneda extranjera al Banco de la
Nacion por US$ 319 millones, de las cuales
US$ 278 millones se destinaron al pago de la
deuda publica externa. Cabe mencionar que
el menor monto de compras de divisas en el
mercado respecto al ano anterior (US$ 525

CUADRO 51
FUENTES DE VARIACION DE LA EMISION PRIMARIA
(Millones de Nuevos Soles)

1995

1994 ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL. AGO. SET. OCT. NOV. DIC.TOTAL

ORIGEN EXTERNO 1289 8 4 7 125
ORIGEN INTERNO 420 -155 110 180 -134
Sector plblico 66 91 31 2 -149
Sector privado 472 74 72 165 6
-Redescuentos e T
-Certificados BCRP 337 195 36 201 -24
-Depésitos

especiales 129 121 36 -36 30
Otros 18 10 7 13 9
TOTAL EMISION 869 -147 114 187
Variacion % 482 55 45 71 03
Nota:

SALDOS (Millones de S/.)

Centiticados BCRP 349 509 509 307 331

Redescuentos

00 15 169 -75 10 18 -11

412 585 591

45 250 305 99 87 -33 -146 19 710

45 -206 178 -350 -57 91 110 495 217

16 -~ 142 14 24 47 -12 30 34
71 216 19 352 99 32 98 500 80
18 18 -- 4 4

81 174 5 -293 -201 50 98 4% -92

10 42 24 59 84 - -- -- 168
10 10 17 16 18 12 24 25 1N

44 483 251 30 58 -6 514 987
16.4 369

884 1085 1035 936 440
18 -- - 4

1/ Apartirdel 31 de enero de 1994 los depositos en moneda nacional del Banco de la Nacion y Cofide afectania emision

por origen interno.
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millones), se produjo en un ambiente de
menor afluencia de capitales externos.

las operaciones de mercado abierto. Asi, el
saldo promedio de CDBCRP se incremento

de S/. 353 millones en 1994 a S/. 645 mi-
llones en 1995, alcanzando su nivel maxi-
mo en setiembre (S/. 1 085 millones). Sin
embargo, los saldos a fin de periodo sola-
mente registran un cambio de S/. 91 mi-
llones (de S/. 349 millones a fines de 1994
a S/. 440 millones al cierre de 1995), debi-
do a que la mayor demanda por dinero
durante las fiestas navidenas y de fin de
ano fue cubierta-principalmente mediante
la redencion neta de CDBCRP.

El aumento de la emision por origen inter-
no se sustenté en la reduccion de S/. 168
millones en el saldo total de depésitos espe-
ciales de la banca muiltiple, contrarrestada en
parte porlacolocacionnetade S/. 92 millones
de Certificados de Depésito BCRP (CDBCRP)
y los mayores depésitos por S/. 34 millones
del Banco de la Nacion en el BCRP.

Una importante proporcién de la inter-
vencién cambiaria se esteriliz6 a través de

SUBASTAS DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO DEL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Con la finalidad de alcanzar el objetivo de estabilidad monetaria el Banco Central controla la expansién de los
agregados monetarios mediante su participacién en los mercados cambiarioy de dinero. En este Gltimo, interviene
principalmente con operaciones de mercado abierto con el sector privado, colocando por el mecanismo de la
subasta, un pasivo propio o del Tesoro Publico.

El Banco efectia operaciones de mercado abierto mediante la subasta de sus propios Certificados de Depésito
(CDBCRP), la que le permite retirar la fiquidez inyectada por la compra de divisas o reducir los niveles de encaje
cuando considera que se encuentran por encima de los niveles operativos.

Los agentes econédmicos que intervienen en |a subasta de los CDBCRP -principalmente bancos y administradoras
privadas de fondos de pensiones (AFPs)- proponen los montos y tasas a los que desean adquirir estos valores.
ElBanco Central escoge la tasa de interés maxima a ser pagada o el monto en soles a esterilizar, y cada uno de
los demandantes cuyas propuestas son aceptadas recibe la tasa que subasté.

Ladecisién entre elegir el monto a esterilizary latasa de interés maxima a pagardepende de la estrategia de control
monetario. Desde el 13 de junio, el Banco Central informa el monto total de CDBCRP: a subastar y asigna los
Certificados a los demandantes que ofrezcan las menores tasas de interés hasta llegar al monto total previsto. De
esta forma, se refuerza el control de los niveles de encaje de la banca y se reduce la posibilidad de que puedan
presionar sobre la demanda agregada nominal via mayores créditos. Con este mecanismo la tasa de interés se
determina como resultado de las subastas. '

Los CDBCRP son emitidos a plazos de cuatro, seis, ocho y doce semanas. Los de cuatro semanas se mantienen
desde la aparicién de los CDBCRP como instrumento para las operaciones de'mercado abierto. Los valores de
ocho y doce semanas fueron introducidos en junio y agosto, respectivamente, con el objetivo de reducir la presién
continua de vencimientos provocada por la existencia dee CDBCRP a muy corto plazo (28 dias). Los certificados
de seis semanas se introdujeron en octubre, para permitir que las instituciones financieras trasladen los excesos
de liquidez de la primera quincena de cada mes, asociados a la caida del circulante, a la segunda quincena, para
atender los mayores requerimientos de medios de pago del publico.
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Al igual que en 1994, las operaciones de
mercado abierto permitieron controlar el
superavit de encaje de los bancos, observan-
dose reducciones en términos promedio-en
el excedente de encaje de la banca maltiple
de5,1en1993,a2,1en1994y1,1 porcient
en 1995. :

B. RESERVAS INTERNACIONALES
NETAS

Las reservas internacionales netas (RIN)
del Banco Central aumentaron en US$ 923
millones en 1995, alcanzando un saldo de

US$ 6,6 miles de millones al cierre del afio.
Asimismo, la posicién de cambio -que dedu-
ce ademas las obligaciones en moneda ex-
tranjera con agentes econdmicos residen-
tes- se incrementdé en US$ 422 millones,
cerrando el afio con un saldo de US$ 1,6
miles de millones. '

El aumento de las RIN se explicé princi-
palmente por el incremento de las compras
netas de divisas en la Mesa de Negociacién
(US$ 654 millones), la elevacién de los depé-
sitos de encaje del sistema financiero (US$
414 millones) y los mayores depésitos del

CUADRO 52
~ RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL BCRP
' ' {Millones de US délares)

- 1994

1995

ENE. FEB. MAR. ABR. MAY.JUN. JUL. AGO. SET. OCT. NOV. DIC. TOTAL

Variacién de RIN 2976 30 52 -22 13

1. QOrigen extemno de

emision primaria 53 3 2 2 56
Mesa negociacion 1058 4 1 — 55
Compra 1178 4 1 — 55
Venta ‘ A0 - - - =
Deuda pablica 3714 3B - - —

—y

" Otrascomprasnetas 91 6 1 2

2. Depositos del sistema

-8 397 59 122 44 65 159 389 923

19 111 137 44 39 15 63 8 343
70 144 135 83 78 37 1 6 654
70 144 135 83 78 37 1 6 654
50 35 — 40 43 ©30 35 — -268

financiero y sector ,
privado 620 286 -71 -48 -16 -10 220 -138. 101 36 13 196 -214 355
Banca mdltiple - 585 20 11 40 6 -15 184 90 111 44 — 87 97 495
Banco de la Nacién 40 263 81 29 22 2 37 50 12 6 13 105 -299 -83
Otras instituciones 4 3 1 2 - 7 1 2 2 3 — 3 12 3
Sector privado - - - Bl = = = = = = - 1 — 40
3. Sector publico 1640--301 21 -5 66 6 43 75 5 28 90 28 582 110
4, Intereses netos 8 17 6 -14 17 12 6 4 5 — 10 4 9 5
5. Otros 86 25 -10 43 -4 -1 '-17 13 23 -2 17 B 4 63
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sector pablico (US$ 110 millones), contra-
rrestados en parte por las ventas de moneda
extranjera para el pago de deuda publica
externa (US$ 268 millones) y el retiro de los
depésitos de Southern Limited (US$ 61 mi-
llones).

6. BANCO DE LA NACION

Asociado al proceso de recapitalizacién
del Banco de la Nacién, en enero se produjo
el traslado de US$ 564 millones que por
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concepto de depdsitos intangibles el Gobier-
no mantenia en el Banco Central, en cumpli-
miento de lo establecido en el Decreto de
Urgencia 132-94.

El Banco de la Nacién incrementé su
créditoneto al sector publicoen S/. 30 millo-
nes, lo que contrasta con el flujo negativo de
S/. 1 251 millones registrado en 1994. El
mayor flujo del crédito neto refleja en parte
el menor resultado primario de las cuentas
fiscales.

CUADRO 53
SALDOS DE LAS OPERACIONES DEL EANCO DE LA NACION
(Millonas de nuevcs soles)

1994 1/ 1995 1/
M/n M/e Total M/n M/e Total
. CREDITO INTERNO 152 1173  -1021 209 -1748 -1539
1. Sector publico (neto) 2/ -522 18 -504 -675 201 -474
(Millones de US$) 8 87
Sector privado 32 122 154 38 147 185
(Millones de US$) 56 64
2. Operaciones interbancarias 206 124 330 307 13 320
A. BCR 142 116 258 205 4 209
B. Banca muliiple 64 5 69 102 6 108
C. Banca de fomento 0 3 3 0 3 3
3. Otros 3/ 436 -1437 -1001 539 -2109 -1570
Il.  Reservas internacionales netas 1221 1221 1739 1739
(Millones de US$) 560 753
i, Otras operaciones netas con el exterior 23 52 75 0 84 84
V. Ligquidez privada 175 100 275 209 75 284
(Millones de US$) 47 33
M/n : Moneda nacional. M/e : Moneda extranjera.
|1/ Preliminar.
2/ Inciuye COFIDE.
3/ Incluye capital, reservas, provisiones, resultados y otros activos y pasivos (netos).
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Por otro lado, las RIN del Banco de la
Nacioén a lo largo del ario se incrementaron
en US$ 193 millones, como consecuencia
del aumento de sus activos internacionales
en US$ 314 millones, contrarrestado por el
incremento de sus pasivos internacionales
en US$ 121 millones. De esta manera, el
saldo de sus reservas internacionales alcan-
z6 a US$ 753 millones.

7. BANCA MULTIPLE

Los cambios en la composicién accionaria
de diversos bancos se caracterizé por el in-
greso de capitales extranjeros. Como conse-
cuencia se generé un escenario mas compe-
titivo, creciendo la intermediacién financie-
ra y fortaleciéndose la situacién patrimonial
delabanca. Por otrolado, labanca incursioné

en nuevos segmentos del mercado. En pri-
mer lugar, se observé el surgimiento de
servicios vinculados a la banca personal,
especialmente en el mercado del crédito de
consumo. En febrero el Banco Solventa ini-
cio sus operaciones como una entidad espe-
cializada en este altimo giro, sumandose al
Banco del Trabajo que habia iniciado sus
operaciones en diciembre de 1994. En se-
gundo lugar, la banca maltiple buscé au-
mentar su presencia en el financiamiento de
la mediana y pequefia empresa, 1o que se
explicaria en parte por la mayor masa
intermediada y por el mayor acceso a recur-
sos del exterior de las empresas corporati-
vas.

En mayo con la venta del 70 por ciento de
las acciones del Banco Continental, se cul-
miné el proceso de transferencia de la parti-

CUADRO 54
SALDOS DE LAS OPERACIONES DE LA BANCA MULTIPLE
{(Millones de nuevos soles)

1994 1/ 1995 1/
M/n M/e Total M/n Me Total .
. CREDITO INTERNO 3635 11396 15031 4817 15733 20550
Sector publico (neto) 2/ -440 -1246 -1686 957 -1859 2816
(Millones de US$) 572 -805 2
Sector privado 3335 9729 13063 5414 13738 19152
(Millones de US$) 4 483 ' 5947
Operaciones interbancarias 399 4534 4933 575 5948 6524
1. BCR 463 4543 5007 677 5059 6636
2. Banco de la Nacion 65 5 69 -102 5 -108
3. Banca de fomento 0 5 5 0 5 5
Otros 3/ 341 -1621 -1279 215 -2 095 2310
Il Reservas internacionales netas 517 517 -1685 -1685
(Millones de USS) -237 -730
fil.  Otras operaciones con el exterior 0 100 100 o - -126 -126
IV. Liquidez privada 3635 10979 14614 4817 13922 18739
(Millones de US$) : 5036 6027

M/n: Moneda nacional. M/e : Moneda extranjera.

1/ Preliminar.

2/ Incluye COFIDE.

3/ Incluye capital, reservas, provisiones, resultados y otros activos y pasivos (netos).

]
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cipacién accionaria mayoritaria del Estado
en la banca muiltiple y en las empresas
financieras. De esta forma, el Estado sola-
mente mantiene participacién accionaria en
la banca maltiple y empresas financieras
como accionista minoritario.

Las obligaciones totales de la banca
maultiple con el sector privado se incremen-
taron en S/. 4,1 miles de millones, repre-
sentando un aumento en términos reales
de 16 por ciento. Este aumento se explica
por el crecimiento real de 20 por ciento en
los depésitos en moneda nacional y de 15
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por ciento en los depésitos en moneda
extranjera (US$ 991 millones). El creci-
miento en los depésitos en moneda nacio-
nal respondié principalmente al aumento
del cuasidinero (29 por ciento). Al interior
del cuasidinero los depésitos a plazo y de
ahorro registraron evoluciones similares,
incrementandose 28 y 27 por ciento, res-
pectivamente.

El crédito al sector privado mostré un
menor crecimiento con relacién al del ano
anterior. Asi, la tasa de crecimiento real del
crédito al sector privado durante 1995 (33

CUADRO 55
FUENTES DE EXPANSION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
DE LA BANCA MULTIPLE
(Flujo en millones de Nuevos Soles)

Flujo de Participacion
Crédito Porcentual
1994 1995 1994 1995
DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO 1/ 3110 1795 55 33
Moneda nacional 1563 803 28 15
Moneda extranjera 1547 992 28 18
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 1095 1108 20 20
OTRAS OBLIGACIONES NETAS CON EL
EXTERIOR 37 226 1 4
VALORES EN CIRCULACION 174 212 3 4
PATRIMONIO 680 721 ' 12 13
CREDITO NETO SECTOR PUBLICO 1/2/ 661 1042 12 18
COFIDE 119 209 2 4
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERQ 542 833 10 15
OTROS -145 316 -3 6
CREDITO AL SECTOR PRIVADO 5613 5420 100 100
NOTA:
CREDITQO AL SECTOR PRIVADO:
Moneda Nacional 1807 2080 32,2 384
Moneda Extranjera 3/ 3806 3340 678 61,6
{(US$) {1730) {1485)

1/ Excluye fondos de encaje. :

2/ Elsigno positivo representa una contraccién en estas cuentas.
3/ Equivale al flujo en moneda extranjera por el tipo de cambio bancario promedio def ano.
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por ciento) fue inferior a las tasas de aros
anteriores (53 y 41 por ciento en 1994 y
1993, respectivamente). El incremento real
del crédito en moneda nacional (47 por
ciento) fue mayor al de moneda extranjera
(28 por ciento).

La expansion del crédito de la banca mal-
tiple al sector privado fue financiado en un
29 por ciento a través de un mayor
endeudamiento neto con el exterior, tanto
directo como a través de COFIDE. La parti-
cipacion de los depdsitos del sector publico
no financiero dentro del financiamiento del
crédito al sector privado se elevo de 10 por
ciento en 1994 a 15 por ciento en 1995,
mientras que en el caso de los depoésitos del
sector privado dicha participacién disminu-
y6 de 55 a 33 por ciento en el mismo periodo.

La acumulacién neta de recursos del sec-
tor publico en la banca miltiple favorecié la
posibilidad de financiamiento de la actividad

privada. Asi, en moneda nacional, el gobier- -

no central acumulé en términos netos S/.
147 millones en la banca multiple, de los
cuales S/. 76 millones correspondieron a
FONAVI, mientras que el resto del sector
publico lo hizo en S/. 371 millones (S/. 182
millones de empresas estatales y S/. 158
millones del IPSS). En moneda extranjera, la
contraccioén del crédito neto obedecié princi-
palmente al resto del sector pablico (US$
221 millones), destacando la acumulacién
neta de COFIDE (US$ 96 millones), empre-
sas estatales (US$ 86 millones) e IPSS (US$
37 millones).

Las reservas internacionales netas de la
banca maltiple se redujeron en US$ 493
millones, correspondiendo a un incremento
de pasivos internacionales por US$ 633 mi-
llones y a mayores activos internacionales
por US$ 140 millones. Cabe destacar la
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importancia que viene adquiriendo desde
1994 el endeudamiento externo de los ban-
cos como fuente de financiamiento, reflejo
de la mayor confianza en la economia, que
ha permitido que los bancos locales vuelvan
a acceder, después de doce afios, a lineas del
exterior. El crédito neto de US$ 96 millones
que COFIDE otorg6 a la banca maltiple fue
financiado por un mayor endeudamiento de
esta institucion con el exterior por US$ 91
millones. Parte importante de estas lineas
del exterior se encuentran vinculadas a ope-
raciones de comercio exterior.

8. MERCADO DE CAPITALES
Y FINANCIAMIENTO
EMPRESARIAL

A. MERCADO PRIMARIO

La colocacién de bonos en el mercado
interno marco la pauta de la profundizacién
del mercado de capitales en 1995, dado que
los efectos de la crisis mexicana en la region
no favorecieron la emisién de bonos en el
exterior. Se colocdé bonos por un monto
equivalente a US$ 315 millones, frente a
US$ 205 millones del ano anterior. E1 76 por
ciento (US$ 238 millones) correspondi6 a
bonos en moneda extranjera y el 24 por
ciento restante (S/. 178 millones) a titulos
en moneda nacional. La mayor parte de los
bonos tienen plazos de tres a cinco afnos y
pagan intereses trimestralmente. Asimis-
mo, la mayoria de las emisiones en moneda
nacional tienen tasas de interés indexadas a
la inflacién.

Si bien la mayor parte de las nuevas
colocaciones fueron bonos de arrendamien-
tofinanciero (US$ 139 millones), la de bonos




corporativos alcanzé a US$ 116 millones,
superior a la registrada en 1994 (US$ 89
millones). Destacanen estas tiltimas coloca-
ciones las del Consorcio Fabril Pacifico (US$
39 millones).

e
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El monto colocado en bonos subordina-
dos fue de US$ 61 millones, de los cuales
US$ 31 millones fueron en moneda extran-
jeray S/. 69 millones (US$ 30 millones) en
moneda nacional.

CUADRO 56
‘; BONOS DEL SECTOR PRIVADO
(SALDOS Y FLUJOS EN MILLONES DE US DOLARES)

1993 1994 1995
Saldo total de bonos (I1+11) 154 325 584
Flujo Neto 49 171 262
Colocacion 51 205 314
Redencion 2 34 52
" . Bonos de Entidades Financieras (A+B) 142 236 383
A. Bonos de Arrendamiento Financiero 142 203 291
Flujo Neto 37 61 89
x Colocacion 39 83 137
Redencion 2 22 48
N B. Bonos Subordinados 0 33 92
Flujo Neto 0 33 61
Colocacion 0 33 61
Redencion 0 0 0
{1, Bonos de Entidades No Financieras (A+B) 12 89 201
A. Bonos Corporativos Simples 12 ‘ 49 161
Flujo Neto 12 37 112
Colocacion 12 49 116
Redencién 0 12 4
B. Bonos Corporativos Convertibles 0 40 40
Flujo Neto 0 40 0
. Colocacion 0 40 0
i Redencién 0 0 0
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B. MERCADO BURSATIL

" El mercado bursatil estuvo afectado en
gran medida por la crisis mexicana de
fines de 1994. Como efecto de la crisis
sobrevino desconfianza en la region, origi-
nandose inestabilidad en los flujos de ca-
pital y reduccién en la participacién de
Ameérica Latina dentro de la cartera de los
inversionistas extranjeros. Sin embargo,
los resultados de la bolsa, el Indice Gene-
ral Bursatil (IGB) con una variacién nega-
tiva en 1995 de 12,1 por ciento y el Selec-
tivo (ISB) con una apenas positiva de 0,4
por ciento en igual periodo, estuvieron por
debajo de los alcanzados en otras bolsas
latinoamericanas. Esto sugiere la influen-
cia en el desarrollo bursatil peruano de
factores adicionales, como el conflicto bé-
lico con el Ecuador, las elecciones presi-
denciales, la desaceleracion del PBI y el
crecimiento del déficit en cuenta corrien-
te.

A nivel sectorial terminaron con ren-
tabilidades negativas las acciones indus-
triales de trabajo (30,1 por ciento), las
industriales comunes (12,8 por ciento) y
las mineras de trabajo (9,5 por ciento),
entre las principales. Por el contrario, des-
tacaron por su evolucioén positiva las de
servicios publicos (56,6 por ciento) y las
mineras comunes (28,2 por ciento). La
capitalizacién bursatil registré un incre-
mento de 52 por ciento, alcanzando el
valor de S/. 27 miles de millones a fin de
anio (20 por ciento del PBI). Una parte
apreciable de dicho incremento se debié a
la incorporacién en octubre de los titulos
de Credicorp, parte de los cuales no se
cotizaba antes en la Bolsa de Valores de
Lima. En cuanto al nimero de valores
inscritos en Rueda, la cifra se incremento6
en el ano de 267 a 298.

108

9. SISTEMA PRIVADO
DE PENSIONES

El Sistema Privado de Pensiones (SPP)
siguié creciendo. Los afiliados sumaron 1,1
millones de aportantes (18 por ciento mas
que en 1994), mientras que el valor delfondo
ascendié a S/. 1.3 miles de millones (US$
583 millones), 138 por ciento mayor que en
1994,

Mediante Ley 26504 (del 18 de julio) se
establecié nuevas disposiciones, con el fin
de impulsar un mayor desarrollo del sistemma
privado de pensiones. Se igualé los términos
de los sistemas publico y privado en cuanto
a aportes del trabajador y edad de jubila-
cion, como consecuencia de lo cual el ritmo
de afiliacion al SPP se aceler6 considerable-

CUADRO 57
SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES: 1995

Nﬁhero de Valor del Valor de
afiliados Fondo Cuota
{en miles) (S/. millones) (en S/.) 1/

thero 965 632 14,2
Febrero 968 689 144
Marzo 971 747 14,5
Abril 974 828 153
Mayo 977 887 15,5
Junio 982 940 155
Julio 1002 1008 16,0
Agosto 1026 1110 16,2
Setiembre 1052 1155 16,3
Octubre 1079 1204 16,3
Noviembre 1107 1273 16,6
Diciembre 1130 1348 16,9

1/ Elvalor de cuota es la divisién del patrimonio total
del Fondo entre el nimero de cuotas (participa-
ciones) en circulacién. Este valor se incrementa
por los rendimientos que obtiene la AFP de las
inversiones realizadas con el fondo que adminis-
tra.

Fuente: Superintendencia de AFPs.
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mente. Asi, mientras en el primer trimestre
la tasa de afiliacién mensual promedio fue
de 0,4 por ciento, a partir de julio se elevé a
2,4 por ciento. Adicionalmente, mediante
Resoluciéon 335-95-EF/SAFP (del 26 de
agosto) se dispuso el procedimiento y los
requisitos para el traspaso a partirdel 1 de
noviembre de los afiliados entre las distin-
tas administradoras de fondos de pensio-
nes (AFPs).

La rentabilidad promedio real obtenida
por los fondos privados de pensiones fue de
5,6 por ciento. Hacia fines de 1995, el 73 por
ciento de la cartera de inversiones estaba
concentrado en instrumentos denominados
en soles, frente a 83 por ciento a fines de
1994. Los instrumentos de renta fija repre-
sentaron el 82 por ciento del total de inver-
siones (59 por ciento en moneda nacional y
23 por ciento en moneda extranjera). Las
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inversiones de renta variable ascendieron al
18 por ciento del portafolio (13 por ciento en
moneda nacional y 5 por ciento en moneda
extranjera). En 1994 las participaciones de
los instrumentos de renta fija y variable fue
de 86.y 14 por ciento, respectivamente.

La participacién de los instrumentos
emitidos por el sistema financiero dismi-
nuy6 de 76 por ciento a fines de 1994 a 71
por ciento a finales de 1995. En buena
parte se debié a la disminucién de los
depésitos a plazo de 32 por ciento a 28 por
ciento. De igual manera, los instrumentos
emitidos por el gobierno disminuyeron su
participacién de 6 por ciento a 2 por ciento
de la cartera de inversiones. Esta mayor
inversiéon en instrumentos del sector pri-
vado se dirigié a los bonos corporativos
(crecieron de 3 a 10 por ciento de la carte-
ra) y acciones (de 14 a 18 por ciento).

CDBCRP 21%

GRAFICO 9
SISTEMA PRIVADO DE PENSIONES
CARTERA DE INVERSIONES
(AL 31.12.95)

Depdsitos a plazo 27%

Acciones 18%

!
N

4§

“

Otros 2%

B_onos _Arrendamiento
Financiero 9%

Otros bonos 11%

Bonos Subordinados 13%

Fuente: Superintendencia de AFPs
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10. FONDOS MUTUOS
DE INVERSION

El patrimonio total administrado por los
fondos mutuos crecié en el afio 294 por
ciento (de S/. 3,2 millones a finales de 1994
a S/. 12,6 millones, en tanto que el ntimero
de afiliados a dichos fondos también se elevo
de 410 a 931 participantes (127 por ciento).
Estos incrementos se explican por la apari-
cion de un tercer fondo mutuo, que inicié
sus operaciones a mediados del afio.
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Los tres fondos mutuos tuvieron ren-
tabilidades negativas en el afio, resultado
que se explica por la concentracién de la
cartera en valores de renta variable y el
desempenio negativo de la Bolsa de Valores
de Lima. Cabe mencionar que, a pesar de
las expectativas generadas sobre el desa-
rrollo de estas instituciones, algunos fon-
dos que habian sido autorizados a operar
no lo hicieron, a la espera de condicio-
nes mas favorables en el mercado de valo-
res.
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x FINANZAS PUBLICAS

Durante 1995 las finanzas publicas
mostraron resultados menos favorables
respecto a los de arios previos. Asi, el
resultado econémico sin considerar ingresos
de capital pas6 de un déficit equivalente a
2,2 por ciento del PBI en 1994 a uno de 2,7
por ciento en 1995. Por su parte el resultado
primario, que deduce los intereses en el

resultado econdomico antes mencionado,
observ) similar tendencia al pasar de 1,0 a
0,3 por ciento del PBI.

Cabe remarcar que la posicién fiscal se
fortalecié a lo largo del afio al aplicarse una
politica mas austera de gasto y obtenerse
mejores niveles de recaudacion.

CUADRO 32
RESULTADO ECONOMICO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
1993 1994 1995
MillLS/ % Mill. §/. % Mill. §/. %
1995 PBI 1995 PBI 1995 PBI
I. AHORRO CORRIENTE 2200 1,9 3537 2,9 3176 2,4
iI. GASTOS DE CAPITAL 5019 4.4 6 235 5.1 6 747 5,1
lil. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOS DE CAPITAL -2820 -2,5 -2 698 -2,2 3571 2,7
IV. INGRESOS DE CAPITAL 499 0,4 5 506 4,5 2 089 1,6
V. RESULTADO ECONOMICO 2321 -2, 2 808 2,3 -1482 -1,1
VI. FINANCIAMIENTO 2321 2,1 -2 808 -2,3 1482 1,1
1.Externo 2629 2.3 2 437 2,0 2764 2.1
a.Largo plazo 2632 2,3 2 465 2,0 2507 1.9
- Desembolsos 5237 4.6 4 867 4.0 4514 3,4
i. Desembolsos nuevos 3619 32 1204 1.0 1427 1,1
ii.Refinanciacion y otros 1/ 1618 1.4 3663 30 3087 2,3
- Amortizacién 2 605 2,3 2 402 2,0 2 007 1,5
b.Corto plazo -3 00 -28 -00 257 0,2
2.Interno -308 03 -5 244 -4,3 -1282 -10
a.Sistema bancario -404 -0,4 5734 -4,7 -1443 1.1
b.Otros 96 0,1 490 0.4 160 0,1
Nota:
RESULTADO PRIMARIO
SIN INGRESOS DE CAPITAL 1239 1,1 1172 1,0 385 0,3

1/ Incluye refinanciaciones, atrasos netos y condonacion de deuda externa.
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El aumento del déficit en el resultado
econdémico sin ingresos de capital en 0,5 de
punto porcentual del PBI se explicé por un
incremento del gasto corriente no financiero
del gobierno central que no fue aparejado
por la evolucién de los ingresos corrientes.
Asli, mientras el primero se incremento en
1,3 puntos, como consecuencia en parte del
aumento del rubro planillas en 0,6 puntos y
de los gastos imprevistos de los Ministerios
de Defensa e Interior que se realizaron
durante el primer trimestre, el segundo lo
hizo sélo en 0,8 puntos. Ademas, se aprecio
una mejor evolucién de las cuentas de otras

entidades del gobierno general tales como el

Instituto Peruano de Seguridad Social —
IPSS— y la Oficina de Normalizacién
Previsional —ONP—, los cuales aumentaron
en conjunto su ahorro corriente en 0,3 de
punto porcentual.

Si se toma en cuenta a los ingresos de
capital, elresultado econémico del sector publico
no financiero pasé6 de un superavit equivalente
a 2,3 por ciento del PBI en 1994 a un déficit de
1,1 por ciento, debido principalmente a que en
aquel ano se registro ingresos por privatizacion
por 4,5 por ciento del productoy en éste por 1,6
por ciento del PBI.

El déficit econémico fue cubierto por
financiamiento extermo equivalente a 2,1
por ciento del PBI, compensado por una
posicion financiera neta interna favorable.
En el financiamiento externo destacan
desembolsos equivalentes a 1,1 por ciento
del PBI (US$ 572 millones), provenientes
principalmente de préstamos para proyectos
de inversién por US$ 388 millones y de
créditos sectoriales de organismos
multilaterales por US$ 150 millones. Por su
parte, el financiamiento interno negativo
reflejo el flujo de depositos de los ingresos de
privatizaciéon y al superavit generado por las
empresas publicasy elresto de entidades del
sector publico.

Es de indicar que la relaciéon entre los
ingresos corrientesy tributariosrespecto del
PBI continud creciendo, aunque menos que

‘en 1994. Durante 1995, los ingresos

corrientes del gobierno central aumentaron
en 0,8 de punto porcentual con relacién al
nivel obtenido el afio anterior, en tanto que
los ingresos tributarios del gobierno central
crecieron en 0,5 de punto porcentual,
explicado por la mejora en la recaudacion
del impuesto a los ingresos y el impuesto
general a las ventas.

CUADRO 33
COEFICIENTES DE PRESION FISCAL 1/
(Porcentaje del PBI)

Ingresos corrientes del gobierno general 2/
Ingresos corrientes del gobierno central
Ingresos tributarios del gobierno central

1993 1994 : 1995
14,2 15,8 16,6
11,3 12,9 13,7

0.8 11,1 11,6

1/ Preliminar.

-2/ Incluye las contribuciones a la seguridad social.
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presente ejercicioen 1,2 puntos porcentuales,
parcialmente compensados por el
crecimiento de los ingresos corrientes en 0,8
de punto porcentual.

1. GOBIERNO CENTRAL

Las operaciones del gobierno central, sin Elresultado primario del gobierno central
considerar ingresos de capital, registraron fue negativo en 0,3 por ciento del producto,
un déficit de 3,2 por ciento del PBI que inferior en 0,6 de punto porcentual del PBI al

contrasté con el déficit de 2,7 por ciento de 1994, como consecuencia de mayores
obtenido en 1994. Ello fue explicado por los gastos tanto en planillas cuanto en bienes y
mayores gastos corrientes ejecutados en el Servicios.
CUADRO 34 :
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRA
1993 1994 1995
Mill.§/ % Mill.S/. % Mill. S/. %
1995 PBI 1995 PBI 1995 PBI
I. AHORRO CORRIENTE 176 0,2 1110 0,9 696 0,5
1. Ingresos 12 757 11,3 15817 129 18156 13,7
2. Gastos - 12581 11,1 14707 12,0 17460 132
a.No financieros 8 897 79 11017 90 13663 10,3
b.Intereses 3683 3.3 3690 3.0 3798 29
Il. GASTOS DE CAPITAL , 3216 2,8 4 453 3,6 4905 3,7
Il. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOS DE CAPITAL -3 039 27 -3343 2,7 -4209 -3,2
IV. INGRESOS DE CAPITAL 325 0,3 5716 4,7 2080 1,6
V. RESULTADO ECONOMICO <2715 2,4 2373 1,9 -2130 -1,6
VL. FINANCIAMIENTO 2715 24 2373 -19 2130 1,6
1. Externo 2676 2,4 2514 2.1 2606 20
a.Largo plazo 2 589 2,3 2404 2,0 2425 1.8
- Desembolsos 5155 4,6 4750 39 4388 3,3
- Amortizacion 2567 23 2346 1,9 1962 15
b.Corto plazo 88 0,1 110 0,1 180 0,1
2. Interno 39 00 -4888 -40 -476  -0.4
a.Sistema bancario , 48 00 -4879 -40 -639 -0,5
b.Otros -10 -0,0 -9 -00 163 0,1
Nota:
RESULTADO PRIMARIO
SIN INGRESOS DE CAPITAL 644- 0,6 347 0,3 -412  -0,3
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GRAFICO 4
INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES NO FINANCIEROS
(En porcentajes del PBI)

Ingresos corrientes

1243

. - . 15
Il Gastos corrientes no financieros

1986 1987 1988 1989 1990

12

1991 1992 1993 1994 1995

A. INGRESOS DEL
GOBIERNO CENTRAL

Losingresos corrientes delgobierno central
fueron equivalentes a 13,7 por ciento del
PBI, superiores en 0,8 de punto porcentual
respecto a los registrados el afno anterior.
Esta evolucion se explico basicamente por
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una mejor recaudaciéon de los ingresos
tributariosen 0,5 de punto porcentual, reflejo
de las medidas dictadas en diciembre del
ano 1994, que modificaron principalmente
el Codigo Tributario, impuestosalosingresos,
y ala produccién y consumo. Cabe precisar
que este resultado incluye la regularizacion
de impuestos de la empresa de Generacién
yDistribucién Eléctricade Lima —EDEGEL—
equivalente a 0,2 por ciento del PBI y que se
encuentra registrada en el rubro otros
ingresos tributarios. A

-

]
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CUADRO 35
INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Porcentaje del PBI Variacion Real Estructura porcentual

1993

1994 1995 1994/1993 1995/{994 1993 1994 1995

I. INGRESOS TRIBUTARIOS 9,8

* 1. Impuestos a los ingresos 1,7
2. Impuestos al patrimonio 0.3

' 3. Impuestos a las importaciones | 1,2
4. Impuesto general a las ventas 4,2

5. Impuesto selectivo al consumo 20

-Combustibles 1,2

! -Otros 0.8
3 6. Otros ingresos tributarios 0.5
7. Documentos valorados -0,1

. Il. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1,5

1. FONAVI 0,6

% 2. Otros 0,9

lll. TOTAL INGRESOS CORRIENTES 11,3

11,1 11,6 22,8 13,3 86,4 856 845
23 26 452 233 152 17,7 191
01 00 -729 -689 27 06 02
14 15 229 206 108 10,7 112
53 57 364 155 373 411 413
21 19 137 -19 173 159 13,6
12 11 50 33 10,7 90 81
09 o7 277 -87 66 68 54
04 0,4 3.1 14,2 40 31 31
05 -05 3808 288 -09 -35 -39

19 21 316 234 136 14,4 155
08 08 314 148 5,6 60 60
1.1 13 31,7 295 80 85 95

12,9 13,7 24,0 14,8 100,0 100,0 100,0

i. Ingresos tributarios

Los ingresos tributarios aumentaron en

13 por ciento en términos reales destacando

los progresos en los impuestos a los ingresos

{23 por ciento), a las importaciones (21 por

. ciento) e impuesto general a las ventas (16
' por ciento).

Para el ejercicio se aprob6é cambios en el
régimen tributario orientados a la agilizacién
en el cobro de tributos, 1a flexibilizacién en el
aplazamiento o fraccionamiento de la deuda
tributaria y la devoluciéon de pago de
impuestos por las operaciones de comercio
exterior.
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GRAFICO 5
INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL
{En porcentajes del PBI)

14

1988 1989 1990

1991 1993 1994

Impuestos a los ingresos

Los impuestos a los ingresos
continuaron aumentando de manera
importante en términos de su participacién
del producto. Asi, de un nivel equivalente a
0,6 por ciento del PBl en 1990, se pas6a 1,7
por ciento en 1993, a 2.3 por ciento en 1994
y 2,6 por ciento en 1995. Esta tendencia
ascendente fue producto de las reformas en
la legislaciéon tributaria, mejoras en la
administracién, asi como al favorable
desenvolvimiento de la economia peruana.
En 1995 los impuestos a los ingresos
aumentaron en 23 por ciento en términos
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reales. Cabe mencionar que los ingresos por
regularizacién del impuesto a la renta
equivalieron a 0,3 por ciento del PBI, monto
superior en 0,1 de punto porcentual al
registrado en 1994.

Entre las principales reformas tributarias
destacan la creacién del Régimen Especial
de Renta, para contribuyentes que generen
rentas de tercera categoria y cuyos ingresos
anuales no superen los S/. 100 800. Los
contribuyentes que se acojan a este régimen
pagaran 1 por ciento de sus ingresos brutos
mensuales y no estaran afectos al impuesto
minimo a la renta, pero si al IGV.
Asimismo, las modificaciones en el Codigo
Tributario permitieron agilizar el cobro de

*




los tributos. De otro lado, se faculté a la
administracion tributaria la fiscalizacién de
todos los ejercicios no prescritos y se elevd
las penas para el caso de reincidencia de
delitos tributarios.

Impuestos a las importaciones

Los impuestos a las importaciones (1,5
por ciento del PBI) registraron un aumento
de 21 pof ciento en términos reales como
resultado del crecimiento en las
importaciones, las cuales aumentaron 39
porciento. Elincremento de labase imponible
fue parcialmente contrarrestado por una
reduccién en la tasa arancelaria efectiva
debido al mayor ingreso por importaciones
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liberadas de derechos arancelarios por
convenios bilaterales.

En el afio se instituy6 el procedimiento
simplificado de restitucion de derechos
aduaneros, mediante el cual se devuelve
derechos arancelarios a las empresas
productoras - exportadoras, cuyo costo de
produccién haya sido incrementado por los
derechos de aduana que gravan la
importaciéon de materias primas, insumos,
productos intermedios y partes o piezas
incorporados o consumidos enla produccién
del bien exportado. Latasa de restitucion se
fij6 en 5 por ciento del valor FOB de los
productos cuyas exportaciones por partidas
arancelarias durante 1994 no excediera los
US$ 10 millones. La restitucion de estos
derechos se efectiia mediante notas de crédito
negociables emitidas por Aduanas.

MODIFICACIONES AL CODIGO TRIBUTARIO
Ley 26414 (1994-12-30)

Las principales modificaciones respecto al cédigo anterior son:

1. Sefacultaala SUNAT para que através de la fiscalizacion del control mévil imponga sanciones
no sélo al transportista sino también al duefio que encarga la mercaderia.

2. Se flexibilizar la composicién de los magistrados del Tribunal Fiscal. Podran ser contadores,
abogados o de otra profesién, con cinco afios de experiencia profesional.

3. Seincrementa de dos a cuatro las salas del Tribunal Fiscal.

4. Se facilita el tramite del recurso de revisién ante la Corte Suprema.

5. Se introduce mecanismos para incrementar penas en casos de reincidencia.

6. Se otorga a la SUNAT mayor flexibilidad para el aplazamiento o fraccionamiento de la deuda
tributaria. Asimismo, se le faculta para rebajar las tasas de interés cuando lo considere -

necesario en caso de fraccionamiento. .
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Impuesto General a las Ventas (IGV)

El IGV aumenté en 16 por ciento en
términos reales durante 1995, con lo cual el
ratio con respecto al PBI pasé de 5,3 por
ciento en 1994 a 5,7 por ciento en 1995.

La mayor recaudaciéon del IGV estuvo
asociada principalmente al considerable
aumento de las importaciones, lo cual
conllevé a que parte de esta mayor
recaudacion se utilizara como crédito fiscal
contra el IGV correspondiente a las ventas
internas, el cual se mantuvo constante en
términos del PBI.

Cabemencionar que mediante Ley 26425,
del 2 de enero, se permitié que losvendedores
de bienes exonerados renuncien a este
régimeny opten por pagar el impuesto por el
total de sus operaciones, a fin de aplicar
crédito fiscal por los impuestos pagados en
sus adquisiciones. Asimismo, se establecio
un sistema de recuperacion anticipaéa del
IGV pagado por las importaciones y

adquisiciones locales de bienes de capital, '

régimen que no se aplicé en 1995 porfalta de
reglamentaciéon. Adicionalmente, se exoneré
de este impuesto alarrendamiento de bienes

muebles, siempre que constituyeran renta

de primera categoria del Impuesto alaRenta,
con el fin de igualar el tratamiento fiscal que
tenia el arrendamiento de bienes inmuebles.

Impuesto Selectivo al Consumo (ISC)

E1ISC no presenté incremento real durante

el aro, pues el incremento en combustibles
(3 por ciento) fue compensado por la pérdida
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de recaudacién en las gaseosas, cervezas y
cigarrillos. La menor recaudacién real en
estos altimos, de 9 por ciento, se explicé por
la exclusion del IGV en los precios de
referencia considerados como base para la
aplicacion del ISC.

El precio de los combustibles se
reajustd sélo una vez en el arno, a mediados
de junio, y supuso un aumento de 4 por
ciento. En esa fecha se modificé las tasas del
ISC. que afectan a los combustibles,
reduciéndo las tasas de los residuales y
aumentando las del kerosene y gas oil (diesel
1y2). Los precios de referencia sobre los que
se aplica el ISC a gaseosas, cervezas y
cigarrillos fueron modificados tres veces en
el ano, e implicaron un aumento de 13 por
ciento.

CUADRO 36
Evolucion de las tasas del ISC
a los combustibles
(En porcentaje)

Tasa Tasa
anterior vigente

Gasolina para motores

- Menos de 90 octanos 95 . 95
- De 90 octanos - 118 118
- Mas de 90 octanos 118 118
Kerosene B | 21 23
Gasoils 47 50
Fueloils

- Residual 6 65 50
- Alta vizcosidad 65 50
- Demas residuales 65 50
Gas licuado 35 35
Tasa brorhedio ponderada 58 58

o Fuenté: Petrbb_ert]

iy
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Por otro lado, en este afio se eliminé la
doble tributacién que se generaba en el
impuesto a los combustibles, permitiéndose
deducir el ISC que gravaba la compra de
petréleo crudo del impuesto que afectaba la
venta interna del combustible procesado.
Con ello s6lo se afecta el valor agregado
generado en esta etapa.

Otros ingresos tributarios

Los otros ingresos tributarios se
incrementaron en 14 por ciento en términos
reales debido principalmente a la
regularizacién de impuestos de la empresa
EDEGEL. En cuanto a los ingresos
provenientes del Régimen Unico Simplificado
(RUS), mediante Ley 26433 del 1995-01-01
se introdujo la posibilidad de pagar las cuotas
del RUS en periodos distintos al mensual.
Asimismo, se establecié que de ocurrir
durante elcursodel ejercicio algunavariacion
en los ingresos de quienes estan en el RUS,
podrian éstos ubicarse en una categoria
distinta o en el régimen general, luego de
promediarse los ingresos obtenidos los
ultimos 6 meses para luego trasladarse a la
categoria correspondiente,

Mediante Ley 26413, promulgada en los
dias postreros de 1994, se aprobé el Programa
Especialde Regularizacion Tributaria (PERT)
destinado a facilitar el pago de la deuda
tributaria de los productores agrarios,
ganaderos y agroindustriales cuyas deudas
se encontrasen vencidas o resultasen
exigibles al 1994-12-31. La deuda
actualizada se puede pagar al contado o ‘en
forma fraccionada hasta en 60 cuotas
mensuales como maximo. Asimismo, la
deuda tributaria actualizada al 1994-12-31
que mantenian los pequefios productores
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agrarios, con la SUNAT se condoné hasta
por S/. 60 000. Adicionalmente, se exonero
por el gjercicio de 1995, la aplicacién del IGV
y del impuesto a la renta a los productores
agrarios cuyas ventas anuales no superaran
S/. 100 000 (50 Unidades Impositivas
Tributarias).

Documentos valorados

El uso de documentos valorados se
mantuvo constante como porcentaje del PBI
enrelacién al afio anterior. Cabe mencionar
que por Decreto Supremo 78-94-PCM, de 27
de setiembre de 1994, se aprobé el reglamento
de notas de crédito negociables cuya finalidad
fue la reducciéon de costos financieros a
favor de los exportadores, permitiéndoles
redimir en forma inmediata las notas de
crédito a través del giro de un cheque no
negociable.

il. Ingresos no tributarios

Los ingresos no tributarios crecieron en
23 por ciento en términos reales pasando de
1,9 por ciento del productoen 1994 a 2,1 por
ciento del PBI en 1995. Esta evolucion
favorable se fundamenté en los mayores
niveles recaudados por concepto de tasas e
Intereses provenientes de los depdsitos de
los recursos de privatizacién, los mismos
que crecieronen 0, 1 de punto porcentual del
PBI, respectivamente.

La recaudacion del Fondo Nacional de

_ Vivienda (FONAVI) aumenté en 15 por ciento

en términos reales, alcanzando el 0,8 por
ciento del PBI, explicado principalmente por
el mayor aporte de las empresas debido
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a que la recaudacién estuvo a cargo de B. GASTOS DEL

SUNAT. La contribucién de PETROPERU al GOBIERNO CENTRAL
fisco, equivalente al 7,5 por ciento de las

ventas internas, aumentoé en 5 por ciento en

términos  reales. Es de indicar que

esta transferencia  fue prorrogada Los gastos corrientes no financieros y de
mediante Decreto de Urgencia 131-94 del capitaldel gobierno central alcanzaronel 14
1994-12-31. ~ por ciento del PBI, nivel superior en 1,3

- CUADRO 37

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Porcentaje del PBI Variacion Real Esgructura porcentual
1993 1994 1995 1994/1993 1995/1994 1993 1994 1995

. GASTOS CORRIENTES 11,1 12,0 13,2 16,9 18,7' 79,6 76,8 78,1

1. Gastos no financieros 79 90 103 238 240 563 57,5 61,1
Remuneraciones 3,0 33 36 17,0 17,4 21,8 21,0 211
Bienes y servicios 1,5 20 27 44,2 416 110 13,0 158
Transferencias 33 37 41 207 20,2 236 235 2472
2. Gastos financieros ' 3,3 30 29 02 29 233 19,3 17,0
-Deuda interna 0,1 01 01 47,4 -30,4 05 06 04
-Deuda externa 3,2 29 28 09 40 228 18,6 16,6
Il. GASTQS DE CAPITAL 28 36 3,7 38,5 10,2 204 232 21,9 . P
1. Formacién bruta de capital 1,7 23 25 452 20,0 121 145 14,9 '
2. Transferencias 0.7 05 04 -31.1 53 52 29 27
3. Otros 04 09 07 1303 -121 30 58 44
Hl. TOTAL GASTO_S (1+11) 14,0 157 16,9 21,3 16,7 100,0 100,0 100,0
Nota: .
1. AMORTIZACION - 25 21 1,5 9.6 -21,6
A. Deudainterna 02 02 00 -191 -758
B. Deuda externa 23 19 15 -8,6 -16,8
2. GASTOS NO FINANCIEROS 10,7 12,7 140 27,7 200 -
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puntos porcentuales con relaciéon al arno
anterior. De esta manera se registré un
aumento real de 20 por ciento en los gastos
no financieros del gobierno. Por otro lado,
los gastos financieros, equivalentes a 2,9
por ciento del producto, disminuyeron en
0,1 de punto porcentual respecto al nivel de
1994, principalmente por los menores
vencimientos de intereses de deuda publica
externa.

El gasto total en planillas, que incluye los
pagos por remuneraciones, pensiones y
cargas sociales, alcanzé 6 por ciento del
PBI, aumentando en 0,6 de punto porcentual
respectoal ejecutadoen 1994, loque implico
un crecimiento de 20 por ciento a precios
constantes. Este incremento se explico
basicamente por los aumentos que se
otorgaron durante 1994 a los sectores
educacioén, salud y defensa e interior, por el
establecimientode la remuneracion minima
(S/.300) percibida porlos servidores activos
y cesantes de la administraciéon publica
desde el mes de julio, por el incremento de
personal principalmente en el sector
educaciény por elaumento de la bonificacién
extraordinaria por escolaridad. Cabe
mencionar que en 1995 no se efectuaron
aumentos salariales en el sector pablico.

El gobierno otorgé las siguientes
asignaciones:

1. Mediante Decreto Supremo 046-95-EF,
de 19 de marzo, una bonificacién
extraordinaria de escolaridad de S/. 300
alos servidores y pensionistas del Estado
( en 1994 ésta fluctuéentre S/. 120y
S/.150}. Elcosto totalde esta bonificacion
fue de aproximadamente S/. 274 millones.

2. PorDecreto Supremo 111-95-EF,de 13 de
julio, el aguinaldo por Fiestas Patrias a
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los funcionarios, servidores y pensionistas
de la administracién piblica, el que
ascendié.a S/. 180 por trabajador, con
costo para el Estado de S/. 200 millones,
aproximadamente.

3. Mediante Decreto de Urgencia 62-95, de 9
de diciembre, el aguinaldo por Navidad a
los servidores y pensionistas del Estado
por la suma de S/. 180, también con un
costo de S/. 200 millones.

El rubro bienes y servicios, equivalente a
2,7 por ciento del PBI, crecié en 0,7 de punto
porcentual en comparacion al porcentaje
alcanzado el afio anterior. Este desarrollo
se explicd por los mayores requerimientos
de gasto no previsto de los ministerios de
Defensa e Interior durante el primer trimestre
del ano, asi como del Jurado Nacional de
Elecciones para la realizacién de las
elecciones generales y municipales (en abril
y noviembre, respectivamente]).

Las transferencias corrientes
representaron 4,1 por ciento del producto,
incrementandose en 0,4 de punto porcentual
respecto a las registradas en 1994. Las
transferencias a los programas de alivio de
la pobreza se incrementaron en 0,4 de punto
porcentual del PBI, mientras que las
transferencias a los gobiermos locales, se
incrementaron en 0,2 de punto porcentual
con relacién al ano anterior, como
consecuencia delamejora enlarecaudacion
del Impuesto de Promocién Municipal.

Los gastos de capital del gobierno central
aumentaron en 10 por ciento en términos
reales, lo cual implicé un aumento de 0,1 de
punto porcentual en términos del PBI (de
3,6 a 3,7 por ciento entre 1994 y 1995,
respectivamente). Los gastos en formacién
bruta de capital aumentaron en
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20 por ciento a precios constantes, pasando
de 2,3 a 2,5 por ciento del producto. Estos
gastos se dirigieron principalmente a los
sectores transportes y comunicaciones,
agricultura y educacién.

Las transferencias de capital alcanzaron
el 0,4 por ciento del PBI, menores en 0,1 de
punto porcentual del producto a las
registradas en 1994. Dichas transferencias
fueron asignadas a instituciones publicas,
gobiernos locales y beneficencias publicas,
y se orientaron principalmente a financiar
programas de alivio contra la pobreza.

Cabe mencionar que se destiné
recursos para programas de alivio contra la
pobreza por S/. 1 238 millones, monto
equivalente a 0,9 por ciento del PBIy superior
en 0,3 de punto porcentual al ejecutado el
ano anterior. El gasto del Tesoro Publico
estuvo dirigido a financiar el Programa del
Vaso de Leche (S/. 230 millones), el Fondo
Nacional de Compensacién y Desarrollo
Social —FONCODES— (S/. 227 millones),
el Gasto Social Basico (S/. 222 millones) y
el Programa Nacional de Apoyo Alimentario
—PRONAA—(S/. 158 millones). Apartirde
1995 se asigné recursos a 1os nuevos

a

CUADRO 38
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL

Porcentaje del PBI Variacién Real Estructura porcentual
1993 1994 1995 1994/1993 1995/1994 1993 1994 1995

SECTORES ECONOMICOS 1,3 1,4 1,4 197 48 771 63,6 556
1. Agricultura 06 05 04 -138 -85 376 223 17,0
2. Transportes y comunicaciones 05 08 08 742 90 282 338 307

3. Energia y minas 02 01 02 -126 345 103 62 69

4. Industria, comercio, turismo

e integracion 00 00 00 248 -30 07 06 05
5. Pesqueria 00 00 00 1350 -269 04 07 04
SECTORES SOCIALES 02 05 06 1686 26,9 1,8 21,9 23,1
1. Educacion 01 03 03 1329 257 74 119 124
2. Salud 00 01 01 1159 643 23 34 46
3. Vivienda y construccién 00 00 00 na. na. 00 00 00
4. Trabajo y otros 00 02 02 3454 99 22 67 6,1
SECTORES GENERALES 01 01 04 818 174, 50 62 14,2
PROGRAMAS MULTISECTORIAL 01 02 02 988 27 61 83 7,1
TOTAL 17 23 25 452 200 100,0 100,0 100,0

na No aplicable.
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programas Gasto Social Basicoy Mejora de
la Calidad del Gasto.

Por otro lado, determinados gastos
corrientes y de capital fueron financiados
con recursos provenientes de la
privatizacion, entre los que destacaron los
programas de lucha contra la pobreza a
cargo de FONCODES, PRONAA y Vaso de
Leche. Asimismo, se utilizaron recursos de
la privatizacién para financiar la
construccion, rehabilitaciény equipamiento
de locales escolares a cargo del Instituto
Nacional de Infraestructura Educativa y de
Salud (INFES), asicomo parafinanciar obras
de infraestructura (mantenimiento y
rehabilitacion de carreteras) a cargo del
Ministerio de Transportes, Comunicaciones,
Vivienda y Construccion.

A continuacién se detalla las principales
medidas relacionadas con el gasto publico:

1. Seautorizé al Ministerio de Educacién
a establecer concurso publico para la
contratacion de personal docente en
las modalidades educativas especial y
ocupacional (Decreto de Urgencia 136-
94 de 01 de enero). De otro lado, se
permitié al Programa de Apoyo Social a
la Educacion de este ministerio adquirir
alimentos en forma directa hasta por
S/. 90 millones, en beneficio de
escolares en situacién de extrema
pobreza (Decreto de Urgencia 08-95 de
11 de marzo). Asimismo se asigné S/.
200 millones al Instituto Nacional de
Infraestructura Educativa y de Salud
—INFES— para la construccion,
ampliacién y rehabilitacion de 306
locales escolares (Decreto de Urgencia
25-95, de 4 de marzo).
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Respecto al gasto social se aprobo el
Reglamento Funcional del Plan de
Mejora del Gasto Social Basico
(Resolucion Suprema 69-95-PCM, de
4 de marzo).

Se autorizé diversas transferencias con
cargo a la fuente de financiamiento del
Tesoro Piuiblico, principalmente al
Ministerio de Educacién parala compra
de bienes de capital no ligados a
proyectos de inversiéon y para el
Programa Especial de Mejoramiento de
la Calidad de 1a Educacion Primaria; al
Ministerio de Salud para la adquisicién
de equipo y medicamentos basicos
esenciales: al Ministerio de
Transportes,Comunicaciones,Vivienda
y Construccién para el Instituto
Nacional de Investigacion y
Capacitacionde Telecomunicaciones —
INICTEL— y a la adquisicion de
estructurasmetalicas para el reemplazo
de puentes y de equipos mecanicos
utilizados en la construcciéon de
carreteras.

Por Resolucion Ministerial 140-95-
EF /10, de 5 de septiembre, se redujo
de 2 a 1,8 por ciento el porcentaje de la
recaudacion que por la prestaciéh del
servicio bancario paga el Estado al
Banco de la Nacién. Posteriormente,
mediante Resolucion Ministerial 177-
95-EF/10, de 30 de noviembre, se
disminuy6 nuevamente esa comision a
0,55 por ciento.

Se declaré en disolucién al Instituto
Nacional de Administraciéon Publica —
INAP—(Ley 26507, promulgada en el
mes de julio).
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2. OTRAS ENTIDADES
DEL GOBIERNO GENERAL

Las operaciones del resto delgobierno
general registraron un resultado
superavitario de 0,3 por ciento del PBI, nivel
superior en 0,2 de punto porcentual al
alcanzado el afno anterior, como
consecuencia del superavit logrado por el
IPSSyla ONP, Es importante indicar que, a
diferencia del afio anterior, todas las
entidades que conforman el resto del
gobierno general obtuvieron resultados
positivos en 1995.

Las operaciones del IPSS, mostraron un
superavit de S/. 179 millones, nivel inferior
en S/. 32 millones en comparacion al
alcanzado el ano anterior y explicado por
mayores gastos corrientes. Cabe mencionar
que a partir de 1994 las operaciones del
sistema nacional de pensiones fueron
independizadas del IPSS y trasladadas a la
ONP.

La ONP tuvo un superavit econémico de
S/. 142 millones, lo que contrasté con el
nivel deficitario alcanzado durante el afio
1994. Esta mejora en las operaciones de la

CUADRO 39
OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL GOBIERNO GENERAL 1/
1993 1994 1995
Mill.s/ % Mill. §/. % Mill. S/. %
1995 PBI 1995 PBI 1995 PBI
. AHORRO CORRIENTE 869 08 1151 0,9 1617 1,2
1. Ingresos 4745 42 5329 4,4 6245 4,7
2. Gastos 3 877 34 4178 3.4 4628 3,5
a.No financieros 3 846 34 4152 3,4 4598 3,5
b.Intereses 30 0,0 26 0,0 31 0,0
Il. GASTOS DE CAPITAL 1085 1,0 1376 1,1 1 580 1,2
lIl. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOS DE CAPITAL -216 -0,2 -224 -0,2 37 0,0
V. INGRESOS DE CAPITAL 258 0,2 353 0,3 394 0,3
V. RESULTADO ECONOMICO 42 0,0 129 0,1 431 0,3
VI. FINANCIAMIENTO -42 -0,0 -129 -0,1 -431 -0,3
1. Externo 0 0,0 0 0,0 0 0,0
2. Interno -42 -0,0 -129 -0.1 -431 -0,3
Nota:
RESULTADO PRIMARIO
SIN INGRESOS DE CAPITAL -186 -0,2 -198 -0,2 68 0,1

1/ Incluye al Instituto Peruano de Seguridad Social, gobiernos locales, Oficina
de Normalizacion Previsional, instituciones publicas y sociedades de benefi-

ciencia.
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ONP fue consecuencia de los mayores
ingresos provenientes de transferencias del
Tesoro Publico por S/. 277 millones, de los
cuales .S/. 109 millones se dirigiefon a
constituir fondos previsionales de las
empresas ELECTROLIMA y EMSAL.

Cabe mencionar que mediante Ley 26504,
del mes de julio, se incrementaron las
aportaciones al Sistema Nacional de
Pensiones, aumentandode 3a 11 por ciento
la correspondiente al trabajador y
derogandose la contribucién a cargo del
empleador. Esta modificacién tuvo como
finalidad nivelar los costos de este sistema
con el sistema privado de pensiones.

Las operaciones de los gobiernos locales
se mantuvieron casien equilibrio. Se registro
un superavit de S/. 29 millones, lo que
representa una mejoracon relacion al déficit
de S/. 39 millones obtenidos el afio anterior.
La composicién del gasto varié por segundo
afnoconsecutivo, se elevaronlos gastosenla
formacién bruta de capital como
consecuencia del crecimiento del Impuesto
de Promocién Municipaly las pautas para el
usodelas transferencias de gobierno central
dictaminadas a través del Decreto Legislativo
No. 776. '

3. EMPRESAS ESTATALES

Las operaciones de las empresas estatales
no financieras registraron un superavit de
S/. 217 millones (0,2 por ciento del PBI),
nivel inferior al obtenido en 1994. Este
resultado se explicé basicamente por las
transferencias al Tesoro Publico efectuadas
por las empresas PETROPERU (S/. 280
millones) y MINERO PERU (S/. 45 millones).
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Destacaron los resultados positivos
obtenidos por la Empresa Electricidad del
Pera (ELECTROPERU), 1a Empresa Nacional
Pesquera S.A. (PESCA PERU) y la Empresa
Minera del Centro (CENTROMIN), producto
del reajuste de tarifas eléctricasy la mejora
en las cotizaciones internacionales de la
harina de pescado y de los minerales.

Lainversion de las empresas estatales no
financieras ascendié a S/. 610 millones,
equivalente a 0,5 por ciento del PBI. Con
relacion al ano anterior este nivel fue
menor debido a que las empresas
continuaron con el proceso de
reestructuracion para su posterior
privatizaciéon. Los mayores montos de
inversion fueron ejecutados principalmente
por PETROPERU, SEDAPAL y
ELECTROPERU.

PETROPERU registré6 un déficit
econémico de S/. 311 millones equivalente
a 0,2 por ciento del PBI, resultado que
contrasta con el superavit del afio anterior.
Este resultado se explicé tanto por las
mayores transferencias al gobierno central
cuanto por el significativo crecimiento de
las importaciones principalmente en el
primer trimestre del ano.

Los ingresos corrientes de la empresa
disminuyeron ligeramente en términos del
producto, como consecuencia de las menores
ventas en el mercado interno y externo. La
caida del valor de las ventas internas se
debi6 a una disminucién del precio real de
los combustibles, ya que el volumen de
ventas de los mismos se increment6 13 por
ciento. Del total de ventas internas, el 91
por ciento (131 miles de barriles diarios —
MBD—) correspondié a combustibles,

- destacando el diesel 2 con 37 por ciento (53

MBD), seguido de residuales con 20 por
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ciento (29 MBD) y gasolmas con 19 por
ciento (27MBD).

El precio de los combustibles se reajusté
el 15 de junio y representé un aumento del
precio final de 4 por ciento. El precio neto
recibido por la empresa aumenté 3 por
ciento alcanzando un promedio de US$
0,59 por galén.

Las ventas externas alcanzaron un monto
equivalente a US$ 126 millones, nivel inferior
a los US$ 178 millones al registrado en el
ano previo. La empresa reporté volumenes
de exportaciones en 1995 en promedio de
23 MBD, delos cuales 17 MBD corresponden
a los residuales, en tanto que en 1994, se
realizaron niveles de exportacién promedio
de 40 MBD. '

CUADRO 40
OPERACIONES DE EMPRESAS ESTATALES NO FINANCIERAS
1995
Mill.s/ % Mill. 8/, % Mill.S/. %
1995 PBI 1995 PBI 1995 PBI
I. AHORRO CORRIENTE 1155 1,0 1275 1,0 863 0,7
1. Ingresos 12 261 10,9 12 527 10,2 12612 9,5
2. Gastos 11 107 9,8 11 252 92 11748 8,9
a.No financieros 10 761 9.5 11 097 9.1 11 621 8.8
b.Intereses 345 0.3 155 0.1 127 0.1
IIl. GASTOS DE CAPITAL 941 0,8 1 061 0,9 959 0,7
lll. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOS DE CAPITAL 214 0,2 © 215 0,2 95  -0,1
IV. INGRESOS DE CAPITAL 138 0,1 91 01 313 0,2
V. RESULTADO ECONOMICO 352 0,3 306 0,2 217 0,2
VI. FINANCIAMIENTO -352 -0,3 -306 -0,2 -217  -0,2
1. Externo -47 -0,0 -77 -0,1 158 0,1
a.Largo plazo 44 0,0 61 0,1 81 01
- Desembolsos - 82 0.1 117 0.1 126 0.1
- Amortizacion 38 0.0 56 0,0 45 00
b.Corto plazo -91 -0,1 -138 -0,1 77 0,1
2. Interno ' -305 -0,3 -228 -0,2 -375 0.3
*" a.Sistema bancario ©-449 -0,4 -89 0,1 -419 0,3
b.Otros 144 0,1 - -140 --0:1 44 0.0
Nota: o
RESULTADO PRIMARIO _ .
559 05 369 03 32 00

SIN INGRESOS DE CAPITAL
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Los gastos corrientes de la empresa
aumentaron como consecuencia de las
mayores importaciones, las mismas que se
incrementaron en US$ 273 millones con
relacion a las realizadas en 1994. Al igual
que el afio anterior, los mayores voliimenes
de importaciones se dieron en el petréleo
crudoydiesel2. Elincremento enlos gastos
secompensoé parcialmente con las menores
compras internas de petréleo crudo que de
US$ 370 millones descendieron a US$ 300
millones en 1995.

Los gastos de capital crecieron
significativamente como consecuencia de
las transferencias al Tesoro Pablico. En tal
sentido, por Decreto de Urgencia N° 124-
94, a fines del ano anterior, se autorizo a
PETROPERU a transferir al Ministerio de
Economiay Finanzas losrecursos necesarios
para que éste realice los pagos
correspondientes a la obligaciones
contraidas por el Perd con la American
International Group (AIG) y ENRON
Corporation por la nacionalizacion de la
empresa BELCO PETROLEUM
CORPORATIONS en 1986. Dicha
transferencia consideré también el
reembolso por los pagos que el Estadorealizd
a la AIG y ENRON Corporation por US$ 94
millones. El monto total transferido por
PETROPERU al Tesoro Publico alcanzé los
US$ 125 millones (S/. 280 millones).

Lainversion de esta empresa se concentroé
enlasactividades de reposicion, destacando
las correspondientes a las de produccién y
desarrollo de campos petroleros, asi como
al mantenimiento y renovacioén de equipos
en el Oleoducto Nor Peruano y en las
refinerias de Talara y la Pampilla.

. ELECTROPERU registr6 un superavit
econdémico de S/. 263 millones, monto
superior en 0,1 de punto porcentual del PBI
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al registrado el afio precedente. Este
resultado favorable se explicé por mayores
ingresos corrientes (S/. 238 millones)
asociadostanto alosincrementos tarifarios
(12 por ciento), cuanto al aumento en el
nivel de ventas derivado de la mayor
demanda (3 por ciento). '

Los gastos de capital disminuyeron en
S/. 80 miillones por cuanto en 1994 la
empresa efectué una transferencia al
gobierno por US$ 45 millones. Asimismo,
los recursos orientados a inversion
se centralizaron en los proyectos
centrales térmicos de Calana-Tacna y
de Tumbes.

CENTROMIN obtuvo un superavit
econémico de S/. 71 millones, resultado
que se explico principalmente por los
mayores ingresos corrientes, lo que permitio
ala empresa expandir sus gastos corrientes '
en la adquisicién de bienes y servicios. En
relacion con los ingresos, es importante
destacar ‘el significativo aumento en el
precio internacional de los minerales y en
menor medida el incremento de los
voliimenes deventa. Asi, el precio delcobre
aumenté en 35 por ciento entre 1994 y
1995, el precio del plomo refinado en 21 por
ciento y el del zinc en 14 por ciento.

Los gastos corrientes se incrementaron por
las mayores compras, principalnmente de
concentrados de cobre y plomo, para atender
los requerimientos del Complejo Metaliirgico
dela Oroya. Porotrolado, la empresa continué
con el proceso de racionalizacién de personal,
disminuyendo el namero de trabajadores en
1 701 respecto a la fuerza laboral existente a
diciembre de 1994.

PESCA PERU generé un superavit

econdémico de S/. 75 millones,
explicado  principalmente por el
79
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aumento en el precio internacional de la
harina de pescado (40 por ciento respecto al
afio anterior). Esta evolucion favorable
compensé los menores volimenes de
exportacion de harina, aceite crudo y guano
compuesto . De otro lado, la disminucién en
los gastos corrientes se explicé por la veda
impuesta por el Estado de aproximadamente
160 dias y que originé una drastica
disminucién de las compras de la empresa,
fundamentalmente de insumos bésicos para
el procesamiento de harina y aceite crudo de
pescado.

La Empresa de Servicio de Agua Potable
y Alcantarillado de Lima (SEDAPAL S.A.)
obtuvo un superavit de S/. 21 millones en
1995, a diferencia del ano antérior que
registré un déficit de S/. 19 millones. Los
ingresos y egresos corrientes crecieron en
igual proporcion, en el primer caso debido
a incrementos de tarifas que acumuladas
alcanzaron 17 por ciento al afio y en el
segundo por los mayores gastos en la
adquisiciéon de bienes y servicios. Por el
contrario, losgastos de capital disminuyeron
aproximadamente 36 por ciento en términos
reales respecto a los ejecutados en 1994
debido a la culminacién en ese afno del
estanque regulador de la Atarjea. Entrelas
inversiones de la empresa destacaron la
rehabilitacion y perforacion de pozos, la
reposicion del sistema de agua y desagte,
asi como el abastecimiento hidrico de la
quebrada Canto Grande y cono norte de
Lima con financiamiento del gobierno
italiano, entre otras.

4. PRIVATIZACION

Una de las principales reformas
estructurales que se viene desarrollando
desde 1991 es la privatizacion de la
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participacién empresarial del Estado.
Continuando con esta politica, se llevé a
cabo una serie de privatizaciones, las que
generaron recursos por US$ 1 157 millones
y compromisos de inversion por US$ 218
millones. Este ailtimo monto incluye US$
121 millones por la modalidad de
privatizacion por capitalizacién, mediante
la cual el sector privado participa con el
aumento del capital social de la empresa.

Entre las principales privatizaciones
estuvieron la de la Empresa de Generacion
Eléctrica de Lima (EDEGEL), el Banco
Continental, Cementos Norte Pacasmayo y
la Empresa de Generacidon Termoeléctrica
de Ventanilla (ETEVENSA).

EDEGEL se privatizé el 17 de octubre,
vendiéndose €l 60 por ciento de sus acciones
al consorcio GENERANDES formado por
capitales de los Estados Unidos de América,
Chile y Peru. El valor total de dicha
privatizaciéon fue de US$ 525 millones,

~ cancelandose US$ 425 millones en efectivo

y el resto en papeles de deuda externa a su
valor nominal. Cabe sefialar que del total
recibido, US$ 126 millones se destind a la
regularizacién de las obligaciones tributarias
de ELECTROLIMA, empresa matriz de
EDEGEL.

En abril se vendioé el 60 por ciento de las
acciones del Banco Continental al
consorcio formado por el Banco Bilbao-
Vizcayay el Grupo Brescia, que ofrecié US$
256 millones (US$ 196 millones en efectivo
y US$ 60 millones en papeles de deuda a
valor nominal). Es de indicar que del 10 por

.ciento de acciones reservado para los

trabajadores, éstos adquirieron sélo el 1,4
por ciento por unvalor de US$ 4,5 millones,
por lo que posteriormente, de acuerdo a las
bases de la licitacion, el mismo consorcio
ganador de la subasta adquirié el restante
8,6 por ciento, por US$ 32 millones.
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CUADRO 41

PRIVATIZACION: 1995

(En millones de US$)
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Empresa o activo Meses Valor de Venta Capitalizacion Proyectos
de
Efectivo Papeles 1/ Total Inversion

- EDEGEL (60%) Octubre 424 100 524 -.- 42
- Banco Continental (70%) Abril 232 2/ 60 292 --
- Cementos Norte Pacasmayo (36%) Junio 68 3/ 68 -
- ETEVENSA (ELECTROPERU) Diciembre -- -.- 121 -
- Central Hidroeléctrica de

Cahua (60%) (ELECTROPERU) Abril 42 -.- 42 -
- Hoteles de ENTURPERU Enero-Mayo 46 -.- 46 -- 23
- Plantas de PESCAPERU Enero-Agosto 23 .- 23 -.-
- ENTEL PERU (1,4%) Enero 20 - 20 --
- Cemento Sur Octubre 33 -- 33 - 5
- Yacimientos de MINERO PERU Marzo-Agosto 11 11 - 26
- EDELNOR (4%) Julio 11 -- 11 -- -
- EDECHANCAY (60%) Diciembre 10 10 -- -.-
- Complejo Agroindustrial Chao Agosto 42 -- 42 --
- Complejo Pesquero de Paita Febrero 7 - 7 -.- -
- Activos de EPSEP Febrero y Marzo 5 - 5 -.- -.-
- Complejo Pesquero de Samanco Junio 5 -.- 5 - 1
- Diversos activos 4/ 17 -- 17 -
TOTAL 997 160 1157 121 97

1/ Papeles de deuda externa a valor nominal.

2/ Venta a Consorcio Bilblao-Vizcaya/Grupo Brescia (68,5%) y a trabajadores (1,5%).
3/ Venta por accionariado difundido (7%) y subasta local (29%).

4/ Incluye a MISHKI y ERTSA Puno entre otros.
Fuente: COPRI

Cementos Norte Pacasmayo fue vendida
en junio siguiendo con la campana del
Programa de Participacién Ciudadana,
ofreciéndose el 7 por ciento de acciones a un
valor total de US$ 12 millones.
Posteriormente, se vendi6 el 19 por ciento
de acciones por medio de subasta publica
localy un 10 por ciento fue adquirido por los
accionistas mayoritarios, quienes gjercieron
su derecho de preferencia. El monto
obtenido en ambas operaciones ascendi6 a
US$ 56 millones.

ETEVENSA se privatizo en diciembre por
la modalidad de aumento de capital, siendo
el ganador de la subasta el Consorcio
Generalima, al haber suscrito acciones por
un equivalente al 60 por ciento del capital de
la empresa. El valor capitalizado ascendié

a US$ 121 millones, monto que permitira

incrementar la potencia de generacién
eléctrica actual de 200 a 400 mega watts
durante los préximos dos afios.

En la privatizacion de la cadena de
hoteles de ENTUR PERU (US$ 46 millones),
los inversionistas nacionales se acogieron al
Programa de Participaciéon Empresarial que
contemplé el pago al contado de entre 30y
40 por ciento del precio ofrecido y un
financiamiento del saldo en 5 afios y medio,
con seis meses de gracia, a una tasa Libor
mas dos puntos porcentuales. Asimismo, en
la venta del 60 por ciento de acciones de la
Central Hidroeléctrica de Cahua, se utiliz6
dicho esquema, fijandose una cuota inicial
del 20 por ciento del monto ofrecido (US$ 42
millones) y el saldo financiado en cuotas
semestrales durante ocho anos, incluyendo
seis meses de gracia, a una tasa de interés
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Libor mas dos puntos. Cabe mencionar que
el Programa de Participacion Empresarial
tiene como objetivo fomentar la mayor
participacién del inversionista nacional en
la compra de acciones de empresas en

privatizacion.

Los ingresos percibidos por el Tesoro
Piblico por concepto de privatizacion fueron
de US$ 921 millones, de los que US$ 721
millones se pagaron en efectivo en tanto que
US$ 200 millones con papelesde deudaasu

CUADRO 42
INGRESOS EN EFECTIVO DEL TESORO PUBLICO POR PRIVATIZACION 1995
(En millones de US$)

DE PRIVATIZACIONES ANTERIORES A 1995 _86.7
Quellaveco (MINERO PERU)/Cuota anual 4,4
PETROMAR / Cuota anual 10,0
Cerro Verde (MINERO PERU) 0,6
Las Huaquillas (MINERO PERU) / Derechos 0,0
Jehuamarca-Canariaco (MINERO PERU) / Derechos 0,3
La Granja (MINERO PERU)/Derechos anuales 2,0
Cementos Lima / Cuotas por venta a plazos 2,9
Interbanc (5%) / Cuotas de Trabajadores 1,2
TINTAYA / Cuotas de Trabajadores y Otros 16,9
Cajamarquilla (MINERO PERU) / Diversas Cuotas 37,2
EMSAL / Cuotas 0,5
Planta Chimbote Centro (PESCAPERU) 5.8
Planta Mollendo (PESCAPERU) 50
DE PRIVATIZACIONES EN 1995 634,3
Entel Perd (1,4%)/ Cuotas de Trabajadores 14,4
Planta la Planchada (PESCAPERU) 10,0
Planta Atico (PESCAPERU) 7.4
Hoteles de ENTUR PERU (Primer paquete) 9,8
Complejo Pesquero de Paita (PESQUERA GRAU) 2.1
Berenguela (MINERO PERU) / Derechos anuales 0,0
Hoteles de ENTUR PERU (Segundo paquete) 19
Central Hidroeléctrica de Cahua (60%) 7.3
Banco Continental (70%) 1/ 223,5
Hotel de Huarmey de ENTUR PERU 0,1
Frigorificos de EPSEP 0,2
Cementos Norte Pacasmayo (17%) / Cuotas 8,5
Cementos Norte Pacasmayo (29%) 34,1
EDELNOR (4%)/ Cuotas de trabajadores 8,7
Viviendas de la Refineria de llo (MINERO PERU) 1.2
Terreno de Fertisa 0,5
Planta Supe Norte (PESCAPERU) 6,0
San Antonio de Poto (MINERO PERU) 0,5
EDEGEL (60%) 2f 285,7
Cemento Sur 12,3
TOTAL 720,9

1/ Comprende lo adquirido por el Consorcio Bilbao Vizcaya y grupo Brescia (68,5 %)y los trabajadores (1,5%)
2/ No incluye los US$ 126 millones destinados a la regularizacion de obligaciones tributarias de la empresa
matriz ELECTROLIMA.

Fuente: MEF, COPRI, BCRP y BN.
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valor nominal. Los ingresos en efectivo
provinieron principalmente de las ventas
al sector privado de EDEGEL (US$ 286
millones) y el Banco Continental (US$ 224
millones); a su vez, los ingresos en papeles
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de deuda correspondieron a la venta de
acciones de la Refineria de Cajamarquilla
(US$ 40 millones), el Banco Continental
(US$ 60 millones) y EDEGEL.[US$ 100
millones).

PROCESO DE PRIVATIZACION
El proceso de privatizacién, iniciado en 1991, ha tenido las siguientes caracteristicas:

Se efectud mas de 100 operaciones que movilizaron recursos por US$ 9 023 millones, de los que US$
4 359 millones correspondieron a la venta de acciones y activos de empresas y US$ 4 664 millones a
proyectos de inversién generados por las privatizaciones. En este Gltimo monto se considera las
capitalizaciones efectuadas por US$ 721 millones (US$ 610 millones en Telefénica del Periy US$ 121
millones en ETEVENSA).

El gobierno recibi6 en efectivo US$ 3 170 millones y en papeles de deuda a valor nominal US$ 255
millones. Los mayores montos en efectivo se recibieron principalmente de las privatizaciones de ENTEL/
CPT (US$ 1362 millones), EDELNOR/ EDELSUR (US$ 386 millones), EDEGEL (US$ 286 millones), el
Banco Continental (US$ 224 millones) y Tintaya (US$ 213 millones).

La participacién del capital extranjero fue de 79 por ciento del monto transado, en tanto la diferencia
correspondid al capital nacional, en la que se incluye al empresariado, trabajadores y la poblacién en
general mediante el Programa de Participacién Ciudadana. Por pais de origen de los capitales, la
participacién fue de 41 por ciento Espafia, 18 por ciento Estados Unidos de América, 11 por ciento Chile,
6 por ciento Canad4, entre los mas importantes. Asimismo, el 97 por ciento de las transacciones fueron
efectuadas en moneda extranjera.

. Por sectores, las mayores transacciones se llevaron acabo en telecomunicaciones (40%), electricidad
(22%), mineria (15 %), entre los mas importantes.

Los proyectos de inversién generados por el proceso ascendieron a US$ 4 664 millones.

. Losgastos sociales autorizados con cargo a los recursos obtenidos en el proceso de privatizacién fueron
por US$ 901 millones, de los que US$ 544 millones se destinaron a programas de lucha contra la pobreza
y US$ 357 millones ala ejecucién de proyectos de inversién social, en concordancia con lo sefalado en
el marco legal del proceso de privatizacién.
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1. REUNIONES
INTERNACIONALES

En el transcurso de 1995 el Banco
particip6é en las siguientes reuniones
internacionales:

- XXX Reunién de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios de
Asociacion Latinoamericana de Integracion
(ALADI), efectuada en Montevideo, Uruguay,
entre el 13 y el 17 de febrero.

- Reunién Extraordinaria del Directorio del
Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR)
celebrada en Puntadel Este, el 20de febrero.

- XXXIIReunién de Gobernadores de Bancos
Centrales y LX Reunion de Gobernadores de
Bancos Centrales de Ameérica Latina y
Espana, llevadas a cabo en Punta del Este,
entre el 20 y el 22 de febrero.

- XXVI Reunién del Consejo para Asuntos
Financieros y Monetarios de ALADI,
efectuada en Montevideo el 22 de febrero.

- XXII Reunién del Directorio del Fondo
Latinoamericano de Reservas, llevada a cabo
en Santa Fe de Bogota, Colombia, el 23 de
marzo.

- XXXVI Reunién Anual de la Asamblea de
Gobernadores del Banco Interamericano
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de Desarrollo (BID), efectuada en Jerusalén,
Israel, entre el 1 y el 6 de abril.

- Reuniones del Grupo de los 24 del Fondo
Monetario Internacional (FMI), de su Comité
Interino y del Comité para el Desarrollo del
BancoMundial, habidasenWashingtonD.C.,
Estados Unidos de América, entre el 24 y el
27 de abril.

- XXV Aniversario de la Corporacion Andina
de Fomento (CAF), Caracas, Venezuela,
celebrado entre los dias 7 y 8 de junio.

- Conferencia Anual sobre Desarrollo en
Latinoaméricay el Caribe, organizada por el
Banco Mundial y la Fundacién Getulio
Vargas, en Rio de Janeiro, Brasil, los dias 12
y 13 de junio.

- XXX1I Reunion de la Comisién Asesora de
Asuntos Financieros y Monetarios, SICAP/
ALADI, llevada a cabo en Montevideo, entre
el 4 y el 8 de setiembre.

- XXIII Reunioén del Directorio del Fondo
Latinoamericano de Reservas, celebrado en
Santa Fé de Bogota, el 21 de setiembre.

- LXI Reunién de Gobernadores de Bancos
Centrales de América Latina y Esparia y
XXXII Reunién de Gobernadores
Latinoamericanos de Esparia y de Filipinas
ante el FMI-BIRF, XXVII Reunién del Consejo
para Asuntos Monetarios y Financieros de
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ALADI y Reunion Anual Conjunta FMI-
Banco Mundial, efectuadas en Washington
D.C., entre el 4 y el 12 de octubre.

- XXXII Reunién de Técnicos de Bancos
Centrales del Continente Americano,
celebrada en Santo Domingo, Republica
Dominicana, entreel 13y el 17 de noviembre.

- IV Conferencia de Bancos Centrales,
organizada por Cityforum de Londres y
llevada a cabo en esa ciudad de Inglaterra
entre el 20 y el 21 de noviembre.

2. CURSOS Y SEMINARIOS
INTERNACIONALES

- Promocionde Inversiones Directas, Agencia
de Cooperacion Internacional de Japdn
(JICA), Japdn, del 9 de enero al 26 de marzo.

- Aspectos Econémicos y Operativos de Banca
Central, CEMLA, México, del 16 de enero al
7 de abril.

- VII Seminario Region Politica Fiscal, CEPAL,
Chile, del 23 al 27 de enero.

- Base de Datos Estadisticos, Fondo
Monetario Internacional, del 23 de enero al
3 de febrero.

- Estadistica de Moneda y Banca, Fondo
Monetario Internacional, Estados Unidos de
América, del 6 de marzo al 14 de abril.

- Analisis de Coyuntura, Agencia Espariola

de Cooperaciéon, Colombia, del 3 al 7 de
abril.
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- Politicas Relativas al Sector Externo, FMI,
Estados Unidos de América, del 10 de abril
al 19 de mayo .

- XIV Congreso de Derecho Bancario,
Federacién Latina de Bancos de Colombia,
Colombia, del 19 al 21 de abril.

- Banking Finance and Investment,
Inglaterra, del 14 al 26 de mayo.

- XVII Seminario de Administracion y
Actividades Monetarias, Inglaterra, del 21 al
26 de Mayo.

- Volatilidad del Flujo de Capitales, Instituto
Econémico del Banco Mundial, Estados
Unidos de América, del 30 de mayo al 2 de
junio. '

- Analisis de Indicadores Econémicos,
CEMLA, Venezuela, del 5 al 16 de junio.

-IReunion de Auditores de Bancos Centrales,
CEMLA, Ecuador, del 3 al 5 de julio.

- Programaciony Politica Financieras, Fondo
Monetario Internacional, Estados Unidos de
Ameérica, del 31 de julio al 6 de octubre.

- Promocion de Inversiones, JICA, Japén, del
21 de agosto al 24 de octubre.

- Curso de Banca Central, CEMLA, Brasil,
del 28 al 30 de agosto.

- Lessons from banking in Latin America,
BID - Group of Thirty, Estados Unidos de
América, 6 de octubre.

- II Reunién de Bancos Centrales de América
Latina, BID, Estados Unidos de América, del
7 al 8 de octubre. :
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- XX Seminario de Banca Central, Federal
Reserve Bank, Estados Unidos de Ameérica,
del 9 al 26 de octubre.

- Fixed Income, Merril Lynch, Inglaterra, del
16 al 20 de octubre.

- II Reunién de Aspectos Contables y
Presupuestales, CEMLA, Uruguay, del 23 al
27 de octubre.

- Operaciones de Mercado Abierto, Federal
Reserve Bank, Estados Unidos de Ameérica,
del 30 de octubre al 3 de noviembre.

- International Bank Briefing, IBCA Limited,
Inglaterra, del 1 al 2 de noviembre,

- El Proceso de Ahorro en el Ajuste
Estructural, CEMLA-BID, Brasil, del 6 al 7
de noviembre.

- XXIII Reunién sobre Sistematizaciéon de
Bancos Centrales, CEMLA, México, del 27
de noviembre al 1 de diciembre.

- Implementacién del Sistema de Cuentas
Nacionales 1993,CEPAL, Venezuela, del 13
al 17 de noviembre.

- Conferencia Internacional de Auditores,
Instituto de Auditores Internos, Argentina,
del 15 al 17 de noviembre.

- XXXII Reunién de Técnicos de Bancos
Centrales, CEMLA, Republica Dominicana,
del 13 al 17 de noviembre.

- La Supervisién Bancaria, Deutsche
Bundesbank, Alemania, del 11 al 18 de
diciembre.

- Administracion de Reservas
Internacionales, CITIBANK, Estados Unidos
de América, del 13 al 15 de diciembre.
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3. REUNIONES
NACIONALES

- XLII Curso de Extension Universitaria
dirigido a estudiantes de los dos ultimos
afios del programa de Economia y a los
egresados con no mas de dos anos de
antigiiedad de las diferentes universidades
del pais, efectuado en Lima del 2 de enero al
31 de marzo. '

- Seminario de Programacién y Politica
Financiera realizado conjuntamente con el
FMI, dirigido a funcionarios del Ministerio
de Economia y Finanzas, Superintendencia
Nacional de Administracién Tributaria,
Banco de la Nacién y el propio Banco,
cumplido en Lima del 5 al 18 de enero.

- Seminario sobre Politica Monetaria y
Cambiaria dirigido a los técnicos de la
Gerencia de Estudios Econdmicos, a los
alumnos del XLII Curso de Extensiéon
Universitaria y a los participantes del VII
Curso de Actualizacion en Economia,
realizado en Lima del 6 de enero al 17 de
marzo.

- VII Curso de Actualizacion en Economia,
dirigido a profesores de las facultades de
Economia de las universidades de provincias,
realizado en Lima del 30 de enero al 31 de
marzo.

- Curso Descentralizado de Actualizacion y
Seleccion dirigido a estudiantes de las
facultades de Economia de las universidades
de provincias, como requisito para su
participacion en el Curso de Extensién
Universitaria, efectuado en Lima del 1 de
agosto al 1 de setiembre.
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- Seminario de Microeconomia habido en
Chiclayo el 7 de setiembre, dirigido a los
alumnos de Economia de la Universidad
Pedro Ruiz Gallo.

- Congreso de Estudiantes de Economia,
celebrado en la Universidad Daniel Alcides
Carrién de Cerro de Pasco del 13 al 15 de
setiembre,

- Seminario sobre el Desafio Peruano en el
Siglo XXI, desarrollado en Ayacucho del 12
al 15 de octubre.

- XXXIIT Conferencia Anual de Ejecutivos,
CADE 95, Cusco, entre el 1 y el 4 de
noviembre.

- XII Encuentro de Economistas de la
Gerencia de Estudios Econémicos, realizado
en Chosica del 22 al 24 de noviembre.

-XEncuentro Regional de Gerentes, realizado
en Trujillo del 19 al 21 de octubre.

4. DIRECTORES

El 28 de julio culminé el periodo de los
directores designados a comienzos de 1993,
a raiz de la dacién de la Ley Organica del
Banco.

Por Resolucién Suprema 258-95-PCM, de
15 de agosto, €l Poder Ejecutivo, designo
miembros del Directorioa los sefiores German
Suarez Chavez, como presidente, Henry
Barclay Rey de Castro, Mario Tovar Velarde
y Alfredo Jalilie Awapara.

A su vez por Resolucion Legislativa 26527,
de 28 de agosto, el Congreso de la Republica
designé directores a los sefiores Alberto
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Benavides de la Quintana, Guillermo
Castarnieda Mungi y Raul Otero Bossano.

Por Resolucidén Legislativa 26525, de
31 de agosto, la Comision Permanente del
Congresoratific al sefior Sudrez, en elcargo
de Presidente del Directorio.

El senor Tovar fue nuevamente
elegido Vice-Presidente en Sesion de
Directorio del 7 de setiembre. -

De esta suerte, se mantuvo la
composicion del Directorio, con la unica
variante consistente en la sustitucién del
senor Sandro Fuentes Acurio - quien fue
nombrado Ministro de Estado en la Cartera
de Trabajo y Promocién Social - por el sefior
Castarieda Mungi.

5. CIRCULARES

Durante el ano se emiti6 las siguientes:

No0.001-95-EF/90 (01-03)

Da a conocer los valores diarios del Indice de
Reajuste a que se refiere el articulo 312 dela
Ley General de Instituciones Bancarias,
Financieras y de Seguros, correspondientes
al mes de enero.

No0.002-95-EF /90 (01-14)

Comunica los horarios de atencién al sistema
financiero para el tramite de las operaciones
en moneda nacional y enmoneda extranjera
en el periodo comprendido entre el 16 de
enero y el 31 de marzo. -

No0.003-95-EF /90 (01-14) .
Comunica la iniciacion de la venta monedas

de plata conmemorativas del vigésimo

Aniversario del Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente.
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No0.004-95-EF/90 (01-14)

Sustituye la Circular No.16-93-EF /90, para
disponer que las instituciones financieras
deberan remitir 5 dias antes del naltimo dia
util de cada mes la solicitud de la escala
porcentual aplicable a sus retiros de billetes
y monedas del mes siguiente, con cargo a su
cuenta corriente en el banco.

No0.005-95-EF/90 (01-18)

Fijadoen S/. 4 300, la tarifa correspondiente
al primer trimestre para las instituciones
financieras que participan en la Camara de
Compensacioén de Cheques.

No0.006-95-EF/90 (01-29)

Modifica el reglamento para la negociacién
de Certificados de Dep6sito del BCRP. Incluye
la colocacion directa de dichos certificadosy
varia su representacion.

No0.007-95-EF/90 (02-02)
Da a conocer los valores diarios del Indice de
Reajuste correspondientes a febrero.

No.008-95-EF /90 (02-07)
Comunica que el BCRP ha resuelto dejar sin
efecto la Circular No0.26-94-EF/90,

sustituyéndola por la presente que entrarj ..
envigencia a partir del 8 de febrero de 1995. -

Establece los requisitos que deberan ser
cumplidos en las transferencias de recursos
que efectuen las instituciones del sistema
financiero local a las cuentas del Banco en el
exterior.

No.009-95-EF/90 (02-10)

Comunica la iniciacién de la venta monedas
de plata conmemorativas del centenario del
nacimiento de Victor Raul Haya de la Torre.

No0.010-95-EF/90 (03-03)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a marzo.
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No.011-95-EF/90 (03-13)

Establece las condiciones que deberan reunir
las cartas de crédito contingente (stand-by)
y los créditos documentarios con clausula
roja para su canalizacién (tramite) por el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de
la Asociacién Latinoamericana de Integracién
(ALADI).

No0.012-95-EF/90 (03-29)

Comunica los horarios de atencién al sisterna
financiero para el tramite de las operaciones
enmoneda nacional y en moneda extranjera
a partir del 3 de abril.

No0.013-95-EF/90 (04-04)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a abril.

No0.014-95-EF/90 (04-20)

Fijado en S/. 4 500 la tarifa correspondiente
al segundo trimestre, para las instituciones
financieras que participan en la Camara de
Compensacién de Cheques.

No0.015-95-EF/90 (04-25)

Referida a las disposiciones de encaje en
moneda nacional, modifica la periodicidad
para el cémputo del encaje, el que debera
efectuarse dos veces por mes,
correspondiendo el primero al periodo
comprendido entre los dias 1 y 15 y el
segundo al lapso que media entre el dia 16y
el iltimo del mes.

No0.016-95-EF/90 (04-25)

Modifica, en los mismos términos que para
la moneda nacional, la periodicidad para el
cémputo del encaje en moneda extranjera.

No0.017-95-EF/90 (05-03)

Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a mayo.
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No0.018-95-EF/90 (05-18)
Modifica el nivel limite de calidad para el
reingreso de billetes a la circulacion.

No0.019-95-EF/90 (06-02)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a junio.

No0.020-95-EF/90 (06-21)

Relacién de funcionarios autorizados para
suscribir las 6rdenes de pago de que trata el
articulo 12 del Reglamento del Sistema de
Custodia y para disponer la verificacion de
las sumas depositadas en custodia, o en sus
propias bévedas por las instituciones del
Sistema Financiero.

No0.021-95-EF/90 (07-04)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a julio.

No0.022-95-EF/90 (07-06)

Hace conocer el nuevo formato para el
Balance Sectorial por Agentes Econémicos,
el que debe ser presentado mensualmente y
referirse a los datos contables definitivos de
las instituciones bancarias. Resalta que
paralelamente, en tanto no se dé indicaciéon
en contrario, se seguira remitiendo al Banco
el antiguo Balance Sectorial por Agentes
Econdémicos y deberd acompanarse la
siguiente informacién, en la forma
establecida:

- Balance de Comprobacién;

- Relacién de accionistas y

- Estado de Gananciasy Pérdidas (FormaB).

No0.023-95-EF/90 {(07-08)

Fijadoen S/. 4 600 la tarifa correspondiente
al tercer trimestre para las instituciones
financieras que participan en la Camara de
Compensacién de Cheques.

118

No0.024-95-EF/90 (07-25)

Modifica el Reglamento para la Negociacién
de Certificados de Depésito del BCRP para
incluir la participacién por cuenta propia del
Fondo Nacional de Vivienda (FONAVI), el
Fondo de Compensacién y Desarrollo Social
(FONCODES), el Instituto Peruano de
Seguridad Social (IPSS) y la Oficina de
Normalizacion Previsional (ONP).

No0.025-95-EF/90 {07-25)

Priva de curso legal a partir del 29 de
diciembre de 1995, billete de la denominacién
de I/. 5 millones y dispone lo conveniente
para su canje.

No0.026-95-EF /90 (08-02)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a agosto.

No0.027-95-EF /90 (08-12)

Aprueba el procedimiento para que el Banco
solicite a las personas naturales y juridicas
la informacién econémica o financiera que
requiera con fines estadisticos, asi como
para el cobro de multas por incumplimiento.

No0.028-95-EF/90 (08-25)

Comunica la iniciacién de la venta monedas
de oro y plata conmemorativas del
bicentenario del natalicio del Gran Mariscal
Luis José de Orbegoso y Moncada.

No0s.029 y 030-95-EF /90 (08-31)

Modifica algunos aspectos del régimen de
encajes para las obligaciones en moneda
nacional y extranjera de las empresas y
entidades financieras. Las principales
variantes son:

a. Seestablece unatasa de encaje de 45 por
ciento para las obligaciones en moneda
nacional que tienen un rédito establecido en
funcién de la variacién del tipo de cambio,
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asi como para los depésitos en moneda
nacional vinculados a operaciones a futuro
de moneda extranjera (swap y similares),
que en la practica constituyen pasivos en
moneda extranjera.

b. Seincluye dentrodel Total de Obligaciones
Sujetas a Encaje (TOSE) a los depositos y
otras obligaciones que las empresas y
entidades del sistema financiero reciban de
bancos y entidades financieras del exterior,
con excepcion de créditos {adeudados).

¢. Se reduce a 30 por ciento del capital y
reservas del banco emisor el limite para la
afectacion a encaje de los bonos subordinados
en moneda extranjera. Por encima de este
limite se aplicara las normas generales de
encaje, es decir 45 por ciento de encaje
marginal.

Las emisiones de bonos en moneda
extranjera, diferentes de los subordinados
de plazo promedio no menor de un afio,
colocadas en el exterior, hasta por el 30 por
ciento del capital y reservas de la empresa o
entidad financiera, estdn sujetas al encaje
minimo legal. Por encima de este limite, se
encontraran sujetos a las normas generales
de encaje.

Anteriormente, los bonos subordinados en
moneda nacional no estabansujetos a encaje
y los bonos subordinados en moneda

extranjera se encontraban exonerados de

encaje hasta por el 100 por ciento del
patrimonio del banco emisor.

Se precisa que los bonos de arrendamiento
financiero y las letras hipotecarias emitidas

a un plazo promedio no menor de 540 dias.

contindan excluidas de las obligaciones
sujetas a encaje.

d. Se establece una multa minima de US$
100 para los déficit de encaje en moneda
extranjera y de S/. 200 para los déficit de
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encaje en moneda nacional. La tasa basica
de multa sera adicionada en un punto
porcentual por cada periodo de encaje en
que persista el déficit (Anteriormente se
adicionaba el 0,01 por ciento).

No0.031-95-EF/90 (09-02)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a setiembre.

No0.032-95-EF/90 (10-03)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes a octubre.

No0.033-95-EF /90 (10-05)

Actualiza la relacion de bancos de primera
categoria. Precisa que dentro del concepto
de bancos de primera categoria estan
incluidas tanto las matrices cuanto las
sucursales, asi como las subsidiarias
bancarias que pertenezcan a las matrices al
menos en las dos terceras partes, salvo los
casos especificados en la relacién.

No0.034-95-EF/90 (10-05)

Fijaen S/. 4 700 la tarifa correspondiente al
cuarto trimestre para las instituciones
financieras que participan en la Camara de
Compensacion de Cheques.

No0.035-95-EF/90 (10-17)

Hace conocer el nuevo formato de Balance
Sectorial por Agentes Econdmicos, al
utilizado por las instituciones financieras no
bancarias (empresas financieras, COFIDE,

- cajas municipales de ahorroy crédito, cajas

rurales, empresas de arrendamiento
financiero, empresas de crédito de consumo,
empresas de desarrollo para la pequena y
micro empresa y empresas aseguradoras).

No0.036-95-EF /90 (10-17)

Hace conocer el nuevo formato de Balance
Sectorial por Agentes Econoémicos, al
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utilizado para los Fondos administrados por
las AFPsy por las sociedades administradoras
de fondos mutuos de inversion en valores.

No0.037-95-EF/90 (11-01)
Informa que el Consejo para Asuntos
Financieros y Monetarios de la Asociacién
" Latinoamericana de Integracién (ALADI) ha
dispuesto que no podran canalizarse por el
Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos
(CCR) las cartas de crédito y los créditos
documentarios que contemplen para el
importador un plazo superior al establecido
para el pago al exportador.

No0.038-95-EF /90 (11-03)
Valores diarios del Indice de Reajuste
correspondientes al mes de noviembre.

No0.039-95-EF/90 (12-02)
Valores diarios del Indice de Reajuste,
correspondientes al mes de diciembre.

No0.040-95-EF/90 (12-23)

Establece los siguientes limites individuales
y globales para las inversiones que efectien
las AFPs;

1. LIMITES INDIVIDUALES:

a. Valores emitidos por el gobierno central

de la Republica del Peria - 30%
b. Valores emitidos por el BCRP 30%
¢. Depositos a plazo y otros titulos

representativos de captaciones

por parte de empresas del sistema

financiero 30%
d. Bonos emitidos por empresas
del sistema financiero 25%

f. Bonos de empresas privadas,
con excepcion de las del

sistema financiero 35%
g. Acciones representativas
del capital social 20%
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h. Acciones de trabajo 20%
1. Certificados de Suscripcion Preferente 3%
k. Productos derivados de valores que

se negocien en laRueda de Bolsa 0,1%
1. Cuotas de Fondos Mutuos
de Inversion en Valores 3%

m. Instrumentos financieros

emitidos o garantizados por Estados

o bancos centrales de paises extranjeros,

asi como acciones y bonos emitidos

por instituciones extranjeras 5%
n. Emisiones primarias de acciones

o bonos, dirigidas a financiar el

desarrollo de nuevos

proyectos 1%
o. Otros valores mobiliarios, cuando la SAFP lo

determine:

0.1 Letras hipotecarias 40%
0.2 Bonossubordinados 15%
0.3 Pagarés avalados 10%

Asimismo, comunica que la SAFP ha fijado
en 10 por ciento los limites individuales para
las inversiones a que hacen referencia los
incisos e) y j) del articulo 25 del Decreto Ley

- 25897 instrumentos financieros de corto

plazo que confieren derechos crediticios.

2. LIMITES GLOBALES:

Las inversiones en los incisos ay b 40%
Las inversiones en los incisos cy d 40%

Lasinversiones enlos incisos g,hi,j,kyl  30%

6. CAPITAL Y RESERVAS

De conformidad con el articulo 5to. de la Ley
Organica del Banco, el capital autorizado es
de S/.50 millones, suscrito y pagado por el
Estado. No se emitira acciones, constando
su valor so6lo en la Cuenta Capital. La
precitada suma ha sido registrada en la
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cuenta «Capital Suscrito - Ley Organica
articulo 5 y Cuarta Disposicion Transitoria»,
segin lo aprobado por el Directorio en
sesion del 21 de marzo de 1993.

El Capital ajustado segun la Resolucion 2
del Consejo Normativo de Contabilidad
asciende a S/.80 609 920.

El resultado por exposicién a la inflacién
acumulado al 31 de diciembre asciende a
S/.23 753 131.

7. OBLIGACIONES
A LA VISTA

Eltotal de obligaciones a la vista constituido
por la emision primaria, asi como por los
depdsitos en moneda nacional y otras
obligaciones, ascendié al 31 de diciembre a
S/.4 224 719 814, cantidad que se
descompone de la forma siguiente:

EMISION PRIMARIA

- Billetes emitidos S/.3243 436 525

- Monedas emitidas 350428 342
- Dep6sitos moneda

nacional banca multiple 53292 199
- Depésifos moneda '

nacional empresas

financieras 3 381 559

- Dep6sitos moneda ,
nacional otras instituciones 7 814 956

3 658 353 581

*g
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OTROS DEPOSITOS EN MONEDA/NACIONAL

- Del sector publico S/. 200 000
- De la banca maltiple 1 566
- Del Banco de la Naciéon 113 957 644
- Del sector privado 11 293 064

125 452 274

VALORES EMITIDOS

- En moneda nacional S/. 440000 000
- En moneda extranjera 913 959

440913 959
S/. 4224719 814

Constituyen también obligaciones delBanco
los depoésitos en moneda extranjera que las
instituciones bancarias y otras entidades
mantienen en él y que al terminar el afo
ascendieron a S/.11457 105011,

8. ACTIVOS
INTERNACIONALES

Al 31 de diciembre, los activos coﬁ el exterior
estan constituidos por: '

ACTIVOS DISPONIBLES

- Caja en moneda’ o
extranjera S/. 789 289

- Depésitos en
bancos del exterior

- Valores de entidades
internacionales 2 551 140 893

- Oro ' 842 880 220

- Aporte en oroy DEG al FMI 346 256 545

13511 982 174
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- Aporte en dolares al FLAR 459 800 000
- Convenio con

bancos centrales 286 920 434
- Otros activos disponibles 57 242 973

S/. 18 057 012 528

OTROS ACTIVOS CON EL EXTERIOR
- Aporte en moneda

nacional al FMI S/. 1267 877 844
- Varios 31 075 935

S/. 1298953 779

TOTAL ACTIVOS CON EL EXTERIOR

S/. 19355966 307

9. OPERACIONES
DE CREDITO

CREDITO INTERNO

El total del crédito interno al 31 de
diciembre ascendlo a S/.617 813 372 y se
desagrega en:

- Ala banca multiple S/. 4 007 739
- Valores del sector publico 613 796 469
- Valores del sector privado 9 164

617 813 372

10. RESULTADO DEL
EJERCICIO

En el ejercicio, se registré una pérdida de
S/. 2 915 839 la que sera cubierta por el
Tesoro Publico, de conformidad con. lo
establecido. en el articulo 93 de la Ley
Organica del Banco. .
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11. FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL (EMI)

Al 31 de diciembre la cuota del Pera ante
el FMI asciende a DEG 466 100 000.

Durante €l afio se cumplié puntualmente
con el pago de las obligaciones al FMI. Del
monto total pagado, que ascendié a DEG
39 704 796, DEG 34 539 010
correspondieron al pago de cargos periédicds,
DEG 4 209 352 a cargos netos, DEG 938 535
a comision de compromisoy DEG 17 899 a
mantenimiento de la cuota DEG. No se

~efectué recompras (amortizaciéon) por

encontrarnos en ¢l periodo de gracia.

PAGOS EFECTUADOS EN 1995

Concepto ' DERECHOS ESPECIALES

' DE GIRO (DEG)
Cargos netos 4 209 352
Cargos periodicos 34 539 010
Comisién Compromiso 938 535

Mantenimientos Cuenta (DEG) 17 899
Total 39 704 796

Los cargos periddicos son los intereses que
genera el Servicio de Financiamiento
Ampliado que el FMI otorgo6 al Perti por DEG
642 686 110, bajo la modalidad de Serv1c1o
de Financiamiento Ampliado.

Cargos netos son los intereses que generan
las asignaciones de DEG que el FMI concedio
al Pera, deducidos los intereses por el

mantenimiento de dichas tenencias en el
FMI. La comisién de compromiso se origina
por la posibilidad de utilizar recursos en el
marco del Acuerdo Ampliado.
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Asimismo, se reembols6é DEG 2 649 442 por
la reduccién retroactiva de la tasa de cargos
del Servicio de Financiamiento Ampliado
dispuesta por el FMI para el periodo mayo de
1994 - abril 1995.

El 22 de mayo se efectud el ajuste de las
tenencias del FMI en nuevos soles y del
aporte del Peri en moneda nacional a ese
organismo. Para ello se tomé el tipo de
cambio DEG 0,283801 por nuevo sol, vigente
al 28 de abril, resultante de la paridad de
DEG 0,635715 por délar de los Estados
Unidos de América y el tipo de cambio
promedio al cierre de las operaciones en ese
dia(S/. 2,24 por doélar de los Estados Unidos
.de América}, lo que dio como resultado un
incremento de S/. 479 110 057 en las
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emision de un pagaré y el crédito a sus
cuentas No.1y No.2. Porotrolado, el aporte
del Pert1 en moneda nacional se incremento
en S/. 155 476 6881.

12. BANCO
INTERNACIONAL DE
RECONSTRUCCION Y
FOMENTO (BIRF)

Al 31 de diciembre las acciones suscritas

por el Pert ascienden a un capital suscrito
de US$ 643 105 185 (5 331 acciones), de los
que US$ 605589811 correspondenal capital
exigibley US$ 37 515 374 ala parte pagadera

tenencias del FMI, pagados mediante la en efectivo.

SUSCRIPCION Y PAGOS DE LAS ACCIONES DE CAPITAL AL BIRF
(AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995)

Resolucion Fecha No. Capital suscrito y pagado (En USS)
BIRF Acc

Capital Capital exigible Capital pagadero
Total
3 Monto %

En pagarés En efectivo Total
Monto % Monto % Monto %

Conv. Const. 46-01-01 175 21111125 16888900 80,0 3800003 180 422223 20 4222225 200

R.128 59-09-01 175 21111125 21111125 100,0 0 00 0 00 0 -00
R.218 65-04-30 285 34380975 30942878 900 3094288 90 343810 10 3438098 100
R. 258 70-07-31  100- 12063500 10857150 90,0 1085715 90 120635 1,0 120635 10,0
R.313/14 77-02-09 203 24488905 22040015 90,0 2204001 9,0 244889 10 2448831 100
R. 346 80-01-04 878 106917530 97973715 925 7149433 68 794381 08 7943815 75
R. 347 80-01-04 250 30158750 30158750 1000 0 00 0 00 0 00
R. 380 82-04-13 15 1809525 1673811 925 122143 68 13571 08 135714 75

R.383-A 82-07-08 402 48495270 43645743 900 4364574 90- 484953 1,0 4849527 100
R.383-B 82-07-08 376 45358760 41956853 925 3061716 68 340191 08 3401907 75
R. 395 84-08-03 133 16044455 14640565 913 1263501 79 140383 09 1403890 88
R. 425 88-04-27 2339 282165265 273700307 97,0 7618462 2,7 846496 03 8464958 30

33 763 836 3751537 37515 374

TOTAL 5331 643 105 185 605 589 811
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Del monto a pagarse en efectivo,
US$ 3 751 537 fueron cancelados en
délares de los Estados Unidos de América y
US$ 33 763 836 mediante pagarés
expresados enddlares, los que se encuentran
depositados en este Banco Central.

El 1 de junio el Gobierno pagé al BIRF
US$ 2 539 488,16 correspondiente a la
primera redencion de un pagaré en délares
de los Estados Unidos de América emitido
por el Gobierno y depositado en este Banco
Central el 29 de setiembre de 1994. Este
pagaré se emiti6 por US$ 7 618 462,16, en
pago del altimo aumento de capital al BIRF
{Resoluciéon BIRFN° 425}, segiin lo autorizado
por la Resoluciéon Ministerial N° 174-94-EF/
75.

13. BANCO
INTERAMERICANO DE
DESARROLLO (BID)

SUSCRIPCION YPAGO DEL PERU AL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre, la suscripciéon del
Pera al capital social del BID ascendi6 a
US$ 1 030 928 867,77 (85 459 acciones), 1o
que le da un poder de voto del 1,554 por
ciento. Del total, US$ 977 632 624,21
{81 041 acciones) corresponden al capital
exigibley US$ 53 296 243,56 (4 418 acciones)
al capital pagadero en efectivo.

SUSCRIPCION Y PAGO DE LAS ACCIONES DEL CAPITAL SOCIAL
(Al 31 de diciembre de 1995)

AUMENTOS CAPITAL  FECHA

NUMERO ACCIONES VALOR EXPRESADO US$

DOCUMENTO BID  APROBACION PAGADERAS EXIGIBLES TOTAL PAGADERO EXIGIBLES TOTAL .

Ne EFECTIVO SUSCRITAS  EFECTIVO SUSCRITAS
Conv. Const. 59-04-08° 691 691 1,382  8,335,831.78 8,335,831.78 16,671,663.56
AG-1/64 64-01-28 0 1626 1,626 0.00 19,615,141.05 19,615,141.05
AG-10/68 68-06-20 0 1626 1,626 0.00 19,615,141.05 19,615,141.05
AG-11/70 70-12-31 691 2,561 3,252 8335831.78 30,894,450.33 39,230,282.11
AG-7/76 76-06-01 444 5542 5,986  5,356,164.00 66,855,542.00 ©72,211,706.00
AG-2/78 78-02-28 0 1,730 1,730 0.00 20,869,738.00 20,869,738.00
AG-9/80 80-07-16 732 8,944 9,676  8,830,432.00 107,895,340.00 116,725,772.00
AG-10/83 83-12-12 860 18,280 19,140 10,37"11,552.00 220,519,544.00 . 230,894,096.00
AG-1/90 90-01-17 852 33,192 34,044 10,278,044.00 400,409,448.00 410,687,492.00
AG-10/95 -95-04-20 148 6,849 6,997 1,785388.00 82,622,448.00 84,407,836.00
TOTAL SUSCRITO Y PAGADO 4,418 81,041 85459  53,296,243.56 "977,.632,624.21 © 1030,928,867.77
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El 20 de abril, mediante Resolucion
AG-10/95, la Asamblea de Gobernadores
del BID aprob6 el «Octavo aumento de
recursos». La suscripcién de los paises
miembros se efectuara en seis cuotas anuales
e iguales pagaderas, hasta 1999.

En ese ultimo aumento al Pera se le
asigné US$ 506 459 082 (41 983 acciones),
de las que US$ 10 724 391 (889 acciones)
seran pagaderas en efectivoyla diferencia de
US$ 495 734 690 (41 094 acciones)
corresponden al capital exigible. Con fecha
31dejulio, el Peri suscribié todaslascuotas,
comprometiéndose a efectuar losrespectivos

pagos.

CONTRIBUCION DEL PERU AL FONDO
PARA OPERACIONES ESPECIALES (FOE)

Al 31 de diciembreel aporte del Peru
al Fondo para Operaciones Especiales
alcanzé la suma de US$ 77 255 043,30,
que comprende los montos asignados hasta
el «Octavo aumento», mas ajustes por
mantenimiento de valor. Este Fondo fue
creado para otorgar préstamos en
condiciones que permitan hacer frente a
circunstancias especiales que se presenten
en algunos paises.

La dltima contribucién al FOE suscrita
por el Pera fue el 20 de abril de 1995 y
corresponde al Octavo aumento del Fondo
(Resoluciéon AG-11/95). Al Pera le fue
asignado un aumento de su contribucién
total de US$ 1 853 139. De este monto,
US$ 1 571 000 corresponden a la
contribucién basica y US$ 282 139 a la
contribucién especial.
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CONTRIBUCION AL FONDO
PARA OPERACIONES ESPECIALES
(Al 31 de diciembre de 1995)

Aumentos de la contribucién Monto en US$
Documento BIRF

Fecha
Convenio Constitutivo 59-04-08 1 382 000,00
AG-2/64 64-01-28 691 000,00
AG-2/65 65-03-31 4 473 000,00
AG-10/67 68-06-20 8 868 000,00
AG-12/70 70-12-31 14 596 000,00
AG-8/76 76-06-01 11 082 000,00
AG-10/80 80-07-16 13 400 000,00
AG-11/83 83-12-12 5 536 000,00
AG-2/90 90-01-17 1 571 000,00
AG-11/95 95-04-20 1 853 139,00
SUB-TOTAL 63 452 139,00
AJUSTES
8,571 % en 1972 1 489 587,27
11,111 %en 1973 2723 715,42

Préstamos opcionales 1973-1983 6 981 779,03
Préstamos opcionales 1983-1989 2 607 822,58

TOTAL CONTRIBUIDO 77 255 043,30

14. CASA NACIONAL
DE MONEDA

Durante el afiola producciéon de monedas,
productos y servicios para terceros alcanzo
las siguientes cifras:

A. Produccién Monetaria

La produccién en este rubro ascendié a
105 215 159 unidades, cantidad que se
descompone de acuerdo con el siguiente
detalle:
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PROGRAMA DE AMONEDACION CORRIENTE

DENOMINACION ALEACION CANTIDAD VALOR MONETARIO
(Unidades) (S/.)

S/. 5,00 Bimetal 29 064 000 145 320 000
S/. 2,00 Bimetal 29 985 000 59 970 000
S/. 1,00 Alpaca 1 164 000 1 164 000
S/. 0,50 Alpaca
S/. 0,20 Laton
S/. 0,10 Latén 25 000 000 2 500 000
S/. 0,05 Latén 20 000 000 1 000 000
S/. 0,01 Latén
TOTAL 105 213 000 209 954 000

PROGRAMA AMONEDACION BICENTENARIO DEL NATALICIO

DEL GRAN MARISCAL

ESPECIAL ALUSIVAS AL SENOR DE SIPAN

VALOR ALFACION CANTIDAD VALORVENTA
NOMINAL (Unidades) (US$)

S/. 1,00 Oro916,6
S/. 1,00 Plata 925,0 604 15 100

CENTENARIO DEL NACIMIENTO
DE JOSE CARLOS MARIATEGUI

VALOR  ALEACION CANTIDAD VALORVENTA

NOMINAL (Unidades) (USS)
S/. 1,00 Plata 925,0 194 4 850
CENTENARIO DEL NACIMIENTO

DE VICTOR RAUL HAYA DE LA TORRE

VALOR ALEACION CANTIDAD VALORVENTA
NOMINAL (Unidades) (USS)

S/. 1,00 Plata 925,0 883 26 490
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LUIS JOSE DE ORBEGOSO Y MONCADA

VALOR ALEACION CANTIDAD VALORVENTA

NOMINAL (Unidades) (US$)
S/. 1,00 Oro916,6 100 25 000
S/. 1,00 Plata 925,0 378 11 340

B. Programa Produccién de Cospeles

DENOMINACION ALEACION CANTIDAD
(Piezas)
S/. 1,00 Alpaca 10 000 000
S/. 0,10 Latén 40 000 000
S/. 0,05 Latén 25 000 000
TOTAL 75 000 000

C. Trabajos para Terceros

La produccién de bienes y la prestaciéon de
servicios realizados para terceros se detalla
a continuacion:

"
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Medallas

Llaveros

Insignias

Bases para medallas
Escudos
Monogramas

Fichas

Otros (*)

4 269
500

269

75

66

65

1 472 000
35

(*) Empaquetaduras, placas, medallas
recordatorias, dorados y muestrario de

monedas.

15. DESTRUCCION
DE NUMERARIO

Durante el ano se ha llevado a cabo 142

actos de destruccion de numerario:

A) Billetes
» Denominacion

IntisI/. 10 000
50 000

100 000

500 000

1 000 000

5 000 000

Nuevos
soles S/. 10
- 20
50
100

Cantidad unidades

14 793

13 611

11 861

664 066

1 936 055
28 290 000

19 280 000
4 440 000
1 470 000

840 000

57 060 386
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B) Monedas
Denominacién Cantidad unidades
Solesde S/. 0,10 1 059 826
oro 0,20 270 376
0.25 538 376
0,50 10 895 045
1,00 6 303 509
5,00 8 034 196
10,00 2 143 085
50,00 252 536
100,00 557 762
500,00 50 423
Intis 1/. 0.01 188 200
0,05 172 988
0,10 353 611
0,20 443 569
0.50 3 499 004
1,00 15 180 830
5,00 4 044 000
53 987 820

16. ESPECIES
VALORADAS

Segun Convenio de 19 de diciembre de
1934, el Banco ha continuado conla custodia
de especies valoradas pertenecientes al
Supremo Gobierno, siendo el movimiento
durante el ano, el siguiente:
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Timbres Consulares

Saldo al 1994-12-31 S/C (*) 183012425,20

Menos:
Timbres egresados

Saldo al 1995-23-31 S/C (*) 173 612 425,20

17. PRESUPUESTO

9 400 000,00

EJECUTADO A NIVEL
PLIEGO (En nuevos soles)

Remuneraciones

Basica del trabajador
empleado permanente
Reunificada
Bonificacién personal
Bonificacién familiar
Otras del empleado
permanente
Gratificaciones
Compensaciéon por
tiempo de servicios
Horas extraordinarias

Bienes

Racionamiento

Vestuario

Materias primas '
Materiales de escritorio
Materiales de laboratorio
Materiales de construccién
Materiales eléctricos
Materiales sanitarios

75 191 910

46 533 589
17 454

1 420 686
7 031

22 013 322
380 612

4819212
0,00

8 944 790

139 925
610 172
5 615 426
77 935
5257

35 456
94 117

6 061

(") Un nuevo sol consular (S/C) equivale a un délar de los
Estados Unidos de Américay es empleadoparala cancelacién
de las tarifas consulares que cobra el Ministerio de Relaciones

Exteriores por los servicios que otorga.

128

Materiales para procesamiento

automatico de datos
Materiales de impresién
Materiales fotografico

y fonotécnicos

Materiales de explosiéon
Yy municiones

Materiales de limpieza
Impresos y suscripciones
Combustibles, carburantes
y lubricantes

Enseres

Herramientas

Repuestos

Otras

Servicios

Pasajes, viaticos y

264 878
251 266

154 009

4616
49 704
597 873

190 603
1573
22 436
513 571
309 904

22 171 416

asignaciones (comisién,servicios) 457 515

Pasajes, viaticos y fletes
Movilidad local

Atenciones oficiales y
celebraciones

Seguros personales

Seguros no personales
Asesoria y consultoria
Embalaje, flete y almacenaje
Instalaciéon y
acondicionamiento
Mantenimiento y reparacién
Tasas de servicios publicos
Tarifas de servicios publicos
Derechos educativos

Gastos por importacién
Publicaciones

Impresiones
Encuadernacion
Arrendamiento de inmuebles
Arrendamiento de muebles,
equipo y otros
Arrendamiento de servicios
para procesamiento
Automatico de datos
Judiciales y notariales

9731
148 322

24 351
354 425
1391 943
594 108
397 139

227 809

1 700 431
3563 305
3 303 825
910 263
892 520
263 128
586 299
32 937
354 359

8 379

1 319 856
40 131

)
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Total intereses

585934

Otras - 7251494 y comisiones 800 041 908
Servicios de vigilancia 1436 016 :
Servicios no personales _ - 113118 Definitivos - contrata 45 200
: Estudios 45 200
Transferencias corrientes 32 056 779
: ' Por contrata precio fijo.
Al LP.S.S.(Caja 0 suma alzada 0
Enfermedad - Maternidad) 4 605 385
Al LP.S.S.(Caja | - Obras 0
Nacional de Pensiones) 1 300 063 Bienes capitales no ligados
A los organismos , a proyectos de inversi6én 4 916 772
descentralizados auténomos 3 061 000 '
Al exterior ’ © 190 445 Mobiliario y
Sepelio y luto ' 11 106 equipo de oficina 2 887
Subvenciones a - : Magquinaria y equipo electrégeno 0
personas naturales - - 228 909 Magquinaria y equipo '
Bonificaciones Especiales industrial 1715750
y diferenciales 372 366 Magquinaria y equipo ‘
Otras - 18566 432 de procesamiento
Directorio 130 700 automatico de datos - 1 537 000
Fondo nacional de vivienda 3 590 368 Maquinaria y equipo
de comunicaciones 90 203
Pensiones 8 648 Maquinaria y equipo '
fotografico y fonotécnico 172 223
Total egresos financieros Vehiculos de transporte
en moneda extranjera 696 139 081 de personas 227010 -
Vehiculos de transporte
de carga ' 314 583
Convenios internacionales = 18 861 546 - Armas 36 213
Depoésitos de encaje 277 393 128 Otras 820 900
Préstamos organismos '
internacionales 132 579 476 Remuneraciones . 75191 909
Depositos de privatizacion 241 429 589 Bienes 8944 790
Otros egresos en , Servicios 22171 416
moneda extranjera 25 875 340 Transferencias corrientes 32 056 779
Pensiones ' 8 648
Intereses y comisiones 800 041 908
Total egresos financieros Estudios 45 200
en moneda nacional 103 902 827 Obras ‘ 0
‘ : Bienes capitales no ligados
Certificados B.C.R.P. 99 821 781 a proyectos de inversion 4916 772
Depésitos especiales 3495111 :
Otros egresos en | ' Total General S/. 943 377 424
* moneda nacional
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'18. PUBLICACIONES

-- Boletin Mensual
- Nota Semanal
- - Resumen del Sistema Tributario Peruano
©1990-1995
- Glosario de Términos Econémicos
- Conflicto Fronterizo Peri-Ecuador
- Folleto de”Indicadores Econémicos en
- Espanol -
- Folleto de Indicadores Econémicos en
Inglés
- Documento de TrabajoNo.4 - Focalizacién:
" Identificando a los Pobres Segun
Caracteristicas Soclo-econémicas de los
Hogares.
- Afiches: Puesta en circulacion de billetes
S/.20,00, El nuevo billete de S/. 10,00,
- Caracteristicas del billete de S/. 100,00
- Memoria 1994
- Ley Organica
- Manual de Tasas de Interés

19. ACTIVIDADES
CULTURALES

29 de abril Presentacion dellibro «La Fuerza
~ de la Verdad. Historia de la Peruanidad de
Jaény Bracamoros», de Waldemar Espinoza
Soriano.

19de mgyg:‘ Presentacién dellibro «Comercio
.y Fraude en el Peru Colonial», de Margarita
Suarez Espinoza '

5 dejulio Visita del sefior Jean Pierre Gerard,
Miembro dél Consejo de Politica Monetaria
del Banco de Francia y conferencia a
funcionarios de la Institucién.

Oy 11 de julio Prograrna de Proyecc1on

' Institucional en Iquitos.
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-16 al 18 de julio Programa de Proyecci6n
Institucional en Huancayo.

14 de agosto Visita de los seriores Thomas
Resele -Tideny Shawn Doherty, funcionarios

del Swiss Bank Corporation, y conferencia a

funcionarios del Banco.

4 de setiembre Programa de Proyecciéon
Institucional en Chiclayo.

5y 6 de setiembre Programa de Proyeccion
Institucional en Trujillo.

9 vy 10 de octubre Programa de Proyeccion
Institucional en Puno.

27 de octubre Presentacion del libro «Las
Telas Pintadas Pre-colombinas de la Costa
Peruana», de Juan Manuel Ugarte Eléspuru.

4y 5 de diclembre Programa de Proyeccion

Institucional en Piura.

Ademas, como parte del Prograrha de

- Proyeccién Institucional, entre julio y

noviembre se dicté 21 seminarios de un dia
de duracién a los alumnos de las facultades
de Economia, Administracién, Derecho y
Contabilidad delas siguientes universidades:

Pontificia Universidad Catélica del Pera

Universidad del Pacifico

Universidad de Lima

- Universidad Nacional Mayor de San Marcos

Universidad Nacional de Ingenieria
Universidad Nacional Federico Villarreal
Universidad Inca Garcilaso de la Vega
Universidad Nacional del Callao

Asimismo, se dicté 5 seminarios de undiade
duracién a los alumnos de‘las facultades de
Economia de las siguientes univer51dades
de provincias: '

Iquitos; Universidad N aciohal de la Amazonia
Huancayo:Universidad Nacional del Centro
Truyjillo:Universidad Nacional de La Libertad
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Chiclayo; Universidad Nacional Pedro Ruiz
Gallo
Puno: Universidad Nacional del Altiplano
Piura: Universidad de Plura, '

" Universidad Nacional de Piura

Exposiciones tempo‘rales

- Homenajea Lima, 460 afos de su Fundacién

- Mario Villalva, pintura naif

- El retrato en el Peri

- José Sabogal, Xilografias

- 1 Maratén Fotografica - Municipalidad de
Lima

- El Cobre en el Peru

- Descorriendola Cortina Verde - Smithsonian
Institute

- Retrospectiva de José Tola :

- Pintura Andina - Corporacion Andina de
Fomento * ‘

- Jorge Basadre: La Historia, su historia

- Reproducciones Pictéricas

ADQUISICION DE OBRAS DE ARTE -
PINTURA 1/

Encuentro en el camino JOSE ALDANA
Mujer sentada CARLOS DAVILA
Pueblo serrano _ OSCAR CORCUERA
Abstraccién FERNANDO DE SZYSZLO
Tipicas ELIZABETH DIAZ POMAR
" San Cristdbal ANONIMO
Taitacha temblores ANONIMO
Coronacién de Virgen ANONIMO

(1) Con cargo a la deuda de instituciones financieras ef
liquidacion para con el Banco.
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San Antonio de Padua y el Nifio ANONIMO
Santa Lucia ANONIMO
Vendedora de chicha AQUILES RALLI
Calleja serrana AQUILES RALLI
Calle serrana AQUILES RALLI
Mujeres indigenas A. GONZALES (APURIMAK)
Maisicos andinos AMILCAR SALOMON
~ Retrato de un Inca D. HERNANDEZ
Mujer sentada con abrigo JOSE TOLA
Dos personajes ANGEL CHAVEZ
Mito _ JUAN UGARTE ELESPURU
Nacimiento de Santa Rosa " ANONIMO
Santa Rosa rechaza pretendiente ANONIMO
Milagro del agua ANONIMO
Suerio de Santa Rosa ANONIMO
Milagro de las rosas .ANONIMO
Extasis de Santa Rosa ANONIMO
Visién de Santa Rosa ANONIMO
Muerte de Santa Rosa _ ANONIMO
Dama dando limosna IGNACIO MERINO
Innombrables V FERNANDO DE SZYSZLO
Florero azul con crisantemos ENRIQUE CAMINO BRENT
EL Carnaval del 24 JORGE VINATEA REINOSO
El bafio del Nifio Jesiis 'ANONIMO
Aparicién del Sefior ANONIMO
Inmaculada y Santisima ANONIMO
Defensa de la Eucaristia ANONIMO
Virgen del Pilar de Zaragoza ANONIMO
Adoracion de los Reyes ANONIMO
Virgen de Belén . ANONIMO
Virgen del Rosario ANONIMO
San Francisco de Asis ANONIMO
San Lorenzo ANONIMO
Virgen del Carmen ANONIMO
San Francisco de Paula ANONIMO
La Virgen Inmaculada ANONIMO
La Encarnacion y el suefio de San José ANONIMO
Sefior de los temblores ANONIMO
Suefio del Nifio Jesis ANONIMO
Virgen de los Angeles ANONIMO
Defensa de la Eucaristia " 'ANONIMO
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PUBLICACIONES DEL MUSEO
Serie de Reproducciones

- Interior de casona cusquena / José Angel
Rozas
- Paisaje de arboles / Jorge Vinatea Reinoso
- Bretana / Michel Grau
- Personaje en movimiento / Julia Navarrete
- Bodegén / Ricardo Grau
. - Pueblo serrano / Jorge Segura
- Cuesta de Huaynapata / José Sabogal
- Amancaes / José Sabogal
- Paisaje andino / Camilo Blas
- Casas / Rafael Llaque

Serie de tarjetas

- Arcangel Gabriel Dei / Anénimo

- Pueblo serrano / Jorge Segura

“- Interior de casona cusquena / José Angel
Rozas

- Rincén cusqueno / Oscar Allain

Agenda 1996
- Tema: Pinacoteca del Museo

Material didactico » :
- Folleto Antiguas Culturas del Peru

- Folleto Pintura Republicana

- Folleto Descorriendo la Cortina Verde
- Cartilla didactica El Bosque Tropical
- Cartilla didactica Arqueologia

- Mascara Lambayeque

- Ceramica Mochica

- Disefios Chimn y Paracas

- Caracteristicas Inca y Mochica

- Disefios Nasca y Mochica

- Cartilla didactica numismatica

- El Nuevo Sol

- Cartilla didactica pintura

- Enrique Camino Brent

- Angel Chavez :

- Pancho Fierro .

- José Sabogal

20. CENTRO DE INFORMACION
Y DOCUMENTACION (CID)

ESTADISTICA ANUAL DE ADQUISICIONES 1995

COMPRA CANJE DONATIVO TOTAL

LIBROS 416 187 416 1019
Administracién . . 34 10 8 52
Agricultura,industria y produccié 28 11 14 53
Ciencia, investigacion y metodologia 14 15 25 54
Ciencia politica 10 11 10 31
Comercio y sector externo 11 12 11 34
Condiciones y politica econémica 41 23 35 99
" Demograffa y poblacién 7 10 12 29
Derecho 29 6 23 58
Finanzas pablicas 56 17 32 105
Historia y geografia 17 1 104 122
Matematicas 19 0 0 19
Politica monetaria 19 16 39 74
Sistemas bancarios 15 23 47 85
Sociologfa 0 0 8 8
Tecnologia 16 . 1 0 17
Teoria econdémica 48 18 10 73
Trabajo y seguridad social 5 11 12 28
Contabilidad 16 1 4 21
Informética 20 0 1 21
Diccionarios 5 1 3 9
Turismo 3 3 8 14
Estadistica 2 0 5 7
~ Otros 1 0 5 6
Publicaciones . . .
Periédicas 7 048 1653 1.715 10416
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Memoria 1995

Banco Central de Reserva del Perd

ESTADISTICA ANUAL DE SERVICIOS DEL CID 1995

iy

LECTURA PRESTAMO CIRCULACION
Administracién - 2100 134 323
Agricultura, industria y produccion 2234 156 301
Ciencia, investigacion y :
metodologia 393 33 387
Comercio y Sector Externo 3418 675 370
Condiciones y politica econdémica 9 380 577 9147
Demografia y pobiacion 1698 29 58
Derecho ' 559 177 52
Finanzas publicas . 3327 344 303
Historia y geografia 1040 76 0
Matematicas _ 1454 74 0
Politica . ‘ 18 4 2784
Politica monetaria 6 269 5 21
Sistemas bancarios 4780 215 30
Sociologia 105 2 0
Tecnologia 2229 82 581
Teoria econémica 6793 1761 0
Trabajo y seguridad social 3410 122 733
Otros 0 22 9
TOTAL 49 207 4534 15 099
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BALANCE DEL B.C.R.P.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
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BALANCE GENERAL DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
{En nusvos soles)
ACTIVO HISTORICO AJUSTADO PASIVO Y PATRIMONIO HISTORICO AJUSTADO
C' EX’ 19 355 966 307,09 19 355 966 307,09 S| 41351354 073,92 4 135394 073,92
18 057 012 527,58 18 057 012 527,58 |V 2811 180 254,53 2 811 180 254,53
Caja en monede extranjers 789 288,89 789 288,89 Obligaciones con entidades intemac.a corto plazo 405 571 686,37 405571686,37
Depdsitos en bancos del exterior 1351198217377 1351198217377 Adeudado al F.M.1. 2 405 488 680,01 2 405 4388 680,01
Valores de entidades intemacionales 2 551 140 893,55 2551 140 893,55 Otros pasivos intemacionales 119 888,15 119 888,15
Oro 842 880 220,15 842 880 220,15 1324 213 819,39 1324 213 819,39
Aporte oro y D.E.G. al Fondo Monetario Intemacional 346 256 544,65 346 256 544,65 Obligaci en d jonal con el F.M.I. 1267 994 835,27 1267 994 835,27
Aporte dolaras Fondo Latinoamericano de Reservas 459 800 000,00 459 800 000,00 Ol con i a largo pliazo 56 218 984,12 56 218 964,12
Convenio con bancos centrales 286 920 433,67 286 920 433,67 '
Otros activos disponibles 57 242 972,90 57 242 972,90 3658 353 581,53 3 658 353 561,53
o] (o] 1,298 953 779,51 1298 953 779,51 Bifletes y monedas emitidos 3593 864 867,07 3593 864 867,07
Aporte en moneda nacional al F.M.). 1267 877 843,98 1267 877 843,98 Depdsitos en mvn de la banca miliple 53292 198,88 53292 198,88
Varios 31075935,53 3107593553 Depésitos en mvn de i 338155943 3 381559,43
Depdsitos en mvh de obras i del sistema 7 814 95615 7814 956,15
617 813 372,41 617 813 372,41
A Ia banca mukipie 4007 738,73 4007 738,73 (o} 125 452 273,59 125 452273 59
Al Banco de la Nacién 0,00 0,00 Del sector publico 200 000, 200 000,00
A empresas financieras 0,00 0,00 De Ia banca mukipie 1 565,63 156563
A otras instituciones del sistema financiero 0.00 0,00 Del Banco de la Nacién 113 957 843,86 113957 643,86
Valores dei sector publico 613 796 468,60 613 796 468,80 De empresas financieras 0,00 0,00
Valores dei sector privado 9 164,88 9 164,88 De otras instituciones del sistema financiero 0,00 0,00
. Del sector privado 11293 064,10 11293 064,10
. 158 730 086,56 171 270 192,85
Neto de depreciacidn acumutada 158 730 086,56 171270 192,85
440 913 959,15 440913 959,15
3 161 509 406,36 3 161 509 406,36 En moneda nacional 440 000,00 440 000 000,00
intereses y comisiones por cobrar 171562 117,66 171562 117,66 En moneda extranjera 913 959,15 913 959,15
Plata 10303 704,57 10 303 704,57
Renjuste en vakacién Ley Orgdnica art.89 347 720 496,52 347 720 496,52 11 457 105 011,46 11.457 105 011,46
Varlos 2631923 087,61 2631923 087,61 Del sector publico 5 444979 370,84 5444979 370,84
De la banca mulipke 5930 442 44955 5930 442 449,55
Del Banco de la Nacidn 4 278 150,60 4 278 150,60
De empresas financieras 43 942 471,36 43942 471,36
De ofras instituciones del sisterna financiero 24938 074,48 24938 074,48
Del sector privado 8524 494,63 8524 494,63
Al 3383 794 189,57 3383 794 189,57
Intereses y comisiones por pagar 190 153 074,52 150 153 074,52
Regjuste en valuacién Ley Organica ant.89 0,00 0,00
Provisiones 8 239 308,70 8239 308,70
Varios 3 185401 806,35 3 185 401 806,35
TOTAL PASVO 23201 013 089,22 23201 013 089,22
PATRIMONIO )
95 921 922,01 104 363 051,15
Capital 50 000 000,00 50 000 000,00
Capital ajurste por coreccién monetaria 24 030 000,00 30 609 920,00
Reservas 0,00 0,00
Resutado por icion a la 21 831 922,01 2375313115
RESULTADO DEL EJERCICIO -2915 838,81 118313834
TOTAL ACTIVO 23 294 019 17242 23 306 5598 278,71 TOTAL PASNO Y PATRIMONIO 23294 01917242 23 306 559 278,71
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 12 154 768 254,70 12 154 768 254,70 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 12 154 768 254,70 12 154 768 254 70
GERMAN SUAREZ CHAVEZ JAVIER DE LA ROCHA MARIE MARIO TOVAR VELARDE HENRY BARCLAY REY DE CASTRO EMILIO PALLETE CEL!
Presidente Gerenta General Diractor Director C.P.C.MaL.No.1324

Contador General
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ANEXO 1

FLUJOS MACROECONOMICOS
(Porcentaje del PBI)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 .1993 1994 1995

AHORRO-INVERSION '

Ahorro Intermo 14,7 16,6 15,0 171 123 13,6 11,9 13,3 18,9 17,0
Sector pablico -1,2 -3,7 -59 4.8 -3,7 1,0 11 1,9 29 24
Sector privado 15,9 - 193 209 21,9 16,0 12,6 10,9 14 14,0 1486

Ahorro externo - 56 5,5 7.0 0,7 34 3.1 45 5,2 5,1 7.2

inversién 20,3 21,1 22,0 178 15,7 16,7 16,6 18,6 22,0 24,2
Sector publico 52 4,1 34 36 2,7 27 31 3.4 39 41
Sector privado 15,1 17.0 18,8 142 13,0 14,0 133 15,1 18,1 20,1

BALANZA DE PAGOS

Balanza en cuenta corriente 5,6 5,5 -7,0 0,7 3,4 ~3,1 4,5 5,2 5.1 7,2

Bafanza comercial -03 -1,4 -0.6 39 1.3 -0,4 -0.8 -1.5 -1,9 -3.6
Servicios -1,3 -1,0 -14 -1,0 -1,0 -0.9 -1,3 -1.3 -1,0 -13
Renta de factores 4.4 3.4 5,7 4,2 4.6 -2.9 35 -3,6 -34 EX|
Transferencias corrientes 0.5 0,3 0.7 0.5 1,0 1.1 1.1 1,2 1,2 0.8

Cuenta de capital 0,1 0,1 " 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 -0,2 0,0

Cuenta financiera 3,8 3,6 73 3,6 -1,8 0,0 2,2 4,6 78 48

Sector publico 3.7 -2,5 4.8 23 -3,0 0,3 -0,9 1,2 -0,8 -03
Sector privado -0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 03 0,5 2,9 7.6 36
Capitales de corto piazo S 0,0 -1.1 -2,5 -1,4 1.1 0,0 27 0.5 0.7 1,2

Errores y omisiones netos 0,1 0,0 1,7 -0,3 0,8 2,4 1,0 1,4 0,6 1,7

Reservas y otros 9,5 8,9 12,6 46 6,0 0,8 14 -0,6 -3,0 0,8

Variacién del saldo de RIN del Banco Central ( - ) 22 25 17 -2,2 -0,5 -1,8 -1,7 -1,8 -5,9 -1,6

Efecto precio y monetizacién de oro -0,1 -0,6 -0,8 -0,5 0,0 0,2 -0,0 0,0 0,1 0,0

Financiamiento excepcional ’ 7.3 58 10,0 6.3 6,5 28 3.1 1.2 30 24

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Ahorro en cuenta corriente -1,2 3,7 59 4.8 3,7 1,0 1,1 1,9 29 24

Gasto de capital 6,6 47 4,0 39 2,8 31 4,2 44 51 5,1

Inversién pablica 52 41 34 36 27 2,7 an 34 39 4,1
Otros gastos de capital 04 0,5 0,6 0,3 0,1 04 1,0 1.1 1,2 0,9

Resuitado econémico sin ingresos de capital 8,7 8,4 9,9 8,7 -8,56 -2,1 3,0 -2,6 -2,2 -2,7

Ingresos de capital 0,3 0,4 0,2 03 0,1 0,2 0,4 0,4 45 16

Resultado econdmico 8,4 8,1 9,7 34 .4 -1,9 -2,6 -2,1 23 1,1

Financiamiento 64 8,1 9,7 84 6.4 ©1,9 2,6 21 23 1,1

Financiamiento externo 3,6 27 4,0 38 43 3,0 24 23 2,0 21

Financiamiento interno v 28 54 58 46 21 -11 03 -0,3 43 -1,0

CUENTAS MONETARIAS BCRP (FLUJOS) .

* Reservas internacionales netas 2,2 2,5 -1,7 2,2 0.5 18 1,7 1,6 59 186

Activos Intemos Netos 4,4 6,1 6,7 27 3,7 07 -0,8 -1,2 -5,2 -11

Circulante 23 3,6 50 49 4,2 1.1 0.9 0,6 0,7 0,5

Elaboracién: Subgerencia de Investigacién y Andlisis Giobal.



PRODUCTO BRUTO INTERNO PER CAPITA: 1950-1995

ANEXO 2

_ ~ PBI POBLACION PBI
ANO (Nuevos S/. (Miles) PER CAPITA
de 1979) ' (Millones Nuevos S/.
1/ 2/ de 1979)
1950 865,6 76325 1134
1951 936,5 7 826,3 119,7
1952 9949 8 025,7 1240
1953 1048,0 8232,2 127,3
1954 11156 8 447,0 132,1
1955 1168,8 86715 134,8
1956 1219,0 89049 136,9
1957 1301,3 9 146,1 142,3
1958 12939 9 396,7 137,7
1959 13414 9657,8 138,9
1960 1504,7 9931,0 151,5
1961 16158 10217,5 158,1
1962 1750,8 10516,5 166.,5
1963 18156 10 825,8 167,7
1964 - 19354 11 143,5 173.7
1965 2030,9 114673 1771
1966 22016 11796,4 186,6
1967 22849 12 132,2 188,3
1968 22930 12476,0 183,8
1969 2379,3 12 829,1 185,5
1970 2518,6 13192,8 190,9
1971 2623,9 13 568,3 1934
1972 2699,2 13 954,7 193.4
1973 28443 14 350,3 198,2
1974 31074 14 753,1 210,6
1975 32130 15 161,2 2119
1976 32761 15 577,7 210,3
1977 3289,3 16 Q03,5 205,5
1978 32986 16 4346 200,7
1979 3490,1 - 16 866,6 206,9
1980 36715 173241 2119
1981 38577 17 758,9 217,2
1982 38331 18 1954 2107
1983 33765 18 631,4 181,2
1984 3548,8 19 064,5 186,1
1985 3649,6 19 492 4 187,2
1986 4013,7 199155 201,5
1987 .4 350,2 20 335,2 2139
1988 39679 20751,2 191,2
1989 3504,8 211627 165,6
1990 3372,4 215693 - 156,3
1991 34701 21'966,4 158,0
1992 '3408,6 223544 152,5
1993 36255 22 740,2 159,4
1994 3/ 4 100,6 23130,3 1773
1995 3/ 43878 23 531,7 186,5

1/ Para los afios 1950-1979 la fuente es el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INE!):

Cuentas Nacionales.

Para los afios 1980-1995 la fuente es el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP).

2/ La fuente es el INEL.

3/ Preliminar.
Elaboracion: Subgerencia del Sector Real.
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Fuente: Oficinas sectoriales de estadistica de los ministerios de la produccién.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.

ANEXO 3
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS: 1986-1995
(Nuevos soles de 1979)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1892 1993 1984 1995
' 1 1

Agropecuario 4327 -4553 482,2 463,0 4221 4340 401.8 4361 4958 534 1
~ - Agricola 304,0 3130 3294 332,9 285,1 286,5 2505 287,2 3348 356,0

- Pecuario 128,7 1423 152,9 130,0 136,9 147 4 151,2 148,9 1610 1781
Pesca 31,9 28,2 36,3 37,9 38,0 34,7 391 473 58,2 49,7
Mineria ' 4847 467.8 395.4 409,8 . 415,0 4084 3991 4350 460,6 4750

- Minerfa metalica 2222 2257 185,7 216,9 2242 238,5 2217 2481 2722 294.8

- Petréleo crudo 262,5 2421 209,7 192,9 190,7 169,8 1715 186,8 188,4 180,1
Manufactura 9371 1068,0 '931,2 750.6 7315 7812 758,5 7948 9199 961,7

- Procesadores de recursos primarios 2232 2175 2031 2278 218,4 2356 2341 2539 2929 2750

- Resto de la industria 713,9 850,6 7281 522,8 513,0 545.6 524,4 540,8 627,0 686,7
Construccién 228,0 262,3 252,0 2108 216.8 217,2 2258 2576 346,6 407,3
Gobierno - 3024 316,8 289,2 246,5 216,8 203,2 2094 2142 220,9 226,4
Otros 1597,0 17616 1 5816 1386,3 1332,2 13915 13749 14406 1598,6 17336

- Comercio : 543,2 596,6 534,4 4466 446,3 480,3 460,9 4772 558,5 629,3

- Resto ' 10538 = 11550 1047,2 939,7 8859 911,2 914,1 963.4 1 040,1 11043
PRODUCTO BRUTO :
INTERNO . 40137 4 350,2 3967,9 3504,8 33724 34701 34086 36255 4 100,6 43878
1/ Prelfminar.
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ANEXO 4
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES PRODUCTIVOS: 1986-1995
(Variaciones porcentuales)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
' : 1 1

Agropecuario 41 5,2 59 4,0 -8,8 2,8 7.4 85 13,7 7.7

- Agricola 29 30 52 11 -14,4 0,5 -12,6 14,6 16.6 6,3

- Pecuario 6.9 10,6 7.4 -149 53 7.7 26 -15 8,1 10,6

Pesca 30,0 -11,5 28,8 44 03 -8,9 12,7 21,0 231 -14.6

Mineria -3,5 35 -15,5 36 13 -16 23 9,0 59, 31

- Minerfa metalica 0,5 16 177 16,8 » 34 6.4 4.6 9.0 97 8,3

- Petréleo crudo 59 -7.8 -13,4 -8,0 -1,1 -10,9 1,0 9,0 08 44

_ Manufactura 18,0 14,0 -12,8 -19,4 -26 6.8 -29 48 15,7 45

- Procesadores de recursos primarios -3.8 -2,6 66 12,1 41 7.9 0.6 8,5 15,3 6,1

- Resto de la industria 27,2 19,1 -14,4 -28,2 -1,9 6,3 -39 31 15,9 9,6

Construccion 26,8 15,1 -39 -16,4 2,8 02 40 14,1 346 175

Gobiemno 84 48 - 87 -14.8 -12,0 6,3 30 23 3.1 25

Otros 9.8 9,7 97 123 39 44 11,2 48 11,0 8.4

- Comercio 15.2 9.8 -104 -16,4 0,1 7.6 40 35 17.0 12,7

- Resto - 72 9.6 93 -10,3 - -57 28 03 54 8,0 6,2

~PRODUCTO BRUTO )

INTERNO 10,0 84 -8,8 11,7 -3,8 29 - -1,8 64 131 1,0

1/ Preliminar.

Fuente: Oficinas sectoriales de estadistica de los ministerios de la produccién.
Elaboracion: Subgerencia del Sector Real.
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ANEXO §
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1986 - 1998

(Miles de toneladas métricas)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1996
1 U
PRODUCCION
AGRICOLA
CONSUMO HUMANO
Ceroales
- Aoz 725,9 1168,6 1129,2 10913 966, 1 814,2 829,4 967.6 14014 11400
- Maiz amildceo 2317 2105 263,3 2246 151,0 225,9 127,9 186,3 188,4 2334
- Trigo 1211 1307 1528 1593 99,6 127,0 731 108,1 127.0 125,0
Tubérculos
- Camote 149,6 1414 1214 1455 207.8 1434 150,3 197.6 1423 1557
- Papa 16575 17071 2108,1 1690,5 11540 14536 10031 14927 17672 23623
- Yuca 507.2 §37,0 477.4 471,7 381,1 410,7 386,4 4385 512,5 5514
Hortalizas '
- Cebolla 1321 1324 1549 159,5 151,0 1316 149,7 150,8 1871 184,5
- Chodo 1451 1617 " 165,5 181,2 1620" 169,0 1575 173.,5 1956 2229
- Tomate 82,8 91,9 80,7 781 88,5 87,3 93,8 125,6 2177 168,5
Legumbras
- Arveja 416 51,1 61,9 435 43,2 475 460 39,0 51,7 60,2
- Haba 42,3 355 40,6 31,3 37.8 39,8 39,2 34,3 43,0 42,6
Menestras
- Frijo! 53,9 56,1 526 85,7 46,1 47,0 41,5 49,0 56,6 55,6
- Haba 236 22,4 227 20,1 131 28,1 15,6 24,7 25,9 28,0
Frutales
- Limén 115,8 138,3 11,9 206,2 189,1 2243 203.2 1921 2237 250,9
- Mango 80,5 50,6 75,8 67,2 612 67,9 66,9 - 84,9 1478 126,9 -
- Manzano 109,2 1346 1344 136,9 118,4 108,8 94,3 113,0 104,3 166,1
- Naranjo 155,8 184,2 192,2 190,7 1626 1737 1213 1517 204,2 2287
- Palto 428 46,7 . 49,0 52,3 52,6 46,9 59,5 552 53,1 53,0
- Papaya 67,1 79,9 101,6 87,2 65,6 771 79,6 112.8 119,2, 138.1
- Platano 7344 7837 826,0 846,4 702,4 809.4 699,0 710,2 8454 10663
CONSUMO INDUSTRIAL ' '
- Algodén 303.7 202,0 2824 - 3215 239,0 176,4 108,0 97,8 167,7 216,9
- Café 96,1 98,5 994 - 105,8 81,1 - 826 865 85,6 91,3 98,7
- Cafla 62763 60739 5951,0 63353 59468 57922 47408 43427 54295 6 305,7
- Espamago 16,8 203 266 41,9 - 58,0 64,7 737 97.3 1314 108,1
- Maiz duro 644,68 698,9 645,1 7853 480,8 4339 392,0 586,1 536,6 488.8
- Marigold 16.8 18,7 45,2 64,5 57.7 73,0 88,8 72,0 120,6 1353
- Palma aceitsra 51,1 114,2 103,6 1349 1158 106,1 99,8 . 133,5 145,1 1339
- Sorgoe 7.9 238 31,8 36.8 13,0 4 38 16,6 4.2 42
- Soya 39 6.3 6.0 28 25 07 0.3 1,0 08 1.3
PRODUCCION
PECUARIA
Cames )
- Alpaca 75 76 75 7.7 86 7.8 8,0 7.4 73 7.2
- Ave 229.7 281,0 296,7 2054 2450 - 2918 3202 302,7 353.7 4108
- Capnino 83 8.3 87 : 9.0 88 87 8,7 78 7.8 7.9
- Qvino 16,9 - 18,6 19,2 20.0 238 188 194 18,5 18,0 18,9
- Porcino 59,2 65,0 73,5 734 66,5 68,7 728 758 77 80,1
- Vacuno 90,3 107.3 116,5 1118 1171 1094, 1107 106,6 101,7 107.1
Huevos 95,1 97,2 - 118,2 95,8 98,6 1170 106.7 107,0 1159 1442
Leche (vacuno) 8193 830,0 8495 802,3 776,9 7859 788,4 802,7 830,1 857.5.
Lana (ovino) 11,4 114 114 10,3 99 9.8 9.6 9.3 9,9 98
Fibra (alpaca y flama)- 3.0 32 34 34 35 34 3.9 37 42 32

1/ Preliminar,

Fuente: Ministerio de Agricuitura,

Elaboracién: Subgerencia dei Sector Real.
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ANEXO 6 _ _
PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS: 1986 - 1995

(Varizcliones porcentuales) ) .
1988 - 1987 1988 1989 . 1990 1991 1992 1993 1994 1996
S ' .
PRODUCCION
AGRICOLA
CONSUMO HUMANO
Cereales : : o
-Arroz -17.4 61,0 -34 3.4 -11,5 -15,7 1,9 16,7 448 -18.7
- Maiz amildceo 2.1 -9.1 25,1 14,7 -32,8 " 498 43,4 45,7 11 2.9
- Trigo 31,2 7.9 16,9 4,3 -37.5 27,5 42,4 47.9 17.5 -1,6
Tubérculos :
- Camote 345 55 -14.1 19,9 428 -31,0 48 31,5 -28,0 9.4
- Papa 6.5 3,0 23,5 -19,8 -31.7 20 . -310 48,8 18,4 337
- Yuca 48 59 -11,1 -1,2 -19,2 7.8 59 - 13,5 16,9 7.8
Hortalizas : ' -
- Cebolla ) 6.5 0.2 17.0. 3,0 -53 -12,8 138 07 241 -1.4
- Choclo 0,4 11,4 24 9.5 -10,6 43 6.8 10,2 12,7 14,0
- Tomate ‘ 18,5 1,0 -12,2 -3,2 133 -1.4 74 33,9 733 -22,6
Legumbres
- Arveja nd. 228 211 -20,7 0,7 10,0 -3.2 -15,2 32,6 16,4
- Haba nd. -16,1 144 -22,9 208 53 -1.5 -12,5 254 0,9
‘Menastras . '
- Frijol 14,2 41. 8,2 .59 -17,2 20 -11,7 18,1 15,5 -1.8
- Haba nd. -5,1 13 -11,5 -34,8 1145 -44.5 58,3 49 8.1
Frutates : : ) :
- Limén 277 194 -19,1 843 -8,3 18,6 -9.4 55 16,4 12,2
- Mango -8,0 -37.1 498 -11,3 -8,9 10,9 -1,5 26,9 73,9 -14,0
- Manzano 104 23,3 0,1 1,9 -13,5 -8,1 -133 19,8 1.7 59,3
- Naranjo 7.2 18,2 43 -0,8 -14,7 6,8 30,2 25,1 346 120
- Palto’ 1,2 9.1 4.9 6,7 06 . -10,8 26,9 -7.2 -38 0.2
- Papaya nd. 19,1 27.2 -14,2 -24,8 175 32 "7 57 15,9
- Piatano 1,8 8,7 54 2,5 -17,0 15,2 -13,8 168 19,0 26,1
CONSUMO INDUSTRIAL -
- Algodon 44 -33,5 39,8 13,8 -25.7 -26,2 -38.8 9.4 715 293
- Café 8,0 25 09 8.4 -233 18 47 -1,0 6,7 8,1
- Cafia -14,4 -3.2 -2,0 8,5 6,1 -2,6 -18,2 8.4 25,0 16,1
- Espédrrago : ) 37 208 31,0 57,5 384 11,6 139 320 35,0 -17.7
- Maiz duro 31,5 - 84 7,7 21,7 -38.8 -9.8 9.7 49,5 -84 89
- Marigoid nd. - 113 1417 42,7 -10,5 2.5 21,8 -18,9 67.5 12,2
- Paima aceitera n.d. 123,5 -9,3 30,2 -14,2 -84 - -5,9 338 87 7.7
- Sorgo 84,1 -37.2 33,6 15,7 64,7 1415 - -885 3811 -74,7 0.0
- Soya : 857 61,5 48 - -53,3 -10,7 720 - -571 233,3 -20,0 62,5
PRODUCCION )
PECUARIA
Cames
- Alpaca 0,0 13 -1,3 2,7 1.7 -9,3 26 -7.5 -1.4 -1,4
- Ave 143 223 56 -30.8 193 191 9.7 <58 168 1841
- Caprino -1,2 -0,0 48 34 2,2 -1.1 0.0 -103 0.0 13
- Ovino -1.7 10.1 3,2 4,2 19,0 21,0 3,2 4.6 -2,7 50
- Porcino 10,7 9.8 131 <01 -9.4 33 6.0 41 25 a1
- Vacuno -10,9 18,8 8.6 4.0 47 6,6 1,2 3.7 4.6 53
Huevos 221 2,2 21,8 -19,0 29 18,7 -8.8 03 8,3 244
Leche (vacuno) 13 1,3 23 -5,6 -3.2 1,2 -2,2 45 3.4 33
Lana (ovino) 0.9 0.0 0,0 -9.6 -39 -1,0 -2,0 -3.1 8,5 -1,0
Fibra (alpaca y llama) 34 8,7 - 83 0,0 29 -2.9 14,7 -5,1 13,5 -23.8
1/ Preliminar.

Fuente: Ministerio de Agricultura.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Real. -
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) ANEXO 7
EXTRACCION PESQUERA POR DESTINO: 1986-1995
(Miles de toneladas métricas)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
- : ' : 1 1
PESCA MARITIMA
Consumo industrial »
Anchoveta 34818 1764,2 2701,0 37187 29250 3079,2 4 869,8 70085 9176,0 6 579,5
Otras especies 15139 2205,2 3359,0 24310 32105 3400,3 22029 14890 1679,5 1650,2
Consumo humano - _ : ’
Fresco 2184 220,5 225,4 2429 270,6 1054 204,8 229,2 248,2 ©263,0
Congelado 70,8 59,7 1224 210,3 290,1 215,5 155,7 2420 273,7 2236
-Calamar gigante ns. n.s. n.s. ns. n.s. 61,0 93,9 1326 167.1 83,5
Conservas : 212,0 264,7 1573 190,4 1275 106,3 120,5 1134 138,1 186,8
Seco salado 32,5 - 336 33,3 23,6 . 181 7.4 10,3 16,3 27,0 36,3
PESCA CONTINENTAL. _ _
Fresco 14,8 15,9 20,6 18,8 16,9 19,0 15,6 16,8 249 258
Seco salado 17.4 201 184 1 57 13,0 25,3 18,3 _ 22,7 16,7 29,5
"1/ Preliminar.

Fuente: Ministerio de Pesqueria.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.



. v
» @ s » " v

‘[eay J0)0ag |19p m._ocm._mmnzw :ugeIOge|y
‘gjianbsad ap ousjsiully :eyuan4

Cdeulwiiaud /1
9'9L S'9e- (74 L'lT- 9'v6 AR L'vl- 58 561 . p'ee opejes 009g
o't p'sy S 6'LL-  &4* (AL A 9'62 v'L 1 4] - 0osaiq

TTVINANILINOD VOS3d
p've 6's9 0'8s z'6e L'6G- g'ee- L'6C- 60 v.m z'al | oum_m.m oomm
£'se 8'le 6's- p'el 9'9l- 0'ce- o'Le 9'ot- 6'vC 689 SBAIasSU0D
1'0S- 1'ge 13184 6'eS 's°u sU - 'SU 's'u 's'u 'su : ejuebib sewejen-
£'gl- L'el p'ss L'z L'se- 6'LE 8L 0'SoL L'SL- t'og opejabuog
0'9 €' 6'LL £'v6 0'Lg P'LL 8'L (A4 o'l t'oc . 0osal4

ourwWNY OWNSU0)
L'l 8'zL p'ee- z'se- 6's 1'ze 9'le- €'eS L'SY o'st- o sapadsa seno
£'8e- 6'0¢ 6'cy z'8s _€'s g'Le L'le L'ES c'6t- | AR Ej2AOYOUY
. lelsnpuj ownsuo)
YINILIMVYIA VOS3d
n " ,
S661 661 €661 T661 1661 0661 6861 8861 1861 9861

Amo_usucoo._oa sauojoedeA)

§661-9861 :ONILSAA Y¥Od VIIANDSAd zo_ooé._.xw
8 OX3NV

144



14

ANEXO 9
PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS
(Miles de unidades)

1986

1987

1988

1989

1990

1991 1992 1993 1994 1995
1 1

MINERIA

METALICA 2/
~Cobre (TM) - an 391 299 344 302 356 356 358 344 382
-Plata (Kg) 1853 1905 1568 1840 1816 1817 1584 1587 1655 1777 -
-Plomo (TM) 199 190 148 189 197 205 201 211 219 223
-Zinc (TM) 510 526 424 525 508 542 532 568 567 592
-Hierro (TM) 3473 3358 2839 2954 2181 2460 1977 3474 4549 3835
-Oro (Kg) 9 8 9 9 19 22 24 30 39 48

MINERIA

NO METALICA
-Petréleo 64 800 59 730 51717 47 597 47050 41898 42298 46092 46 468 44 443

crudo (barriles)

1/ Preliminar. :
2/ Miles de unidades recuperables.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.
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INDICES DEL VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO

ANEXO 11

FABRIL: 1986-1998 1/

(1979 = 100)
1988 1987 © 1988 1989 1990 1991 1892 1993 1994 1998
2 2
PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 96,2 93,6 87,8 98,1 94,1 101,8 100,8 109,3 126,1 1104
Azicar 86,2 80,2 826 87.3 84,9 80,8 632 577 780 90,1
Harina de pescado 1415 1194 1637 170,0 175,1 190,7 209,6 2571 3397 2579
Conservas y productos congelados de pescado 62,7 729 63,6 82,2 90,6 64,1 543 71,0 97.7 86,1
Refinacién de metales no ferrosos 8856 86,7 67,0 853 . 7710 9.4 91,6 950 97,8 100.6
Petrdleo refinado 1198 1308 1285 108,4 104,9 1071 108,4 12,5 116,5 1147
RESTO DE LA INDUSTRIA 1218 1448 1239 89,0 67,3 929 89,2 921 108,7 1169
Alimentos, bebidas y tabaco 139,8 184,89 1423 105,1 104,9 1211 1238 122,9 1371 14,1
Productos lacteos 1137 1395 1234 1003 106,6 1218 1245 175 139,7 1499
Molineria y panaderia 127,2 1335 1274 96,0 84,9 103,8 108,5 1137 1187 1153
Alimentos para animales 120,7 164,7 162,1 100,2 109,3 98,4 1246 1211 146,0 1658
Producios alimenticios diversos 124,2 1533 1412 11,0 1137 1123 126,7 1201 1328 1429
Cerveza y maha 1584 1818 1487 1186 1191 138,0 136,5 1447 140,3 160,0
Bebidas gaseosas 188,0 '248,4 1923 116.4 174 1730 157,3 1459 198,3 185,3
Tabaco 1078 98,0 743 70,2 770 798 728 732 808 872
Textll y Cusro 1199 1318 1238 1131 100,8 7.8 90,9 86,3 103,0 107,7
Hilados, tejidos y acabados 1234 1363 1221 1120 101,2 996 92,5 86,1 96,1 100,5
Tejidos de punto 1138 122,0 1424 1351 1143 1058 97,1 99,5 152,0 160,1
Cuero : 96,2 105,9 89,2 66,7 60,9 52,2 556 534 514 51,7
Industria del papel 80,1 96,4 84,2 50,0 57,3 49,3 268 28,0 54,8 721
Industria del papel y cartén 771 89,8 955 485 54,7 410 228 249 396 545
Envases de papel y cantén 86,8 1106 9Ns 53,2 63,0 48,4 350 347 869 1106
Productos quimi ho y plasti 2,0 1439 123,7 84,7 83,7 1.8 85,0 96,3 108,4 119.2
Quimica industrial 1232 1370 1247 91,0 89,6 90,2 781 88,4 94,3 99,3
Pinturas, bamices y lacas 162,7 2273 164,6 140,9 112,3 90,1 1586 1955 2174 2374
Farmacéuticos de uso humano 91,2 127.8 116 67,0 66,6 66,3 57,5 509 56,9 80,3
Producios de tocadior y limpieza 1339 167.3 150,5 787 95,0 1201 1158 1164 115,2 1380
Otros productos quimicos 97.5 1200 1110 853 66,0 90,2 101,5 1156 1218 149,5
Caucho 1154 1269 1036 87,9 85,7 735 680 741 759 80,8
Pldsticos 1342 1514 113,3 718 61,8 726 748 1024 133,2 1452
Minerales no methlicos 1034 138,8 1283 83,4 82,9 83,0 78,0 92,7 151 1383
Vidrio 1104 136,0 1258 738 71,9 65,5 54,5 50,7 62,1 91,9
Cemento 87,7 101,0 99,2 849 87,1 84,9 86,1 96,9 1271 1497
Otros minerales no metdlicos (cal, yeso, arcilla, etc.) 129.4 2133 1927 90,3 85,8 97,4 856 128,0 1459 163,3
Industria def hlemro y acero 118,3 140,0 MM, 82,1 "7z 80,2 80,7 90,0 122,9 1270 .
Productos metdiicos, maquinaria y equipo 1188 1811 103,7 828 87,1 87,3 8,8 52,4 62,0 771
Envases mstdlicos y producios de ferreteria 1055 1507 94,8 521 495 534 489 66,0 78,0 80,7
Maquinaria y equipo 1034 106.9 834 497 59,2 67,7 579 472 66,3 853
Motoras eléctricos 508 92,7 95,7 48,8 415 458 46,2 545 836 116,8
Sumini léctricos di 150,5 1780 184,7 130,2 1345 1208 90,1 97,6 1014 158,4
Material de transporte 1148 148,9 97,2 553 645 484 218 125 21 36,1
Industrias diversas 102,4 120,9 1221 78,3 78,2 87,3 87,8 91,2 104,4 1188
TOTAL 1144 1303 1138 21,8 89,2 95,3 92,8 96,9 112,2 17,3
1/ En base a una submuestra de industrias seleccionadas.
2/ Preliminar.
Fuente: Ministerio de Industria, Turismo, Integracién y Neg: iones C. iales Internacionales.

Elaboracidn: Subgerencia del Sector Real.
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ANEXO 13
PRODUCTO BRUTO INTERNO NOMINAL POR TIPO DE GASTO: 1986-1995

Millones de

Miles de nuevos soles nuevos soles

1986 1987 - 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

1/ 1/

Gastos de consumo privado 257,3 508,1 3198,9 76,0 48598 259550 415134 63799,7 809378 960527
Gastos de consumo ptiblico 348 70,2 3140 74 3855 18976 34895 5410,7 80545 109924
Gobiemo , : 27,0 530 2830 6,0 3100 12430 23930 36200 55770 7817,0
Otras instituciones . 8,0 17,0 81,0 20 75,5 6546 10965 17907 24775 31754
Inversién bruta interna 73,0 1514 960,2 18,7 9961 54685 8644,8 15206,5 24 2495 32111,7
Inversién bruta fija - 66,9 128,3 859,5 17,7 9440 47299 79652 137538 231336 310984
Publica - 18,6 29,8 150,3 38 1710 8845 16530 27793 43269 54902
Gobierno central 12,0 20,0 108,0 20 85,0 433,0 8410 13930 25030 3337,0
Ofras instituciones 2/ 7.0 12,0 770 2,0 86,0 4515 8120 13863 18239 21532
Privada o 48,3 .98,6 709,1 13,9 7731 38454 63122 109745 18806,7 256082
Construccién 332 713 550,7 11,3 604,2 30173 4 963,7 8749,1 152859 203844
Magquinaria y equipo . 151 283 158,4 2,7 168,8 828,1 13485 22264 35208 52238
Variacidn de existencias 6.1 230 100,7 1,0 52,1 738,6 679,6 14527 1'115,9 10133
Exportacién de bienes y servicios no financieros 48,5 ‘ 76,8 563,9 15,2 8355 3264,7 5688,0 87857 125406 153303
lmpdrtacién de bienes y servicios no financieros 53,5 88,2 7 6784 11,9 7429 38546 68195 111191 157524 218671
PRODUCTO BRUTO INTERNO 360,1 718,3 43586 1054 63341 32731,2 52516,2 82083,5 110 030,0 132620,0

A/ Preliminar.

2/ Incluye empreéas estatales.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.




9

4

¥

‘leay 101995 |ap eusebgng :ugneloqe|3
‘sojejelse sesatdwa aAnpu| /2
“feuiuiiaid /1

o‘o0l

0'001 0001 0‘00L o‘c0L -~ o000l 0001 0‘00} 0‘00L o0‘o0L ONX3LNI OLN¥g 019Na0o¥d
s'ol £l s'cl o‘ch 8'vl L' € 9'sl €7 6'vl 80Ja[oUEBUY OU SO|DJAIeS A S8uB|q Bp UgIoEModw
9L 121" L'ob g'ol ool z'el 144 6ZL Lol s'cl S0JajdURUY OU SOJOJAIaS A saualq ep ugjoenodx3
8'0 oL, 8L €l €T 8'0 o'l €T A I SEIDUBISIX@ B8P UQIOBLEA
6'c 4 LT 9'C §'T LT S'T L't 6'c A 2 odinba £ eueuinbeyy
v'St 6'Cl Lol v'6 z'6 5'6 Lot 9'zt 8'6 z'6 uQIINASLOD
£'61 V'L P'El 0L L' A4} Z'el €'l L'el 144" epeAud
9'l L' L' Sl vl vl 6't 8t A 6't /T sauopnsul SeRO
K4 €2 L' 9'l € €' 6't S2 8'2 g'e {e5uao owaiqo
L'y 6'c v'e L'e. LT LT 9t v'e L'y z's eoland
v'ee 02 8ol ZstL S'vL 6'vL 8'gl L'el 6'L) g'sl efl} Byruq UQISIBAY]
vz 0'zz s'sL 591 L'sl L'st 8Ll 0z Lz £'0Z BULGU| BINIQ UQISIBAU|
&4 €2 A4 12 0z Al 6't 6't v'e A4 sauoonsul Ses0
6'S 'S 44 9y 8t 6y L'S S'9 v'L S'L - owsiqoo
€8 gL 9'9 9'9 8's 19 0L 'L 8'6 L's 021qnd ownsuod ep so}seD
v'zL 9'cL L o'sL £'6L L'9L beL v'eL L'oL vl opeAd ownsuod ep soiseD
n n
S661 v661 €661 z661 1661 0661 6861 886l 1861 9861

(temuaaiod eanjonns3y)
6661-9861 :0OLSVD 3A OdIl ¥0Od TYNINON ONYILNI O1Ny8 010NA0Ud

1 OX3NV

150




1S

ANEXO 15 '
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO: 1986-1995
(Nuevos Soles de 1979)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1/ 19956 1/

Gastos de consumo privado 2671,3 28660 26408 22374 21865 2233,2 22263 2 31‘4.8 2 538,0 2729,0
Gastos de consumo publico 392,0 4144 3491 282,5 268,4 268,7 2761 280,2 305,9 345,0
Gobierno v . 286,8 308,0 265,8 217,2 215,9 176,0 189,4 190,6 219,2 256,1
Otras instituciones 105,2 106,4 83,3 64,8 52,5 927 86,7 89,6 86,7 88,9
Inverslén bruta Interna 823,7 10486 948,1. 693,6 728,0 824,7 792,5 898,7 1168,7 1396,9
Inversion bruta fija 7645 9074 782,8 653,6 698,0 694,7 7219 8054 11037 13441
Publica 2017 192,0 130,6 1510 112,3 119,5 136,1 153,5 187,1 2142
Gobierno 2/ ' 130,2 129 93,8 80,2 55,8 58,5 69,3 76,9 108,3 123,7.
Otras instituciones 3/ v 71,5 63,0 36,8 70,8 56,5 61,0 66,8 76,6 788 90,5
- Privada ) 562,8 715,4 652,2 502,6 585,6 575,2 585,8 6519 916,6 11299
Construccion 348,2 428,9 4545 370,5 400,7 395,1 396,1 4575 631,8 736,6
Magquinaria y equipo 2146 286,5 197,7 1321 1849 180,1 189,7 1944 284.8 3933
Variacién de existencias 59,2 141,2 165,3 40,0 30,0 130,0 70,6 93,2 65,0 52,8
Exportacién de bienes y servicios no financieros 772,9 745,3 679,8 826,4 775,86 821,8 842,1 8696 1021,9 1094,0
Importacion de bienes y servicios no ﬁnancierqs 646,2 7241 649,8 534,6 '586,1 678,3 728,5 737;8 934,0 1177,0
PRODUCTO BRUTO INTERNO 4013,7 43502 39679 35048 33724 34701 34086 36255 4100,6 43878
1/ Preliminar.

2/ Hasta 1991 se considera la valorizacion de las obras ejecutadas; por ello, las cifras difieren de los montos registrados en las cuentas fiscales que muestran la ejecucion
financiera. ' '

3/ Incluye empresas estatales.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.



hi

L)

‘leay Jojoag [ap elouasabgng :ugoeloqelg
‘sa|jeje)sa sesardwa aknpuj /Z
“leuiwisld /1

0'L L'el v's 8t 62 g'c- L' 8‘s- v's 0oL ON¥31NI 01n¥g9 010NA0Yd
0'sz 9'sz € v'L L'st 9'6 L'y c'ol- 0zt 82z $0J3]0uBUY OU SOIDIAIBS A SBUBIQ 2p ugidEMOdW)
0L S'LL £'c 5 09 z'e 9'iz 8's- 9'c- g'cl- $0J3j9UBUY OU SO9IAIBS A S3uB|q 3p ugloepodx]
1'8€ S'or ST v's 9z o'or z'ee- 0'e- §'€E 6'€Z odinba A epeunbepy
9'94 1'se §'sl €0 P z'8 g'gl- 0'9 . Z'eT 6'0S uQIoONIISUOY
£'ee 9'ov el 8l 8- g'9l 6ce 8'8- 1 £'6€ epeAud
8'vi 62 9'vi 9'6 6'L L'oe- T'T6 9'Lt- 6'bL- 8've- /T sauonsul selo
44" 8'ov 0Ll g'si 8'v 'oe- G- €22 60 0'8¢ ousatqo9
S'vi 6'12 8L 6€l v'9 9'Ge- 9'Gl o'ze- 8 9'v- edlqnd
82 0'€ 9'Ll 6'c §'0- 8'9 G'9L- L'EL- L8l e ely ejniqg ugisiau|
S'6l o‘oc v'el 6'c g'el 0's 8'sz- 9'6" £ 1'8¢ BUJAJU) BYNIQ UQISIdAY)
4 ze €'t S'9 9'9L osl- e L' (! b'g- sauonisul seno
8’9l 0'Gl 9'0 92 G'8l- 9'0- £'8l- LEL- vl L'el owalqo9
8zt z'6 S‘b 8z 1o o's- L'el- 8'si- L's o's 09}iqnd ownsuo? ap sojses
§'2 9'6 o'¥ £'0- (&4 £ e'si- 6L £l 6'vh opeald ownsuod ep sojseo
ILS66L  IL¥E6L €661 z661 1661 0661 6861 8861 1861 9861

. (sajeas sajenjuassod sauoideep)
6661-9861 :01LSVO 30 OdIL ¥Od ONY3LNI OLN¥E 01ONA0Yd

91 OX3INV

162




£G1

ANEXO 17

. COEFICIENTES DE AHORRO-INVERSION: 1986-1995

(Porcentaje del PBI)

(3 *

Ahorro interno

| Brecha

) Inversion
Publico Privado Total Ahorro-Inversién
(1) (n (1-n)

1986 -1,2 15,9 14,7 20,3 -5,6
1987 3,7 19,3 15,6 211 -5,5
1988 -5,9 20,9 15,0 220 -7,0
1989 4.8 21,9 17.1 17.8 0,7
1990 3,7 16,0 12,3 15,7 -3,4
1991 1,0 12,6 13,6 16,7 -3.1
1992 1,1 10,9 11,9 16,5 4.5
1993 1,9 11,4 13,3 18,5 -5,2
1994 29 14,0 16,9 22,0 -51
1995 24 14,6 17.0 24,2 -7,2
1/ Preliminar.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Real.
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ANEXO 19
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR : 1986 - 1995
(Variacién porcentual)
1988 1987 1988 1989 1990 1991 1982 1993 1984 1995
Men. Acum. Men, Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum, Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum. Men. Acum,
Enero 5.2 52 68,6 6,6 128 12,8 473 473 29,8 298 17.8 178 35 35 48 48 18 1.8 04 0.4
Febrero 42 96 58 12,5 11,8 261 425 1099 30,5 69,5 94 289 47 8.4 29 79 1.8 37 1.1 15
Marzo 53 154 53 18,5 228 54,6 42,0 1981 326 1248 T3 389 7.4 16,5 4.2 125 23 6,1 14 29
Abrii 41 200 6,6 263 179 823 486 3431 373 2087 58 470 3.2 20,2 44 175 15 1.7 10 3.9
Mayo 33 241 59 338 85 978 2868 4699 328 309.9 78 58,2 34 244 30 21,0 07 85 08 48
Junlo 36 288 47 401 88 1153 231 6012 426 4844 93 728 36 28,8 18 23,2 11 97 08 58
Jutlo 46 344 73 50,3 30,9 181.8 246 7738 63,2 8540 9.1 88,5 35 333 2,7 26,8 09 10,7 06 6,2
Agosto 40 39,7 74 814 217 2430 251 9926 3970 46412 72 1021 28 371 2,5 298 1.5 124 1.0 7.3
Setlembre 36 447 65 7.8 1141 634 4 269 1280 138 52941 §6 1134 26 408 16 319 0,5 13,0 04 7.8
Octubre 40 504 64 82,8 406 9325 23,3 16083 96 58128 4,0 218 : 38 458 15 339 03 133 05 8.3
Noviembre 36 558 74 g58 244 11845 258 20497 59 61635 40 130.6 35 50,9 16 36.1 12 14,7 12 9.6
Diciembre 48 62,9 98 1145 419 17223 338 27753 237 76496 3,7 1392 38 56,7 25 39,5 0.6 15,4 0.5 10,2

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética

Elaboracién: Subgerencia del Sector Real
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ANEXO 21
BALANZA DE PAGOS:1986-1998 1/ 2
(Millones de U.S. délares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -1 393 -1974 -1 657 -240 -1 066 -1320 -1907 -2 145 -2 639 -4 223
A. Bienes (Balanza comercial) -73 -500 -134 1246 - 399 -189 -340 -599 -972 2111
1. Exportaciones f.o.b. 2 576 2715 2731 3533 3321 3406 3661 3523 ° 4574 5576
2. Importaciones f.o.b. -2 649 -3215 -2 865 -2 286 -2922 -3 595 -4 001 -4123 -5 545 -7 687
B. Servicios -332 -371 -333 -307 -332 -382 -556 -534 -480 ~781
3. Exportaciones 681 793 831 836 841 869 866 902 1144 1234
4. Importaciones -1 013 -1 164 -1164 -1143 -1173 -1251 -1425 -1436 -1 624 -2 015
C. Renta de factores -1101 -1221 -1 353 -1 355 -1449 -1208 -1457 . -1506 -1693 -1823
5. Publico -980 -1076 -1 236 -1279 -1414 -1158 -1 231 -1 267 -1329 -1307
6. Privado -121 -145 -117 -76 -35 -51 -226 -239 -385 -516
" D. Transferencias corrientes » 112 118 163 176 316 459 446 495 606 491
Il. CUENTA DE CAPITAL 3/ 13 36 4 -20 -25 -52 50 78 -78 10
Total 1+l -1381 -1938 -1653 -260 -1 091 -1372 -1 958 -2 222 2617 -4213
Hl. CUENTA FINANCIERA -953 -1296 -1720 -1 141 -563 1" 942 1802 3806 2737
E. Sector publico -908 -889 -1127 -739 -957 -117 -395 491 -384 -194
7. Préstamos de largo plazo -908 -889 -1127 -739 -957 -117 -395 491 -384 -194
- Desembolsos 495 592 350 400 240 909 396 1454 625 718
) - Amortizacién -1403 -1481 -1477 -1139 -1197 -1 026 791 -963 -1 009 912
F. Sector privado -38 3 4 49 41 108 206 1204 3826 2248
8. Préstamos de largo plazo -0 -29 -22 -10 0 115 70 306 382 -203
9. Inversion directa ) 22 32 26 59 41 -7 136 670 2 859 1895
10. Inversién de cartera nd. nd. nd. nd. ‘nd. n.d. nd. 228 584 151
G. Capitales de corto plazo -7 -409 -597 -451 353 20 1130 207 364 - 683
Total 1+11+N -2 334 -3233 -3373 -1401 -1654 -1 361 -1016 -320 1189 -1476
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 31 23 407 -87 -248 1028 411 579 321 1014
Total |+l +1ll+IV -2 365 -3 236 -2 966 -1488 -1902 -333 -£605 259 1510 -462
V. RESERVAS Y OTROS - 2368 3238 2968 1488 1802 333 605 -269 -1 510 482
H. Flujo de reservas netas del BCRP (11-12) 4/ 559 1148 590 -540 -178 -837 -£95 -747 -3038 -938
11. Variacién del saldo de reservas netas 4/ 535 915 395 -709 -174 =773 £697 741 -2 976 -923
12. Efecto precio y monetizacion de oro -24 -233 -195 -169 2 64 -2 6 62 15
I. Financiamiento excepcional ’ 1806 2088 2376 2028 2078 1170 1300 488 1528 1400
13. Refinanciacion ) 21 19 28 736 25 5.529 672 1313 708 679
14. Condonacién de deuda externa 0 . 0 0 0 0 12 53 7 138 20
15. Atrasos netos 1785 ~ 2069 2 348 1292 2053 -4 371 575 -832 685 701
NOTA
Variacién de RIN de! sistema bancario 4/ 517 785 398 -863 -136 -1251 -492 -485 -3103 £24
ingresos por privatizacién 0 0 0 0 0 0 6 168 2217 636

1/ Formato compatible con la nueva presentacién analitica de las Estadisticas de Balanza de Pagos del FMI, basado en la metodologia de la Quinta Edicién del Manual de Balanza de Pagos.

2/ A partirde la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha
deuda con la banca internacional y con los acreedores que suscriban el Plan Brady seran posteriormente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el Gobiemo y el
Comité Asesor de Bancos..Anteriormente, se habian incorporado los costos de la deuda vencida e impagada con et Club de Paris y la Japan Peru Oil Company (JAPECO).

3/ Comprende Ias donaciones de bienes de capnal y las transferencias de emigrantes.

4/ El signo negatwo indica ganancia de reservas netas.

Fuente: BCRP, MEF, ADUANAS y empresas.

Elaboracion: Subgerencia del Sector Externo.



‘OWaIX3 Jopag [ap erousseBqng  uoioeloqed

‘sesaudws A SYNVNAY ' JIW ' dNJ8 ‘Bjuang
'SE}jaU seAIasal ap eoueued edipul oAlebau oubis |3 /b

‘sajuesBiwa ap sejouasasuel) se| A [ejded ap saualq op sauotoeuop se| apuasdwo) /¢

(003dvr) Auedwo) O niag ueder e A sued ep gn|) |8 uoo epebeduwil @ epiouaA epnap €| ap $0jS09 so| opesodiodul UBIeY 8 ‘BjUBLLIoUSIUY 'SOoURY Bp JOSBSY SUWO0)

13 A oweiqoo |2 afua opezuedje opiande-aud (@ UOD PepILLIOUCS Bp ‘SOpe|NDjEdas SjusLLIoUB)sod UBIas APRIg ueld [@ UBQUOSNS anb $210pasaioe $O| UGS A [RUOKOBUISIUI BOUR] B UOS BPNap
BYDIP 8p SOJSO0 SO "SBJOPAIOE $3JUIN; SB| SBpo) Uod epebeduw @ eprouaA epnap &) ap SOPeWIISa SOJS0D SO| €86} 3PSap UBJOdIOOU SeUIa)Xa SEIUAND SE| ‘euoway sjussasd ejep niedy /2

sobed ep ezueleg ep [enuel [9p UGIIPT BUIND ©| op elbojopojaw e us opeseq ‘|4 [ap sobed ep ezueeg ep SEJNSIPRIST SE| op BoRi[BUR UorIUasa.d BASNU B] UGS Bjqiedwod ojeulod /I

(N1 vy ¥'0 0'0 0'0 0'0 0'0 0'0 00 0'0 uotoezgeaud Jod sosaibu)
(NS e rA S z'- 0'c- ¥0- L'z L't 2z (4 I ouEdUEq BUIBISIS 8P NIY 8P UPIOBLEA
. V.LON
Zl A 0'2- A ¥'oL- 5'9 o't 6'6 L's zL sojou soseny ‘Gl
0'0 €0 0'0 1'0 00 0'0 0'0 0'0 0'0 0'0 BLSIX3 BPNap 8p UIOBUOPUOY) ‘bl
Z' A z'e 9'l L'l 1'0 €2 1'0 1'0 1'0 ugePRUBLYSY €
¥z 0'c Al L' 82 s'9 £'9 0'0L 8's gL [euotodaoxe ojualweloueULS |
00 1'0 0'0 0'0- z'0 00 S'0- 8'0- 9'0- 1'0- 040 8p ugeZBUOW A or3ud o393 Th
9'}- 6's- 8'L- L' 8L- 5°0- ze- L 5 144 /b SEYSU SEAIISJ Gp Op(ES [3P UGIORUEBA 'L
9't- L'e- 8't- NS 0'z- 9'0- INE ¥4 z'e £ /¥ (21-11) dyoa [ep seeu seasssas 8p olnid 'H
80 0'c- 9'0- vl 8‘0 09 9y sz (3] 9'6 SOYLO A SVAY3ISIY A
8'0- o't 9'0 pi- 8'0- 0'g- ' 5'2L- 6's- 5'6- A+1l1+ 11+ leoL
L't 9'o ¥'L o't T 8'0- €0 L' 0'o- Vo SOL3IN SANOISINO A SFUOUUI ‘Al
5z ¥z 8'0- v'z- z'e- z's- v £~ 6'8- v'6- +N+1 EoL
z' L0 50 ¥4 0'o N1 v'l- 52 V- o'o- ozeid opoo ep sajEuded O
€'0 Z't 9'0 pu pu pu pu pu pu pu eJOUED 9P UQISIaAU| 'O}
ze L's 9'L £0 0'0- L'o zo 1'0 1'0 %] ejoUlp UDISIBAU| ‘6
€0 80 L0 zo £0 0’0 0'0- 1'0- 1'0- z'o- ozeid obuej ap sowelsaud '8
8'c 9L 6'C S0 £0 1'0 zo 0'0 0'0 z'o- opeaud Jojpes ‘4
S'4- 0z €T 6L- v'z- 8'c- 9'c- z'e L' L's- ugeZIIOWY -
Z 4 S't 6'0 (44 8'0 A St 9'l 0C sosjoquiasaq -
£0- 8°0- z 60 £0- 0'c- €2 8' g'z- L'e- oze|d ofise| ap sowesaud ‘L
£'0- 8'0- z'h 6'0- £0- 0'c- £z 8y 5z~ L'e- od)gnd soeg '3
9'y 9'L 9'y 44 00 8'V- 9'e- g'L- 9's- 8‘c- VH3IIONVNIJ VIN3ND 'l
T z's- ¥'s- INg £'e- v'e- 8'0- 0'2- v's- 9'c- I+ |ewoL
0'0 z'o z'o Vo Vo Vo Vo 0‘0 V'o (W] /€. TVLidvd 3@ VIN3ND Il
8'0 z z' L N o't 50 L'0 £0 5'0 S$BJUSILICO Se1dUAIB SURIL ‘T
6'0- Lo 9'0- 5'0- L'o- Lo~ z'0- 5'0- ¥'0- S0~ opeAld ‘9
zZ- L7 b'e- 62 L'z da o't z's- o . 6'€- oolqnd ‘s
L'e- v'e- 9'c- s'e- 62 9 T L's- v'e- vy saope; 8p EWAY D
v'e- z'e- g'¢- v'e- 0'c- L' 9'c- 6 z'e- L'y sauotoepodw|
L'z €z ze 1'z (4 9T 9T 5t 2z 4 sauofoepodx] ¢
£)- 0'k- €L el 6'0- 0't- 0't- ¥ 0'}- gt SodIAISS ‘g
Ligl- i 0’04~ 5'6- 5'g- z'6- Ve LT 6'8- L'oL- 'q'o'} seuoepodw ‘2
56 L'6 5'8 '8 1'g vl 0Ll S'LL S v'ol 'q'0’} seucpepodxy '}
9'¢- 6'L- §'L- 8'0- ¥'0- gL 6'c 9'0- b'L- £0- (fersawoo ezueleq) ssualg 'y
'L V's- z's- gy Ve p'c- L' o' 9's- 9's- 2ANIIYYOI VININD N3 VZNVIVE I
9661 P66l €661 T661 1661 0661 6861 8861 1861 9861
(1ad 19p e[e3uediod)

T 1L 9661-986):SO9Vd 3IA VZNVIvE
TT OX3aNV

158




. ANEXO 23
EXPORTACIONES FOB, POR GRUPO DE PRODUCTOS: 1986 - 1995
. - (Millones de U.S. délares) : _—

66}

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
I. Productos tradicionales 1884 1951 1943 .. 2490 . 2259 2359 2562 2334 3153 3981
Mineros 1099 1273 1252 1598 1481 1535 1820 1495 1966 2609
Petréleo y derivados . 232 273 166 216 258 169 196 182 165 241
Agricolas v 339 182 172 240 174 . 202 112 81 246 345
Pesqueros 215 223 353 436 345 453 435 577 776 785
Il. Productos no tradicionales . 653 726 763 989 989 994 966 1007 1199 1438
Agropecuarios - _ 72 85 98 17 119 150 167 187 222 274
Textiles 232 255 257 345 364 392 343 325 392 438
Pesqueros 111 102 92 113 107 97- 93 133 199 223
Metal-mecénicos 33 33 " 43 48 43 40 44 40 39 39
Quimicos 61 n 72 93 90 87 74 75 98 132 .
Sidero-metaltirgicos 74 107 125 161 151 125 - 125 121 119 145
Minerales no metalicos 12 10 10 16 16 18 23 25 - 29 30
Otros 1/ 59 .63 56 97 99 85 97 101 101 157
lil. Otros : 39 38 36 64 74 83 132 - 182 B 4 | 157
Permisos de pesca 3 1 12 29 41 13 83 132 173 97
Resto 2/ 36 _ 36 24 25 33 40 50 . 50 48 60
IV. TOTAL EXPORTACIONES F.0.B. 2576 2718 2731 3533 3321 3406 3661 3523 4574 5576
ESTRUCTURA -PORCENTUAL (%) _
Mineros 427 46,9 459 452 446 451 49,7 424 43,0 46,8
Petréleo y derivados 9,0 10,1 6,1 6.1 7.8 50 54 52 3,6 43
Agricolas 131 6,7 6,3 6,8 53 59" 3,0 2,3 54 6,2
Pesqueros 8,3 8,2 12,9 12,3 104 ‘ 13,3 11,9 16,4 170 141
TRADICIONALES . 73,1 71,9 71,2 70,4 68,1 69,3 70,0 66,3 69,0 71,4
NO TRADICIONALES 25,3 26,7 27,6 28,0 29,8 29,2 26,4 28,6 26,2 25,8
OTROS 1.6 1,4 1,2 1,6 2.1 1,5 3,6 5,1 48 2,8
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 -100,0 100,0 100,0 100,0
1/ Preliminar.

1/ Incluye articulos de joyeria de oro y plata, maderas y papeles, pieles y cueros y artesanias, principalmente.
2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la reparacién de bienes de capital.

Fuente: BCRP y ADUANAS.
Elaboracién: Subgerencia de! Sector Externo.
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ANEXO 25

EXPORTACIONES FOB DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES: 1986 - 1995

{Millones de U.S. déiares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
PRODUCTOS NO TRADICIONALES 853 726 753 989 989 994 966 1007 1199 1438
.AGROPECUARIOS 72 a5 93 117 119 180 167 187 222 274
Legumbres 15 24 35 44 49 74 83 103 121 147
Cacao y sus preparados 25 25 21 17° 13 14 1 12 15 23
Frutas 10 13 14 15 15 18 18 18 20 24
Otros productos vegetales 14 15 19 27 27 35 48 48 58 80
Productos pecuarios 8 8 8 13 15 9 7 [] 7 19
TEXTILES 232 285 257 345 364 392 43 328 392 438
Prendas de vestir y otras confecciones 27 34 37 89 80 84 108 165 191 205
Hilados .. 75 88 97 110 113 120 a3 83 88 103
Tejidos 73 83 75 125 125 139 92 50 55 64
Fibras taxtiles 57 50 48 40 47 49 50 47 57 66
PESQUEROS 11 102 92 113 107 97 83 133 199 223
Crusta lad: 40 27 19 25 a3 36 46 49 84 103
Pescado congelado 7 12 16 18 26 29 19 46 52 70
Preparaciones y conservas 18 25 20 38 25 22 21 23 31 31
Harinas 46 37 38 31 20 9 4 13 30 12
Resto 1 1 1 2 3 2 3 3 3 7
METAL-MECANICOS kX] 3 43 48 43 40 44 40 39 39
Bombas y elevad quid 2 3 4 3 4 4 4 3 3 5
Bolas para maolinos, de hierro y acero 0 1 2 4 4 8 [-] 3 4 5
Partes y piezas para motores 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3
Pilas y acumuladores 0 1 1 1 1 1 1 1 1 3
Resto 29 29 -} 40 33 29 33 32 29 24
QuIMICOS 81 13l 72 93 90 a7 74 75 98 132
Prod q Inorgéni 13 19 28 32 25 25 18 19 25 31
Materias tintdreas, curtientes y colorantes 10 16 13 16 12 1 11 12 18 29
Aceites esenciales, productos de tocador y tensoactivos 3 3 6 12 10 12 16 17 18 20
Productos medicinales y fammacéuticos . 1 2 2 3 4 4 5 [} 13 15
Resto 34 31 24 30 38 35 24 22 24 38
SIDERO-METALURGICOS 74 107 125 161 159 128 128 121 19 148
De zinc . 29 40 65 85 75 69 62 59 65 72
Alambre de cobre 13 12 2 5 5 20 37 48 38 48
Otras manufacturas de cobre " 19 22 35 44 23 8 4 6 13
De hiemro 3 7 18 28 21 -] 4 7 7 7
Resto 18 29 20 8 7 -] 14 5 5 5
MINERALES NO METALICOS 12 10 10 18 18 18 2 25 29 30
Cemento 0 0 1 1 1 1 2 4 [-] 7
Baldosas y losas de cerdmica 3 1 0 3 2 3 4 3 2 3
Adomos de cerémica 0 0 0 - 0 0 0 1 3 3 3
Vidrio, endurecido y manufacturas 1 1 2 2 3 4 5 2 2 3
Resto i 7 7 8 10 9 11 12 13 16 14
OTROS 59 83 56 97 99 85 97 101 101 157
Joyas y orfebreria de metales preciosos 41 48 42 68 68 49 58 66 55 107
Maderas y papeles 8 (-] 4 12 13 12 14 18 26 31
Pieles y cueros 5 5 5 7 7 8 5 -] ] 5
Calzado 1 0 1 1 4 1 1 2 1 2
Resto 3 -] 5 8 7 17 20 11 14 12
2
Fuente: BCRP y ADUANAS.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Extemo.
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ANEXO 26

- 199§

IMPORTACIONES FOB, SEGUN USO O DESTINO ECONOMICO (CUODE): 1986
(Millones de U.S. délares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

I. BIENES DE CONSUMO 379 408 273 254 338 755 904 934 1345 1755
Bienes de consumo no duradero 324 362 244 229 300 454 492 555 /2.3 707 23,4 911
Bienes de consumo duradero 55 46 29 26 38 300 412 379 637 844

Il. INSUMOS 1241 1466 1593 1095 1333 1514 1781 1859 2294 3226
Combustibles, lubricantes y conexos 63 175 252 219 305 368 396 321 324 594
Materias primas para la agricultura 74 104 97 73 84 79 107 116 135 162
Materias primas para la industria 1104 1186 1243 802 945 1067 1278 1422 1835 2470

il. BIENES DE CAPITAL 761 976 727 664 886 935 1063 1143 1677 2363
Materiales de construccién a3 38 24 43 36 46 59 68 114 206
Bienes de capital para la agricultura 55 67 39 40 40 11 13 37 32 36
Bienes de capital para la industria 461 603 496 405 568 561 570 704 986 1466
Equipos de transporte 212 268 168 175 242 317 420 334 545 655

IVv. OTROS BIENES 1/ 267 365 272 274 364 392 254 187 230 343
V. TOTAL IMPORTACIONES F.O.B. 2649 3215 2865 2286 2922 3 595 4001 4123 5545 7 687

MEMO:

Admisién temporal n.d. n.d. 11 53 28 30 93 132 242 306
Zonas francas 2/ 0 0 0 0 nd. 72 196 145 139 138
Principales alimentos 3/ 386 421 415 359 460 474 480 476 523 -633
Trigo 113 97 111 139 141 119 104 123 119 169

Maiz y/o sorgo 33 36 55 23 59 66 81 65 82 129

Arroz K} 36 5 68 83 74 78 80 47 53

Azacar 4/ 46 63 50 49 54 69 67 70 95 83

Lacteos 51 59 54 35 47 59 74 67 78 88

Soya 40 51 100 33 52 62 58 55 78 91

72 80 42 1 24 24 16 18 24 21

Carnes

1/ Comprende la donacioén de bienes, el ingreso de bienes'bajo arrendamiento financiero y demds bienes no considerados segun el clasificador utilizado.
2/ Importaciones ingresadas a la Zona de Tratamiento Especial de Tacna (ZOTAC)

. 3/ Excluye alimentos donados.
4/ Incluye azucar de cafia en bruto sin refinar, clasificada en insumo.

Fuente: BCRP , ADUANAS y Comisién Nacional de Zonas Francas y Zonas de Tratamiento Especial (CONAFRAN).

Elaboracion:

Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 27
COEFIClENTES DE COMERCIO EXTERIOR: 1986-1995 1/

(Porcentaje)
Exportaciones/  Importaciones/ Exp.+Imp./ Blza.Cta.Cte./ 2/

PBI PBI ~ PBI PBI

1986 10,4 - 10,7 21,1 | -5,6
1987 7,5 8,9 16,4 -55
1988 11,5 12,1 23,6 -7,0
1989 11,0 7.1 18,1 -0,7
1990 10,4 9,2 19,6 -3,4
1991 8,1 8,5 16,6 -3,1
1992 8,7 - 95 18,2 4,5
1993 8,5 10,0 18,5 -5,2
1994 3/ - 9,1 11,1 20,2 -5,1
- 1995 3/ 9,5 13,1 22,6 -7,2

1/ El PBI utilizado corresponde al elaborado en millones de nuevos soles dIVIdIdO entre
el tipo de cambio promedio anual.

2/ La balanza en cuenta corriente incluye el costo financiero del servicio impagado de la
deuda publica.

3/ Preliminar.

Elaboracion: Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 28

INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1986-1995 1/
(ANO 1990 = 100)

Aceite de

Harina de Subtotal Algodén Aziucar Café  Subtotal Cobre Estafio Hierro Oro Plata Plomo Zinc Subtotal Petréleoy TOTAL
pescado pescado  pesqueros agricolas refinada mineros  derivados 2

1986 92,9 105,7 93,4 A 80,2 99,4 2486 185,5 63,0 1366 85,8 933 1128 1094 60,2 66,6 64,3 77.8
1987 98,7 100,0 98,7 90,6 109,6 138,5 128,4 66,2 1479 85,5 92,0 136,7 1428 67,5 80,3 924 86,8
1988 141,6 n.a. 1416 1324 109,7 168,3 153,4 96,? 123,2 86,4 n.a. 1349 1480 86,3 1004 63,9 104,0
1989 120,7 97,8 118,8 130,6 113,0 121,5 1231 1048 1215 89,3 97,2 1151 102,7 1108 106,2 854 107,3
1990 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0
1991 126,7 128,3 126,7 96,7 105,7 106,6 103,5 90,4 896 1141 94,7 82,4 72,9 81,2 86,5 - 62,9 90,9
1992 138.8 165,9 139,2 102,1 105,7 77,4 84,7 873 1142 1086 91,6 78,7 78,1 88,0 88,1 67,1 91,5
1993 101,4 150,6 103,4 1253 105,6 83,8 88,4 73,6 945 1014 95,0 83,4 65,8 59,1 743 68,1 79,8
1994 103,6 - 1403 106,0 134,8 109,6 205,0 182,8 - 86,0 101,11 97,3 1026 1056 95,2 66,9 87,3 70,9 94,1
1995 126,2 170,2 1294 1338 115,6 184,2 170,7 1162 1144 971 1041 1040 1145 778 1057 81,4 1115
n.a.: no aplicable
1/ Calculado con base en los precios promedio de embarque.
2/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afio (férmula de Paasche).
Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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v ANEXO 29
INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES TRADICIONALES: 1986-1995 1/
- (ANO 1890 = 100)

Harinade Aceite de Subtotal Algodén Azacar Café  Subtotal Cobre Estafio Hierro Oro Plata Plomo Zinc Subtotal Petréleoy TOTAL

pescado pescado  pesqueros agricolas - refinada mineros derivados 2]

1986 126,3 . 1438 127,0 109,1 135,2 3381 2523 721 1858 116,7 1269 = 1534 1488 81,9 90,6 87,5 105,8-
1987 ' 119,6 121,2 119,6 109.8 132,8 167.9 155,6 802 1793 1036 1115 1657 1731 81,8 97,3 112,0 | 105,2
1988 160,9 na. 160,9 150,4 1246 191,2 1743 1098 140,0 98,1 n.a. 1532 168,1 98,0 1141 72,6 115,1
1989 1319 106.8 129,8 1427 123,4 132,7 134,5 1145 1327 976 1062 1257 1122 1210 1160 93,3 117,2
1990 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 100,0
1991 1311 132,7 1311 100,0 109,3 110,3 1071 93,5 92,7 1180 98,0 85,2 75,4 84,0 89,5 65,1 94,0
1992 138,7 ~ 165,8 - 1391 102,0 105,6 774 84,7 . 873 1 14.,1 108,5 91,5 78,7 78,1 88,0 88,1 67,1 91,4
1993 107,8 160,2 110,0 133,3 1123 89,1 94,0 783 1005 1078 1010 88,7 70,0 62,9 79,0 - 724 849 -
1994 107.4 145,5 109,9 139,8 113,6 12,5 189,5 89,2 1048 1009 1064 1095 98,7 69,4 90,5 ‘ 735 97,6
1995 118,0 " 159,1 121,0 1251 108,1 172,2 159,6 108,6 " 106,9 90,8 97,3 97,2 107,0 72,7 98,8 76,1 104,2

n.a.: no aplicable )

1/ Calculado con base en los indices de precios nominales de dichos productos, deflactados por el indice de precios nominales de importacion.
2/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién de cada afio (formula de Paasche).

Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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| ANEXO 30 '
INDICES DE COMERCIO EXTERIOR: 1986 - 1995
o (ANO 1990 = 100)

Indice de 'precios Indice de términos
‘nominales de de
importacion 3/ intercambio 4/

Indice de volumen
de exportacién
tradicional 2/

Indice de precios
de exportacion
tradicional 1/

(1) () () ()

1986 77.8 106,6 73,5 105,8
1987 86,8 99,2 82,5 105,2
1988 104,0 82,5 88,0 1181
1989 107,3 102,4 91,5 117,2
1990 100,0 100,0 100,0 100,0
1991 90,9 114,5 96,7 94,0
1992 . 915 124,0 100, 1 91,4
1993 79,8 129,7 94,0 84,9
1994 94,1 148,3 96,4 97,6
1995 11,5 '156,4 107,0

- 104,2

1/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportaciéon de cada afio (férmula de Paasche, ponderacién variable).

2/ Ponderado de acuerdo a la estructura de exportacién del afio base (férmula de Laspeyres, ponderacion fija).

3/ Indice de precios nominales de importacién del Peru.
4/ Calculado con base en el indice de precios de exportacion deflactado por el indice de precios de importacién.

Elaboracion:

Subgerencia del Sector Externo.

2




/91

[44

COTIZACIONES DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS: 1986-1995 1/

™

<

ANEXO 31

o

o

(‘

13,44

Trigo Maiz Azicar Café 2/
Kansas City Chicago Nueva York Otros suaves

US$TM US$/TM Contrato 11 arabigos

? US$/qq. US$/qq.
1986 114,91 82,99 6,05 192,74
1987 112,89 67,25 ‘6,76 112,29
1988 145,20 98,68 10,19 135,10
- 1989 169,23 104,25 12,81 106,96
© 1990 135,52 102,86 12,51 89,15
1991 128,66 98,97 9,04 85,03
1992 - 151,16 97,97 - 9,09 63,59
- 1993 140,21 96,44 10,03 70,76
1994 149,78 102,07 12,12 149,69
1995 176,96 106,91 151,41

1/ Valor FOB, promedio anual.

2/ Mercado de Nueva York, cotizacién franco en muelle.

Fuente:

Reuter y Estadisticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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COTIZACIONES DE PRODUCTOS MINEROS: 1986-1995 1/

ANEXO 32

Cobre Plomo Zinc Niquel Estaiio Plata Oro
2/ 2/ 2/ 2/ 2/ 3/ 2/
¢US$/Ib. ¢US$/Ib. ¢US$/Ib. ¢US$/Ib. ¢US$/Ib. US$/0z.Troy US$/0z.Troy
1986 62,13 - 18,40 34,20 176,39 294,31 5,47 367,68
1987 80,79 27,05 36,20 221,00 315,61 7,01 446,52
1988 117,93 29,73 56,26 624,97 330,94 6,54 437,15
1989 129,15 30,51 7512 603,87 394,95 5,50 381,28
1990 120,72 36,72 68,85 402,07 281,03 4,82 383,51
1991 105,91 25,27 50,66 370,28 253,83 4,04 362,78
1992 103,45 24,55 56,24 318,22 276,88 3,94 344,12
1993 86,77 18,44 43,63 240,23 234,35 4,30 360,11
1994 104,71 24,86 45,29 287,79 247,98 5,29 384,47
1995 133,18 28,62 46,78 373,30 281,82 5,19 ;

384,52

1/ Valor CIF, promedio anual.
2/ Mercado de Londres.

3/ Mercado de Nueva York.
Reuter.
Elaboracién : Subgerencia del Sector Externo.

Fuente :
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ANEXO 33
SERVICIOS: 1986 - 1995
(Millones de U.S. d6lares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

I. TRANSPORTES -159 -231 -168 -95 -154 -297 -292 =333 424 -567
Crédito 270 286 304 208 310 304 317 293 307 338

Débito -429 -517 -473 -393 -465 -601 -608 626 -732 -905

Fletes -49 -95 -58 -10 -120 -254 -259 =297 -443 -572

Crédito 128 133 127 115 98 74 84 91 55 54

Débito -177 -228 -185 -125 -218 -328 -342 -388 -499 626

Pasajeros -46 -66 -64 -50 -71 -110 -102 -£6 -34 -38

Crédito 42 . 43 46 49 45 43 39 48 79 93

Débito -88 -109 -110 -98 -116 -153 -141 -115 -113 -131

Otros 1/ -65 -70 -47 -35 36 67 69 30 53 43

Crédito 100 110 131 135 167 186 193 154 173 191

Débito -165 -180 -178 -170 131 -119 -125 -124 -120 -149

Il. VIAJES 23 9 30 -16 -37 8 -68 -4 13 214
Crédito 193 211 2562 247 259 268 188 265 401 516

Débito -170 -202 -222 -263 -296 -264 -256 -269 -288 -302

Ill. COMUNICACIONES 39 23 26 37 59 84 92 88 98 94
.Crédito 68 55 55 73 95 126 134 146 164 174

Débito - =29 -32 -29 -36 -36 -42 42 -57 - 67 -79

IV. SEGUROS Y REASEGUROS 40 44 -3 1 =31 -38 <46 74 -29 54
Creédito 79 165 139 135 80 72 125 67 117 75

_ Débito -119 -121 -147 -134 -111 -110 -171 -141 -147 -129

V. OTROS 2/ o -195 <217 -212 -235 -169 135 -243 -212 -237 -468
Crédito v 70 75 81 . 83 96 100 105 132 155 132

Débito -265 -292 -293 -318 -266 -235 -348 -343 -391 -600

VI. TOTAL SERVICIOS -332 =371 -333 -307 -332 -382 556 534 <480 -781
Crédito 681 793 831 836 841 869 868 902 1144 1234

Débito . -1013 -1164 -1164 -1143 -1173  -1251 -1425 1436 -1624 -2015

1/ Comprende gastos portuarios de naves y aeronaves y comisiones de transportes, principaimente.

2/ Comprende servicios de gobierno, financieros, de informatica, regalias, alquiler de equipo y servicios empresariales, entre otros.
Fuente: BCRP y empresas.

Elaboracion:  Subgerencia del Sector Externo.

691
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ANEXO 34
RENTA DE FACTORES: 1986 - 1995
{Millones de U.S. ddlares)-

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1993 1994 1995
. INGRESOS 154 120 123 196 195 ) 224 204 209 332 573 -
Pgblicos, , 88 56 32 59 52 90 115 139 243 427
Privados. 66 64 91 137 143 134 89 70 89 146

Il. EGRESOS . ' 1254 1341 1476 1551 1644 1433 1661 1715 2025 2 395
Publicos | _ ) 1067 1132 - 1267 1338 1 465 1248 1346 1405 1571 1733
Intereses de largo plazo™ 1/ 920 989 1098 1148 1231 1063 1216 1279 1444 1581

Intereses por bonos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Intereses BCRP 2/ 82 75 93 95 139 106 69 68 57 62
Intereses de corto plazo 1/ 3/ 65 68 76 95 95 79 61 58 70 %0

Privados 187 209 209 213 179 185 315 310 ‘454 662
Utilidades y dividendos 4/ 5. 0 4 4 7 32 141 109 135 162

‘Ganancias no distribuidas 5/ 28 42 36 17 8 4 18 23 52 100

Intereses 154 167 169 192 164 149 155 178 267 400

- Largo plazo 32 34 37 40 27 25 30 48 74 103

- Corto plazo 6/ 122 133 132 152 137 124 125 130 186 292

_ - Bonos 0 0 0 0 -0 0 0 0 6 6

. SALDO (1) -1101 -1 221 -1353 -1 358 1449 -1208 -1457 1506  -1693 -1823
PQinco -980 -1 076 -1236 -1279 -1 414 -1158 -1231 -1 267 -1 329 -1 307

Privado -121 -145 -117 -76 -35 ~51 226 -239 -365 -516

- Elaboracién:

1/ A partir de la presente Memoﬁé. las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas fas fuentes acreedoras. Los costos de dicha
- deuda con la banca internacional y con los acreedores que suscriban el Plan Brady seran posteriormente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el Gobierno y el
Comité Asesor de Bancos. Anteriormenta, se hablan incorporado los costos de la deuda vencida e impagada con el Club de Parls y la Japan Peru Oil Company (JAPECO).

2/ Comprende intereses por deudas de corto y largo plazo.

3/ Comprende los intereses de la deuda publica de corto plazo afectada por la RC 002-83-EFC/S0, principalmente.

4/ Se refiere a los montos remesados al exterior.
5/ Se refiere a las utilidades capitalizadas.

~ 6/ Incluye intereses de las empresas publicas no financieras.

Fuente: BCRP y MEF.

Subgerencia del Sector Externo.

[@N
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: ANEXO 35 .
CUENTA FINANCIERA, SECTOR PRIVADO: 1986 - 1995
(Millones de U.S. délares)
1986 - 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
I. PRESTAMOS DE LARGO PLAZO 60 -29 -22 10 0 115 70 306 382 203
Desembolsos 85 83 55 68 56 226 243 492 774 981
Amortizacién -145 -112 77 -78 -56 -1 -173 -186 -392 -778
Il. INVERSION DIRECTA 22 32 26 59 41 -7 136 670 2859 1895
'lngresos por privatizacion 0 0 0 0 0 0 6 168 2217 636
Otros 22 32 26 59 41 -7 130 502 643 1259
ill. INVERSION DE CARTERA 0 0 0 0 0 0 0 228 584 151
- Participacién de capital 1/ 0 0 0 0 0 0 0 222 465. 171
Bonos y otros 2/ 0 0 0 0 0 0 0 6 120 -20
IV. TOTAL 206 1204 3826

-38 3 4 49 41 108

2248

1/ Considera la compra neta de acciones de no residentes en el pais, registrada en la Caja de Valores (CAVAL) de la Bolsa de Valores de Lima (BVL).
Ademas incluye la colocacién de American Depositary Receipts (ADRs) y similares.

2/ En téminos netos, emision menos redencioén.

Fuente: BCRP, BVL y Comision Nacional de Inversiones y Tecnologia Extranjera (CONITE).

Elaboracién:  Subgerencia del Sector Externo.



¢l

ANEXO 36
CUENTA FINANCIERA CAPITALES DE CORTO PLAZO: 1986 - 1995
- (Millones do U.S. délares)

1986 1987 1988 - 1989 1990 1991 1992 1993 -1994- . 1995

. Sector no financlero = = 40 -301 -578 -229 400 450 848 = 98 963 356

Activos 1/ 164 285  -417 449 406 167 229 170 10 -70
Pasivos 2/ 204 16 -161 228 6 283 619  -268 953 426 .
I. Bancos (excluye BCRP) 41 48 5 75 .21 452 230 279 558 300
‘Actves 1/ -57 -93 A3 181 63 476 84 119  -265 455
Pasivos 2/ 16 25 8 6 84 24 146 160 . 203 . 755
lil. Financieras no bandaﬁas ] ‘ -40 =14 -55 -26 23 53 27 41 28
Activos 1/ o A1 34 -31 .36 -7 20 5 . -20 5 . -51
Pasivos 2/ 5 6 17 19 11 3 48 47 . 46 79
[V. CAPITALES DE CORTO PLAZO 7 409 597 451 . 353 20 1130 207 364 683

1/ El signo negativo indica aumento de activos.
2/ El signo positivo indica aumento de pasivos.
Elaboracién: Subgerencua del Sector Externo.
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ANEXO 37
POSICION DE INVERSION Y DEUDA CON EL EXTERIOR: 1986 - 1995

(Niveles a fin de periodo en millones de U.S. délares)

(

1A}

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

. ACTIVOS ] 4 385 3921 4230 5338 5186 6 300 6 494 6925 10525 11717

1. ACTIVOS DE RESERVA DEL BCRP 1861 1130 1125 1512 1801 2638 3155 3864 6933 7 854
2. OTROS ACTIVOS EN EL EXTERIOR 2524 279 3105 3826 3385 3662 3339 3061 3592 3863

Sistema financiero (sin BCRP) 287 414 458 675 649 1106 1017 924 1178 1681

Otros activos : 2237 2317 2647 3150 2736 2556 2322 2137 2414 2182

il. PASIVOS 16663 20280 21264 22086 23471 25880 27037 28729 35417 39244

3. DEUDA EXTERNA TOTAL - 15511 19107 20006 20799 22141 24510 25509 26370 29282 32061

3.1 MEDIANO Y LARGO PLAZ 13089 16613 17215 18080 19370 21324 21616 22870 25130 26709

BCRP : 787 870 827 792 776 735 661 960 1016 1037

Sector publico 1/ 2/ 11927 15356 16002 16904 18289 20180 20476 21126 22942 24295

Sector privado 375 387 386 384 305 409 479 784 1172 1377

3.2 CORTO PLAZO 2422 2494 2791 2719 2 3186 3893 3500 4152 5352

BCRP 148 217 650 363 494 599 493 162 200 176

Sistema financiero (sin BCRP) - 778 . 797 822 809 736 763 956 1163 824 1658

Otros 1/ 1496 1480 1319 1547 1541 1824 2443 2175 3128 3518

4. INVERSION EXTRANJERA 1152 1 173 1258 1287 1330 1370 1528 2358 6135 7183

4.1 INVERSION DIRECTA 1152 1173 1258 1287 1330 1370 1501 1663 4 462 5466

4.2 INVERSION DE CARTERA 0 0 0 0 0 0 27 695 1673 177

Participacion de capital 0 0 0 0 -0 0 27 689 1547 1611

Bonos y otros 0 0 0 0 0 0 6 126 106

0

1/ A partir de la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha
deuda con la banca internacional y con ios acreedores que suscriban el Plan Brady serdn posteriormente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo aicanzado entre el Gobiemo y el

Comité Asesor de Bancos. Anteriormente, se hablan incorporado los costos de la deuda vencida e impagada con el Club de Parfs y la Japan Peru Qil Company (JAPECO).

2/ Incluye el efecto tipo de cambio hasta 1994, con el Club de Parfs y organismos internacionales hasta 1995.

Fuente:
Elaboracion:

BCRP, BVL, CONITE, MEF y Fondo Monetario Intemacipnal (FM1).

Subgerencia del Sector Extemo.
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POSICION DE INVERSIO

ANEXO 38
N Y DEUDA CON EL EXTERIOR: 1986 - 1995

(Porcentaje del PBI)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

I KCTIVOS 17,7 10,8 17,9 1Bv,7 16,3 15,0 16,5 16,8 21,0 19,9
1. ACTIVOS DE RESERVA DEL BCRP 7.5 31 48 47 57 6,3 7.5 9,4 13,8 13,3
2. OTROS ACTIVOS EN EL EXTERIOR 10,2 7.7 13,1 119 10,6 8,7 8,0 7.4 7.2 6.6
Sistema financiero (sin BCRP) 1,2 1.1 1.9 2.1 2,0 2,6 2,4 2,2 2,4 29

Otros activos 9,0 6,6 1, 98 8,6 6,1 55 52 48 37

. PASIVOS 67,2 56,1 89,8 68,9 73,8 61,5 64,4 69,6 70,7 66,7
3. DEUDA EXTERNA TOTAL 62,5 52,8 84,5 64,9 69,6 58,2 60,8 63,9 58,4 54,5
3.1 MEDIANO Y LARGO PLAZO 52,8 459 72,7 56,4 60,9 50,7 51,5 . 55,4 50,1 454
BCRP 32 24 35 25 24 1,7 16 23 2,0 18

Sector publico 1/ 2/ 481 424 67,6 52,7 57,5 479 - 488 51,2 45,8 413

Sector privado 1.5 1.1 1.6 1,2 1,0 1,0 11 1,9 23 23

3.2 CORTO PLAZO 9.8 6,9 118 8,5 87 7,6 93 85 8.3 9,1
BCRP 06 06 2,7 11 16 14 12 0.4 04 0,3

Sistema financiero (sin BCRP) 3.1 2,2 35 25 23 1.8 23 28 16 28

Otros 1/ 6,0 41 56 48 48 43 58 53 6,2 6,0

4. INVERSION EXTRANJERA 46 32 53 4,0 4.2 33 36 57. 12,2 12,2
4.1 INVERSION DIRECTA 4,6 3,2 53 40 42 33 36 40 89 9,3

4.2 INVERSION DE CARTERA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.1 1.7 33 29
Participacién de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 17 31 2,7

Bonos y otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 03 - 0,2

Fuente:

Elaboraci6n:

BCRP, BVL, CONITE, MEF y Fondo Monetario Internacional (FMI).

Subgerencia del Sector Externo.

1/ A partir de la presente Memoria, las cuentas externas incorporan desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha
deuda con la banca internacional y con los acreedores que suscriban el Plan Brady serén posterionmente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el Gobierno y el
Comité Asesor de Bancos. Anteriormente, se habian incorporado los costos de la deuda vencida e impagada con el Club de Paris y la Japan Peru Oil Company (JAPECOQ).

2/ Incluye el efecto tipo de cambio hasta 1894, con el Club de Paris y organismos internacionales hasta 1985.
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| ANEXO 39
COEFICIENTES DE DEUDA EXTERNA : 1985 - 1994 1/

Deuda externa Deuda Publica 1/ . Servicio deuda publica 1/ 2/

total _ PBI 3/ Exportaciones de bienes
PBI 3/ 7 y servicios

1986 62,5 481 _ 16,7

1987 52,8 424 - - 12,1

1988 o 84,5 | 67.6 , 6,2

1989 64,9 52,7 , 6,1

1990 69,6 57.5 6,5

1991 - . 58,2 47,9 21,3

1992 60,8 48,8 , 15,6

1993 63,8 51,2 ' 20,0

1994 | 58,4 : 458 16,2

1985 ' 54,5 41,3 . 16,0

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP.

. 2/ Corresponde al servicio efectivamente pagado, incluye pagos con productos.
3/ EIl PBI utilizado corresponde al elaborado en millones de nuevos soles dividido entre el tipo de cambio promedio anual.
Fuente: BCRP y MEF. o
Elaboracion: Subgerencia del Sector Externo.

Gl
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ANEXO 40 :
FLUJOS DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA: 1986 - 1995 1/
( Millones de US délares)

Desembolsos - Servicio Otros Endeudamiento

2/ Amortizaciéon Intereses Total capitales 3/ externo neto 6/
I ! ] I+l \'} V=I-li+IV
1986 516 1403 920 2323 - 1787 870
1987 611 1481 989 2470 2028 1158
1988 378 1477 1098 2575 2327 1228
1989 1136 4/ 1139 1148 2287 1284 1281
1990 265 _ 1197 1231 . 2428 2132 1200
1991 6438 5/ 1026 -1 063 2 089 -4 361 5/ 1 051
1992 1068 . 791 1216 2007 576 853
1993 2767 963 1279 2242 -831 973
1994 1330 1009 1444 2 453 685 1 006
1995 1397 : 912 1 581 2493 : 701 1186

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos-de apoyo a balanza de pagos al BCRP. A partir de la presente Memoria, las cuentas edternas incorporan
desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas las fuentes acreedoras. Los costos de dicha deuda con la banca internacional y con los
acreedores que suscriban el Plan Brady serin posteriormente recalculados, de conformidad con el pre-acuerdo alcanzado entre el Gobiemno y el Comité Asesor de
de Bancos. Anteriormente, se hablan incorporado los costos de la deuda vencida e impagada con el Club de Paris y la Japan Peru Oil Company (JAPECO).

2/ incluye los alivios de renegociacién de la deuda publica.

3/ Registra el movimiento neto de atrasos en el pago del servicio de la deuda externa.

4/ Incluye la reprogramfacnbn de atrasos con paises de Europa del Este.

§/ Incluye la reprogramacitn y regularizacitn de atrasos con el Club de Paris.

6/ No incluye variaciories por tipo de cambio.

Fuente: ~ BCRPyMEF.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
% -
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ANEXO 41
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
DESEMBOLSOS POR DESTINO: 1986 - 1995
(Millones de US délares)

4

e

@

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Desembolsos Nuevos 495 592 350 400 240 252 202 170 418 568
Proyectos de inversion 368 418 230 271 169 182 191 168 398 534
Gobierno Central 162 170 130 195 87 87 87 73 220 388
Empresas estatales 206 248 100 76 82 95 104 95 178 146
. Financieras 66 59 45 8 23 35 76 66 130 20
. No Financieras 140 189 55 68 59 60 28 29 48 56
Importacién de alimentos 20 32 62 54 20 12 0 0 0 0
Defensa 107 142 58 75 51 58 11 2 20 34
Desembolsos Adicionales T
Apoyo al Programa 0 0 0 0 0 657 194 1284 207 150
TOTAL 495 592 350 400 240 909 396 1454 625 718
'Memd: '
Donaciones 0 0 0 0 0 48 15 25 . 5 0
Condonaciones 2/ 0 0 0 0 0 12 53 7 138 20

~ 1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP.
* 2/ Considera condonaciones de vencimientos y atrasos. _
Fuente: BCRPy MEF.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/

ANEXO 42

DESEMBOLSOS POR FUENTE FINANCIERA: 1986 - 1995
(Millones de US délares)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Club de Paris 198 178 76 117 97 405 129 152 79 39
De créditos concertados 198 178 76 117 97 83 24 29 47 39
Apoyo al programa 2/ 0 0 0 0 0 322 105 123 32 0
América Latina 54 95 173 188 74 84 75 8 8 0
De créditos concertados 54 95 173 188 74 74 49 8 8 0
Apoyo al programa 0 0 0 0 0 10 26 0 0 0
Banca Internacional 0 0 0 18 4 0 0 0 0 0
De créditos concertados 0 0 0 18 4 0 0 0 0 0
Organismos Internacionales 205 220 94 18 34 388 183 1293 515 614
De créditos concertados 205 220 94 18 34 63 120 132 340 464
Apoyo al programa 3/ 0 0 0 0 0 325 63 1161 175 150
Paises Europa del Este 2/ 22 92 5 §7 12 24 1 1 23 61
De créditos concertados 22 92 5 57 12 24 1 1 23 61
Proveedores 16 7 2 2 19 8 8 0 0 4
De créditos concertados 16 7 2 2 19 8 8 0 0 4
TOTAL 495 592 350 400 240 909 396 1454 625 718
De créditos concertados 495 592 350 400 240 252 202 170 418 568
Apoyo al programa 0 0 0 0 0 657 194 1284 ( 207 150
Memo: :
1. Donaciones 0 0 0 0 0 48 15 25 5 0
2. Condonaciones 0 0 0 0 0 12 53 7 138 20

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP.

2/ Ex-paises socialistas. Incluye a la Republica Popular China.

Fuente: BCRPy MEF.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 43
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
SERVICIO POR FUENTE FINANCIERA 1986-1995
(En millones de US délares)
1980 1987 1988 1889 19% 1 w1 1093 194 198
A ] T A 1 T A 1 T A ] T A i T A v T A ] T A ' T A 1 T A 1 T
CLUB DE PARIS 416 200 708 420 34 804 408 413 e 72 43 7188 437 482 880 I ¥ 0 27 549 768 47 12 m 602 5% 1003 402 610 1012
Atendido 59 27 L} 10 114 u £ 1" 18 [] 4 4 1 2 3 2 3 £ 8 49 118 175 154 39 " 108 N7 27 170 387
Sin atender 357 283 e 410 370 180 401 402 803 72 409 T 430 450 o8 320 38 665 142 459 841 27T 418 843 153 4% 638 167 438 6805
Condonado 9 [ [ 0 [ 0 0 0 0 [ [ 0 0 0 [ [ 0 [ L] 1 7 s 2 7 130 0 13 18 2 0
AMERICA LATINA u L] @2 »n ] [ 14 8 108 20 4 14 ” 2 U 102 (1) 10 ™ [}] 148 104 2 1% 9 @© 133 “ s 1
Atendido 81 22 n 5T 7 o4 52 28 L] ] 4“4 110 [~ 43 128 2 &4 1» ) @ 135 104 48 152 ] n 129 54 0 14
Sin atender 3 £ L] E} L] " 18 10 23 24 10 M 14 9 <] 10 7 17 S s 10 0 4 4 0 4 4 0 S s
BANCA INTERNACIONAL 44 w8 498 33 o a7 37 B8 N D9 1T n 442 77 81 T8 e 4 M N 20 3w M 47 o 7 498 G0S
Atendido 7 S 12 7 4 " 7 4 " 8 S 13 L] s 18 0 0 [} 4 2 8 ] L] " ] 1 10 7 2 L]
Sin atender “ W M 491 329 820 472 32 B4 329 44 718 27T 424 100 251 ars “" 314 358 14 382 s S 418 a2 0 498 498
OROGANISMOS INTERNACIONALES 104 128 228 159 130 289 198 183 158 2 M 20 M % 1.2 W0 181 "M M 'm " M 109 228 414 07 2 8
Atendido 7 88 1% 5T 49 108 4 S ] s 4 ] 30 19 49 144 112 2% 181 19 72 195 198 91 189 225 414 207 28 &
Sin atender v T 192 6 10 19 158 W9 21 160 W 260 172 42 4“4 4 o4 [ 0 9 1 0o 1 [ 0 0 [ 0 [
PAISES OE EUROPA DELESTE 2/ T 28 @ 38 28 3 m8 Al 3 u 2m ] [ ] [ ) -] 19 L 2 88 197 166 o 214 160 M 214 168 & 22 174 0 24
Atendido e 14 82 9 S 14 4 2 8 £ ] <] 2 19 42 [ L] 8 3 1 4 1 1 2 £ 1 L] 14 LI
Sin stender 200 N 28 29 32 2% 190 z 212 [} [} [} 0 0 [} 2 47 19 188 48 210 189 83 212 160 s 214 160 54 214
PROVEEDORES 108 60 188 14 12 1% 134 a4 [ 7 123 ] s 18 [+] " 18 ” s 1 78 48 124 “ 1M 1 3 12 10
Atendido S 4 9 9 4 173 S 2 7 L] 1 9 ] 1 10 3 1 4 " 1 12 1 o 1 [} [] [ 1 3 4
Sin stender 101 s 157 105 & 1N AR} @ 43 69 114 6 M 140 59 0 149 s e 17 78 4 12 48 114 160 7 'Hl 1%
TOTAL 1403 $2¢ 2323 1401 309 2470 1477 1088 24878 1139 1148 2287 1197 1231 2428 1026 1093 2009 ™ 1216 2007 "3 127 122 1008 1444 2483 "2 160 2483
Atendido 287 188 42 149 103 232 n 2 123 142 68 208 154 22 48 4 188 409 357 290 647 482 404 0O8 507 9 sTe 530 487 997
Sin atender 1148 765 1911 1332 08 2218 1400 1048 2448 997 1082 201 1043 1139 2182 788 8983 1680 428 923 135 476 673 149 384 1075 1439 384 1112 t470
Condonado 0 0 o 0 [} [} Q9 Q [} [} [} [] [ 0 [} -0 [ 0 L] 1 7 S 2 7 130 0 138 18 2 20
MENO
Regularizacién de atresos 67 .88 133 6 102 1171 48 45 ” R Fig 59 18 9 23 282 218 EN 25 M4 L 4% 82 887 39 10 L] % 2 0
Total pagado (stendido més reguiarizaciones) 324 221 848 218 203 4 13 7 0 174 2w 1770 101 2N 523 8 909 382 24  T08 W7 7868 1753 548 1 28 605 488 1093
A: Amorizacion I: ntereses T:Total - .
1/ De mediano y largo plazo, exchsye préstamos de apoyo & belanza de pagos o BCRP. A partic deta Ias cuentas desde 1983 los costos estimados de la deuda vencida e impagada con todas las fuentss acreedores.
Los costos de dicha deuda con Is banca y con Jos. ue ol Plan Brady serén ] de con of pre-acuerdo alcanzado entre ¢l Goblemo y ol Comité Asesor de Bancos. Anteriorments, se
habtan incorporado los costos de Is deuda vencidia & impagada con el Club de Parts y la Japan Peru Ol Company (JAPECO).
2 Ex-palises incluysals Poputar China. .
Fuente: BCRPy MEF.

Elaboracién:  Subgerencia del Sector Extemo.
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DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/

ANEXO 44

CONCERTACIONES POR PLAZO DE VENCIMIENTO : 1986 - 1995
: (Millones de US délares) '

De1a De5a De10a Mas de TOTAL

5 anos 10 afnos 15 afos 15 anos
1986 13 95 107 124 339
1987 82 2 36 25 145
1988 6 139 200 242 587
1989 28 166 79 22 295
1990 58 70 104 26 258
1991 20 112 851 983
1992 50 50 1762 1 862
1993 68 598 666
1994 249 25 1 004 1278
1995 176 17 561 754

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP .

Fuente:
Elaboracién:

BCRPy MEF.

Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 45
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
CONCERTACIONES POR DESTINO : 1986 - 1995
(Millones de US délares)

Proyectos de Importacion Defensa ' TOTAL
inversion alimentos
1986 242 33 64 339
1987 5 92 48 145
1988 494 20 73 587
1989 160 25 110 295
1990 163 65 30 . 258
1991 966 0 17 983
1992 1857 0 5 1 862
1993 657 0 9 666
1994 1247 0 31 - 1278
1995 742 0 12 754

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al. BCRP.
Fuente: BCRPy MEF.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 46
DEUDA PUBLICA EXTERNA 1/
CONCERTACIONES POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO : 1986 - 1995
(Millones de US délares)

Club de Paris América Latina Banca Organismos Péises éuropa Proveedores TOTAL
’ Internacional Internacionales del Este Sin Seguro

1986 101 73 0 85 33 47 339
1987 25 80 0 0 22 19 145
1988 254 225 23 20 45 20 587
1989 31 85 0 81 98 0 295
1990 39 144 0 40 35 0 258
1991 421 0 5 540 17 0 983
1992 144 17 0 1695 6 0 1862
1993 o7 0 0 550 19 0 666
1994 99 0 0 1104 67 8 1278
1995 170 0 0 567 5 12 754

1/ Preliminar. De mediano y largo plazo; excluye préstamos de apoyo a balanza de pagos al BCRP
Fuente: BCRPy MEF.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Externo.
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ANEXO 47

TIPO DE CAMBIO PERU: 1986 - 1995

W

Promedi|o del periodo Fin de periodo
Bancario 1/ Informal Bancario 1/ Informal
Compra Venta Promedio Compra Venta Promed|o Compra Venta Promedio Compra Venta Promedio
I. por US délar
1986 17,66 17,87 17,77 nd. nd. 17,79 17,40 17,49 17,45 nd. nd. 20,03
1987 31,24 31,80 31,52 nd. nd. 39,87 62,82 62,82 62,82 91,00 93,00 92,00
1988 263,97 273,72 268,85 310,85 318,42 314,64 172791 177108 1 749,50 1 650,00 1 750,00 1 700,00
1989 4 239,50 4 420,80 4330,15 4 360,87 442898 4 394,93 12 465,20 12821,27 1264324 12 830,00 13 050,00 12 940,00
1990 199 462,66 205 344,70 202 403,68 205 266,07 207 536,22 206 401,14 505 710,47 528 134,66 516 922,57 545 000,00 550 000,00 547 500,00
S/. por US délar:
1991 0,76 0,78 0,77 0,771 0,777 0,774 0,95 0,97 0,96 0,968 0977 0,973
1992 1,24 1,25 1,25 1,242 1,250 1,246 1,62 1,64 1,63 1,630 1,638 1,634
1993 1.98 1,99 1,99 1,981 1,988 1,985 2,14 2,16 2,15 2,150 2,160 2,155
1994 2,19 2,20 2,20 2,191 2,198 2,194 2,18 2,19 2,18 2,179 2,183 2,181
Ene 2,16 2,18 2,17 2,168 2,175 2,172 2,16 217 217 2,161 2,170 2,166
Feb 217 2,18 2,18 2,168 2175 2,172 2,16 217 217 2,165 2171 2,168
Mar 2,16 2,17 217 2,164 2,171 2,168 2,17 2,18 2,18 2,170 2176 2,173
Abr 217 2,18 2,18 2,179 2,184 2,182 2,17 2,18 2,18 2176 2,181 2,179
May 2,18 219 2,19 2,182 2,186 2,184 2,18 2,19 219 2,184 2,188 2,186
Jun 2,19 2,19 219 2,189 2,193 2,191 2,19 2,19 2,19 2,191 2,195 2,193
Jul 2,19 2,20 2,20 2,194 2,198 2,196 2,19 2,20 2,20 2,196 2,200 2,198
Ago 2,22 2,23 2.3 2,230 2,234 2,232 2,24 225 2,25 2,244 2,248 2,246
Set 225 2,26 2,28 2,250 2,254 2,252 2,24 224 2,24 2,239 2,243 224
Oct 223 224 2,24 2,231 2,235 2,233 222 2,23 223 2,225 2,229 2,227
Nov 218 2,20 219 2,190 2,195 2,193 2,18 2,17 217 2,167 2,172 2,170
Dic 2,12 2,14 2,13 2,144 2,148 2,146 2,18 2,18 2,18 2,179 2,183 2,181
1995 2,24 2,28 2,25 2,250 2,253 2,252 2,30 2,32 2,31 2,320 2,322 2,321
Ene 2,18 2,19 2,19 2,184 2,189 2,187 2,17 2,19 2,18 2,168 2,193 2,191
Feb 2,20 2,22 2,21 2,206 2,210 2,208 2,23 2,24 2,24 2,235 2,238 2,237
Mar 2,24 2,26 225 2,252 2,255 2,254 225 2,26 2,26 2,255 2,258 2,257
Abr 225 2,26 2,26 2,256 2,259 2,258 2,23 2,25 2,24 2,241 2,244 2,243
May 2,24 2,25 2,25 2,249 2,252 2,251 2,24 2,25 2,25 2,242 2,248 2,244
Jun 2,24 2,25 225 2,241 2,244 2,243 2,22 2,24 223 2,229 2,232 2,231
Jul 2,22 2,24 23 2,233 2,236 2,235 2,22 2,23 2,23 2,238 2,241 2,240
Ago 2,23 224 224 2,240 2,243 2,242 224 2,25 2,25 2,244 2,247 2,246
Set 2,24 2,25 2,25 2,245 2,248 2,247 2,24 225 2,25 2,243 2,246 2,245
Oct 2,25 2,26 2,26 2,255 2,258 2,257 226 2,27 2,27 2,267 2,210 2,269
Nov 2,30 2,32 2,31 2,310 2,314 2,312 2,31 233 2,32 2,321 2,324 2,323
Dic 2,32 23 23 2,327 2329 2,328 2,30 2,32 2,31 2,320 2,322 2,321

1/ Entre 1985y 1987 corresponde a la cotizacién de los Certificados Bancarios en Moneda Extranjera. Entre 1989y julio de 1990 correspande a la cotizacién del tipo de cambio oferta y demanda de billetes publicada por la

Superintendencia de Banca y Seguros (SBS). A partir de agosto de 1990 corresponde a la cotizacion del me

Fuente:
Elaboracién:

BCRPy Reuters.
Subgerencia del Sector Extemno.

rcado libre publicado por la mencionada institucion.
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ANEXO 48

TIPO DE CAMBIO REAL: 1986 - 1995
(Datos promedio del perfodo)}

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL 1/
Base: Agosto 1990 = 100

- INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL 2/
Base: Agosto 1990 = 100

Compra Venta C-V Informal Venta Compra Venta C-V Informal Venta

1986 248,8 2475 248,2 306,9 230,5 2293 229,9 284,3
1987 207,0 188,8 197,2 408,9 2036 185,6 193,9 4021
1988 207,2 237,5 2226 412,8 207,4 237,8 2229 4133
1989 1347 1271 131,7 172,7 134,7 1271 131,7 172,7
1990 103,6 107,0 105,0 111,8 102,7 106,1 104,1 110,8
1991 83,6 85,8 84,7 85,5 84,1 85,7 84,2 85,0
1992 80,2 81,2 80,7 81,1 82,0 83,0 82,5 83,4
1993 88,4 88,9 88,9 88,8 90,8 91,4 91,4 91,2
1994 82,0 82,5 82,6 82,4 83,7 84,2 84,3 84,1
Ene 86,2 87,0 86,6 86,8 85,7 86,5 86,1 86,3
Feb 853 857 85,7 85,5 85,5 85,9 85,9 85,7
Mar 83,3 83,7 83,7 83,7 84,0 84, 84,4 84,4

. Abr 82,5 82,9 82,9 83,1 83,5 83.% 83,8 84,0
May 824 - 82,8 82,8 82,6 838 84,1 84,1 84,0
Jun 82,1 82,1 82,1 82,2 83,7 83,7 83,7 83,8
Jul 81,6 82,0 82,0 81,9 84,2 84,5 84,5 84,5
Ago 81,8 82,2 82,2 82,2 84,2 845 84,5 84,6
Set 82,7 83,1 83,1 82,8 854 85,8 85,8 85,6
Oct 81,8 82,2 82,2 82,0 85,0 853 853 85,2
Nov 79,1 $ 798 79,5 79,6 81,9 82,6 82,2 824
Dic 76,5 77,2 76,8 77,5 78,5 79,2 78,8 79,5
1996 77,9 78,3 78,2 78,2 81,6 82,1 82,0 82,0
Ene 78,7 79,0 79,0 79,0 81,1 814 81,4 81,4
Feb 78,8 79,5 79,2 79,2 81,5 82,3 81,9 81,9
Mar 79,4 80,1 79,8 79,9 33,7 84,4 84,1 84,3
Abr - 79,2 79,6 79,6 79,6 84,7 85,1 85,1 85,1
May 78.4 78,7 78,7 78,8 83,5 83,8 83,8 83,9
Jun 77,9 783 78,3 78,1 83,2 836 836 833
Jul 76.8 77,5 771 773 81,7 82,5 82,1 82,3
Ago 76,5 76,9 76,9 77,0 80,0 80,4 80,4 80,5
Set 76,7 7741 771 77,0 794 79,8 79,8 79,7
Oct 76,9 773 773 77.2 79,9 80,3 80,3 80,2
Nov 778 78,3 78,0 78,1 80,5 81,2 80,9 81,0
Dic 778 78,2 78,2 781 80,5 80,9 80,9 80,9

1/ Considera el indice de precios de los Estados Unidos de América.
2/ Considera los indices de nuestros siete principales socios comerciales, asi como la cotizacién de sus monedas en relacién al délar de los Estados

Unldos de América.
Fuente: BCRP.
Elaboracion:

Subgerencia del Sector Externo.
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TIPO DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS: 1986 - 1895 1/
(Datos promedio del perfodo)

ANEXO 49

{a

£

4

Marco Florfn Yen Libra Esteriina Franco Lira DEG
(Om) n U] (€) (FF) (L) y
1986 2,171 2,450 168,52 0,682 6,926 14908 0,848
1987 1,797 2,026 14464 0,612 8,011 1296,1 0,767
1988 1,756 1,977 | 128,15 0,562 5,957 130186 0,745
1989 1,880 2,121 137,96 0,611 6,380 13721 0,779
1990 1616 1,821 144,79 0,563 5445 11981 0,736
1991 1,660 1.870 134,71 0,567 5,642 12406 0,731
1992 1,562 1,758 126,65 0,570 5294 12324 0,710
1983 1,653 1,857 111,20 0,667 5,663 15737 0,715
1994 1,623 1,620 102,21 0,653 5,852 1612,4 0,688
Enero 1,743 1,951 111,51 0,670 5,920 1700,2 0,724
Febrero 1,737 1,948 106,21 0,676 5,901 1686, 0,715
Marzo 1,692 1,901 105,14 0,671 5765 1667,6 0,708
Abril 1,698 1,907 103,53 0,675 5814 16285 0,704
Mayo 1,658 1,861 103,73 0,665 5,681 15946 0,706
Junio 1,629 1,827 102,72 0,656 5,568 15919 0,690
Julio 15711 1,761 98,50 0,647 5,387 1564,5 0,693
Agosto 1,565 1,757 99,85 0,648 5,367 15826 0,691
Setiembre 1,551 1,739 98,81 0,640 5,306 15674 0,681
Octubre 1,518 1,703 98,42 0,623 5,208 15488 0.674
Noviembre 1,539 1,725 97,96 0,629 5,295 1584,9 0,686
Dictembre 1,572 1,760 100,12 0,641 5414 16338 0,685
1985 1,40 1,606 94,08 0,634 4,991 16298 0,667
Enero 1,532 1,718 99,75 0,635 5294 16095 0,677
Febrero 1,502 1,684 98,24 0,636 5,229 16188 0,669
Marzo 1,407 1,578 90,79 0,625 4,983 1690,3 0,641
Abril 1,381 1,546 83,67 0,622 4,848 1713,2 0,836
Mayo 1,408 1,578 85,10 0,630 4,991 16523 0,635
Junio 1,400 1,567 64,53 0,627 4,916 16390 0,637
Julio 1,389 1,556 87.22 0,627 4,832 16097 0,641
Agosto 1,445 1,619 94,55 0,637 4,971 - 16054 0,670
Setiembre 1,462 1,638 100,49 0,642 5,043 16151 0,664
Octubre 1,414 1,584 100,65 0,633 4,941 1605,7 0,669
Noviembre 1,416 1,587 101,92 0,640 4,887 15937 0,673
Diciembre 1.441 1,614 101,81 0,650 4,964 16028 0,673

1/ Unidades monetarias por dotar de los Estados Unidos de América.

2/ Derecho Especial de Giro.

Fuente:
Elaboracion:

1985-1989 : "Estadisticas Financieras Intemacionales”, FMI. 1990-1993 : Reuters.
Subgerencia de! Sector Extemno.
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ANEXO 51

b

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF) : 1986-1995

[£]

2

{Nuevos soles) (Miles de nuevos soles) (Millones de nuevos soles)
1986 1987 1988 1989 - 1990 1991 . 1992 1993 19941/ 1995 1/
1. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE DEL SPNF -4 244 26774 -256 248 5077 -232116 333 593 1600 3183 3176
Il. GASTOS DE CAPITAL DEL SPNF 19 969 33597 175474 4119 179 846 1024 2181 3650 5611 6 747
1. Inversién pablica 18 597 20764 150330 3764 170965 884 1653 2779 4327 5490
/2. Otros gastos de capital 1372 3833 25 144 355 8 881 140 528 871 1284 1256
Il. RESULTADO ECONOMICO SIN INGRESOS
DE CAPITAL (1- Ii) -24 213 60371 431722 9196 411962 -692 -1 587 -2 051 -2428 -3 570
IV. INGRESOS DE CAPITAL DEL SPNF 1134 2515 7 994 349 479 67 201 363 4954 2088
V. RESULTADO ECONOMICO DEL SPNF( n+1v) -23 079 -57856 -423728 -3847 407 165 825 -1 386 -1 688 2526 -1 482
VI. FINANCIAMIENTO NETO 23079 57856 423728 8847 407 165 625 1386 1688 -2 526 1482
1. Extemo 12915 19279 172956 4004 271876 989 1250 1912 02193 2764
-Largo Plazo 11199 20164 169 140 3598 250701 855 1207 1914 2276 2604
-Corto Plazo 1716 -885 3816 407 21175 134 43 -2 -83 160
2. Intemo 10164 38 577 250772 4843 135289 -365 136 -224 4719 -1 282
-Crédito bancario - 8935 31946 82 212 2496 . -18584 -433 -224 -294 -5 160 -1 443
-Otros - 1229 6631 168 560 2346 153873 68 360 70 441 160
1/ Preliminar.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), Banco de la Nacién (BN), Banco Central de Reserva del Peri (BCRP), Superintendencia Nacional

de Administracion Tributaria (SUNAT), Superintendencia Nacional de Aduanas (ADUANAS), Instituto Peruano de Seguridad Social (IPSS),
sociedades de beneficencia publica, gobiemos locales (GGLL), empresas publicas e instituciones publicas.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Publico.



»

‘00)jqnd J0J03g |9p euasebang :ugoeloqe3

‘seoygnd sauopnisul @ seolqnd sesasdwa {(7199) sajedo| sowatqob ‘ediqnd epuUadYaUaq Bp SIPEPaIOOS
"(sSdl) [erog pepunbag ap oueniad oInisu| (SYNVNQY) SEUBNpy 9p |euoioeN erouapuajuuadng ‘(LYNNS) BUBINGU] UQRELISIUIWDY 3P

[euoideN eruapusuLadng ‘(dyDg) Uad [9p BAIaSaY ap 1esjua) oouey ‘(Ng) ugioeN e| ap odueyq ‘(43WN) Sezueul4 A ejwouod] ap oualsIUIN ‘9juan4
“JeunwiiBld /1
L' ¥'0 10 2'0 20 vz A4 6'C 6'0 €0 sono-
(W L'y y'o- v'0- g £0- v'e 6'l v'y ¥4 ouedueq OUPAD-
0't- e £'o £'0 V- (& 9'v 8's ¥'s 8'2 owa) 2
10 L'o- 0'o- 1'o ¥'0 €0 ¥'0 1'0 1o g0 ozeld 00D~
02 'z £ £ 97 o'y v'e 6'€ 87 Ve ozeid obie-
(] 02 ¥4 ¥ o't £y 8'c o't L'e 9'c owsix3 'L
Vi £ (W4 9'7 6't ¥'9 v's L'6 L'g ¥'e OL3N OLNIINVIONVNIS 1A
(W £ V- 9z 6'b ¥'o- v'g- l'6- L's- ¥'o- (A1 + 111 ) NS 730 ODIWONOD3 OAVLINSIY 'A
9') S'y v'0 ¥'0 z'o b'o £'0 Z'o ¥'0 €0 4ANdS 730 TVLIdVD 3G SOSIUONI Al
L't T §'T o‘t- V- §'9- l's 6'6- y's- l'e- (n-1 wvidvo aa
SOSIHUONI NIS ODIWONOD3 OavLINSIY ‘It
6'0 Al L 0't $'0 1'0 £'0 9'0 §'0 v'0 teydeo ap soyseb sono ‘7
L'y 6'c v'e 1'e LT LT 9't v'e L'y Z's eolqnd uQISIBAU| *|
b's b's 'y A b'e 82 6t o'y L'y §'s 4ANdS 730 TVLIdVD 30 SOLSVYO Il
&4 62 6t b'L o't 't 8'v 6's- l't- ' 4ANdS 730 LNIRIYOD VININD NI ONYOHY I
1L G661 /L E6L £661 Z661 166} 0661 6861 8861 1861 9861

(18d 1ep efeyuediod)

5664-9861 : (4NdS) O¥IIONVNIJ ON 09118Nd HOLD3S 13A SINOIOVHIMO

TS OX3NY

188




681

ANEXO 53

N

RESULTADO PRIMARIO DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO : 1986-1995

(Nuevos soles)

(Miles de nuevos soles)

(Millones de nuevos soles)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1/ 1995 1/
I AHORRO EN CUENTA CORRIENTE , -
SIN INTERESES DEL SPNF 12166 939 5 447 5 182 963 1435 2678 4 551 6 666 7132
. GASTOS DE CAPITAL DEL SPNF 19 969 33 597 175 474 4119 179 846 1024 2181 3650 5611 6 747
1.Inversién publica 18597 ' 29764 150 330 3764 170 965 884 1653 2779 4327 5 490
2.0tros 1372 3833 25 144 355 8 881 140 " 528 871 1284 1256
. RESULTADO PRIMARIO -7 803 -32658 -170027 " -4113 3117 410 . 497 901 " 1055 385
IV. INGRESOS DE CAPITA_L DEL SPNF 1134 2515 7994 349 4796 67 201 - 363 4954 2088
' 1.Privatizaci6n 0 . 0 0 [¢] 0 1 69 300 4982 1909
2.0tros. 1134 2515 7 994 349 4796 66 132 63 -28 180
V " INTERESES DEL SPNF 16 410 27 113 261 695 5082 415079 1102 © 2084 2 952 3483 3955
VI. RESULTADO ECONOMICO DEL SPNF (lil+1V-V) -23 079 -57 856  -423 728 -8847  -407 165 -625 -1 386 -1 688 2526 -1 482
Vil. FINANCIAMIENTO NETO 23079 57 856 423728 8 847 407 165 625 1386 1688 -2526 1482
1. Extemo 12915 19 279 172 956 4004 271876 989 1250 1912 2193 2764
2. Intemo 10 164 38 677 250772 4843 135 289 -365 136 -224 -4719 -1282
1/ Preliminar.
Fuente: MEF, BN, BCRP, SUNAT, ADUANAS, IPSS, sociedades de beneficencia publica, GGLL, empresas. publicas e instituciones publicas.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Publico.
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G b © " w @
~ ANEXO 66
OPERACIONES DEL GOBIERNO GENERAL: 19856-19958
(Nusvos soles) (Mites de nuevos soles) (Mitlones de nuevos soles)
1988 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1984 1/ 1996 1/
L AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A-B) -4 387 -28 622 -147 419 - 4783 -261 106 . 268 286 760 2038 2313
A.INGRESOS CORRIENTES 56 888 39 960 609 382 9663 - 712874 4128 7638 11 683 17313 21983
B.GASTOS CORRIENTES 61073 118 672 656 801 14 448 863 979 3861 73681 10 893 156337 19 670
n. GASTOS DE CAPITAL 12300 20 952 89 320 2810 108 396 748 1761 2968 4961 6114
' " 4. Formacion. bruta de capital 10 828 16 864 72782 2153 99 867 645 1245 2137 3695 4 880
é. Otros ‘ ’ 1372 4 088 16 538 657 8528 103 515 829 1266 1234
6. RESULTADO ECONOMICO _
SIN INGRESOS DE_CAHTAL (-1 -16 687 -49 574 -236 739 -7 593 -359 500 -483 -1475 -2 208 -2926 . * -3 800
V. INGRESOS DE CAPITAL . 238 364 608 23 1329 27 111 283 5177 2101
1.Privatizacién 1] 0 0 0 0 -1 69 300 4 982 1909
2. Otros Lo 236 364 608 23 1329 25 ’ 42 -37 195 193
V.  RESULTADO ECOROMICO (il + IV) : -16 461 -49 210 -236 131 -7670 388171 458 - -1364 -1944 2281 -1 699
WVI. © FINANCIAMIENTO NETO 16 451 49 210 236 131 7870 358171 456 1364 1944 -22581 1698
1. Externo 8 866 14 708 142 081 3234 222 083 837 1228 1948 2262 2606
2. Interno 7 585 34 504 94 050 4336 136 108 -381 136 -2 -4 514 -907.
1/ Preliminar.
Fuente: MEF, BN, BCRP, SUNAT, ADUANAS, IPSS, sociedades de beneficencia publica, GGLL e instituciones piblicas.

Elaboracién: Subgerencia def Sector Pablico.
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ANEXO §7
OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL : 1986-199§

’q‘A

(Nuevos soles_) (Miles de nuevos soles)

(Mlllones de nuevos soles)

19968 1/

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1/
I. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A - B) -6 961 33013 145565 4877 -269 858 -40 . -136 128 999 696
"~ A. INGRESOS CORRIENTES 2/ 45 791 67 682 412 206 7 686 611073 3111 5971 . 9277 14 233 18 156
B. GASTOS CORRIENTES 52 752 100 695 557 7171 12 563 880 931 3151 6 107 9 149 13234 17 460
Il. GASTOS DE CAPITAL 10 968 17 326 €8 623 2440 95 831 519 1373 2339 4 007 4 905
il. RESULTADO ECONOMICO
SiIN ING‘RESOS DE CAPITAL (1-1l) -17 929 -50339 -214 188 <7317  -365689 -560 -1 508 -2210 -3 008 -4 209
IV. INGRESOS DE CAPITAL ¥/ 140 0 0 0 0 17 79 236 5144 2 079‘
V. RESULTADO ECONOMICO (llI+IV) -17 789 -50339 -214 188 » -7317 365689 -542 -1 430 -1 974 2136 -2130
V1. FINANCIAMIENTO NETO (1 + 2) 17789 50 339 214 188 7317 365 689 . 542 1430 1974 <2136 2130
1. Externo 8639 14 470 141 350 3212 222 018 837 1228 1946 2262 2 606
2. Interno” 9.150 35 869 72838 4104 14367 -205 201 28 -4 398 476
1/ Preliminar

2/ Incluye donaciones corrientes.
3/ Incluye donaciones de capital.

Fuente: MEF, BN, BCRP, SUNAT, ADUANAS, Empresa Nacional de Comerclallzamén de Insumos S.A. (ENCI), Empresa Comercializadora de Alimentos S.A. (ECASA) y
Empresa Petréleos del Peri S.A. (PETROPERU).

Elaboracién Subgerencia del Sector Publico.



o

"00)jqnid 40095 |op epusseBans  :ugoeioger3

. (NY3dOY13d) V'S Mad jap sosjned esaidw3
A (vsvo3) "v's sojuswyy op eiopezijernsewo) esesdw3 (IONI) 'V'S sownsu| ep uioezjeniswo) sp jeuoioeN esaiduig ‘SYNVNAY 'LVYNNS ‘dyod ‘N8 '43W ‘eueny

‘leyded ap seuoprUOp BANPU) /£
*$SOJUBLIOD SBUOPRUOP BANPY 7

seunald 11
vo o'r o' vo 60 £z 6'c o 0's §C owelw] Z
0z bz vz £z 9z s¢  o% ze 0z vz owepa |
9 'l ¥z L'z L 8's 6' &'y 0L &'y (z + 1) OL3IN OLNIINVIONVNIA ‘A
9 6 vz 'r L 8's- 6o 6r 0L 6r (AI+11) OOINONOD3 OAVLINSTY “A
9 Ly ) z'o 1o o' 00 00 00 00 /£ VLIdVD 30 SOSTIONI “Al
e L'z L'z 6z L' 8's- 6's 6r o' 0's- (- 1) IV1IdvO 30 SOSTUONI NIS
OINONODT 0aVLINSIH ‘NI
e o't 87 9z 9l s £z 9l vz o'c “IVLIdvO 30 SOLSVO N
zeL 0zt Vit oLt 9 6'ct &'t 8zt 'l o'l mmh.zm_mmoo_wmhm& .m.
el 6zt £ vl §'6 9'6 €L 5'6 +'6 La % SIANINHOD SOSTUONI v
5. 60 zo e Lo e 9r e sr o't (@ - v) JININYOD VININD NI OHHOHV I
1L S6SL /L¥eBL  .€66L  Z66b 166t 0861 6861 886} 1861 986}

§661-9861 : TVl

(1gd 1ep efeyueasod)
N3O ONNIIE09 130 SINOIDVHIMO

88 OXIANV

194

i




S61

“

13

ANEXO 89
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO CENTRAL : 1986-1995

(Nuevos soles)

(Miles de nuevos soles)

(Millones de nuevos soles)

1988

1987

1988

1992

18 U

1989 1990 1991 1993 1904 1/
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 41 400 63206 3382709 7351 585 284 2931 5173 8016 12 180 18 341
1. Impuestos a los ingresos . 9 853 13126 86 829 1255 37om 250 749 1406 2528 3462
2. Impuestos al patrimonio 2064 2759 22526 332 48 107 177 201 254 85 . 30
3. Impuestos a las importaciones 8757 14 069 54 881 1266 62 667 293 549 998 1517 2033
4. Impuestos a las exportaciones 653 239 2620 109 2031 1 0 0 0 0
5. Impuesto general a las ventas (IGV) 5828 9231 95 839 2225 108622 752 1669 3464 5845 7 501
6. Impuesto selegtivo al consumo (ISC) 15 669 25984 111732 1935 228 466 1194 1739 1608 2 262 2 466
- -Combustibles 10 808 13 001 42 865 668 150645 781 995 991 1288 1478
-Otros_ - ] 4 861 12 983 68 867 1267 77 821 413 745 617 - 974 988
- 7. Otros ingresos tributarios 1524 2638 33976 1144 129325 342 336 370 : 444 : | 564
8. Documentos valorados -2 948 -4 840 -25 694 -915 -31 005 -78 =71 -84 -499 -15
Il. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 4391 4476 29 497 335 25789 180 798 1261 2083 2818
{il. TOTAL INGRESOS CORRIENTES (i+ ll) 45791 67682 412206 7686 611073 311 5971 92717 -14 233 18 186
1/ Preliminar. .
Fuente: MEF, BN, BCRP, SUNAT, ADUANAS, ENCI, ECASA y PETROPERU.

Etaboracién: Subgerencia del Sector Publico.
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ANEXO 61
GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL. : 1986-1995 1/
{Nuevos soles) (Miles de nuevos soles) {Miliones de nuevos soles)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 2/ 1995 2
|. GASTOS CORRIENTES 52 782 100 695 587 771 12 553 880 931 3151 6107 9149 13234 17 460
1. Remuneraciones 18 435 38 498 172 392 4294 189 984 836 1655 2502 3622 4724
2. Bienes y servicios 8877 14 440 60 545 : 1379 120 156 467 853 1258 2245 3532
3. Transferencias 12320 26 530 134715 3394 222 556 936 1819, 2710 4047 5 407
-Empresas estatales no financieras 1057 991 2920 492 13 222 11 47 18 8 1"
-Gobiernos locales, instituciones pablicas,
beneficencia publica y otros. 3249 7 887 40 589 882 44 839 295 520 884 1366 1980
-Pensiones y otros o 8014 17 652 91 206 2019 164 495 631 1252 1809 2673 3416
4. Intereses L 13120 21227 190 119 3496 348 235 912 1780 2679 3320 3798
-Deuda interna S 2018 6473 35 987 508 78 840 86 91 58 107 83
-Deuda externa 3/ . - 11 102 14754 154 132 2987 269 395 826 1689 2620 3214 3715
1. GASTOS DE CAPITAL 10 968 17 326 68 623 2440 95 831 519 1373 2339 4007 4 905
1. Formacién bruta de capital ) 8335 11 209 46 219 1696 84 635 434 841 12393 2503 3337
2. Transferencias 2 539 4367 21419 723 11017 71 329 596 508 594
-Empresas estatales no financieras 508 255 3120 363° 3679 4 39 0 4 0
-Empresas estatales financieras 335 1017 1305 2 263 0 0 0 0 0
-Gobiernos locales, instituciones publicas, : .
beneficencia plbtica y otros. L 1696 3095 16 994 : 358 7075 67 290 596 504 594
3. Otros ] S 94 1750 985 21 179 15 203 350 996 973
Il. TOTAL GASTOS (I+ II) o ’ 63 720 118 021 626 384 16 003 976 762 3670 7 480 11 487 17 241 22368
Memo:
1. AMORTIZACION 17 265 20 635 152 626 3632 336 296 1086 1118 2067 2311 2014
A. Deuda interna 2837 2276 6 294 1193 105343 273 141 201 201 52
B. Deuda externa 14 428 18 359 146 332 2338 230 953 781 977 1866 2111 1962
2. GASTOS NO FINANCIEROS 50 600 96 794 436 275 11 807 628 527 2758 5700 8 809 13 921 18 667

1/ Incluye los gastos efectuados por las corporaciones de desarrollo (CORDES), Instituto Nacional de Desarrollo (INADE) e Instituto Nacional de Infraestructura Educativa y de Salud (INFES).
2/ Preliminar.

3/ Comprende e integro def servicio vencido; considera el costo financiero del servicio impagado de la deuda publica con el Club de Paris y la Japan Peru Oil Co. (JAPECO).
Fuents: MEF, BN y BCRP.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Publico. -
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ANEXO 63
FORMACION BRUTA DE CAPITAL DEL GOBIERNO CENTRAL: 1986-1995

{Nuevos soles) (Miles de nuevos soles) (Millones de nuevos soles)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1984 ¢/ 1995 1/
SECTORES ECONOMICOS 5186 7981 34722 1374 60 102 235 709 1075 1592 1854
1. Agnicultura 3041 4 964 27532 1170 46 993 179 482 524 559 568
2. Transponés y comunicaciones 1723 2307 571 161 11 505 48 199 392 846 1024
3. Energla y minas 158 273 709 15 442 1 10 143 155 231
4. Industria, comercio, lurismo )

8 integracién 101 153 348 5 443 2 3 10 15 16

S. Pesqueria 163 284 422 23 719 5 15 6 18 14
SECTORES SOCIALES 1435 1547 5772 130 3rro 36 57 165 548 o m
1. Educacién 414 488 1946 44 1216 20 25 103 297 415
2. Salud 743 646 2648 kY4 1548 13 24 32 84 154
3. Vivienda y construccion 277 405 1172 46 786 3 5 0 0 0
4. Trabajo y otros 1 8 6 3 220 0 4 30 167 203
SECTORES GENERALES 2/ 565 172 601 41 7104 9 27 - 69 156 474
PROGRAMAS MULTISECTORIALES 3/ 1149 1509 5124 152 13 860 153 43 84 208 237
TOTAL 8 335 11 209 46 219 1696 84 635 434 841 1393 2503 3337 -
1/ Preliminar.

2/ Comprende : Presidencia del Consejo de Ministros, ministerios de Justicia, Interior, Relaciones Exteriores, Economia y Finanzas, Ministerio Publico,
Jurado Nacional de Elecciones e Instituto Nacional de Planificacién, entre otros.
3/ Incluye proyectos de dmbito sectonal diverso.En los ultimos periodos se incorpora el gasto ejecutado en las microrregiones.

Fuente: MEF.

Elaboracién: Subgerencia del Sector Publico.
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ANEXO 65

OPERACIONES DE OTRAS ENTIDADES DEL GOBIERNO GENERAL : 1986-1995 1/

Elaboracién: Subgerencia del Sector Publico.

(Nuevos soles) {Miles de nuevos soles) (Miliones de nuevos soles)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1984 2/ 1998 2/
I. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A-B) 2574 4391 1854 94 18753 305 421 632 1038 1617
_.A. INGRESOS CORRIENTES ) 14144 30 155 137765 20859 146 840 1389 2301 3451 4795 6245
’ 1. Tributarios 1131 2122 10 704 123 5597 28 o178 315 267 313
2. Contribuciones al IPSS 8948 15 291 57 998 1330 49 845 539 933 1335 1748 2194
3. No tributarios L 2816 4855 28474 514 45014 354 614 873 1310 1675
4. Transferencias 3249 7887 40 589 892 48 184 338 579 927 1470 2063
B. GASTOS CORRIENTES ' 11570 25764 139 619 2768 127 887 1084 1879 2819 3759 4828
1. Remuneraciones 4886 12117 54 0681 1162 41075 285 488 740 1051 1423
2. Bienes y servicios 2621 5115 26 988 531 34 242 369 .609 1051 1426 1752
-3. Transferencias - 3843 8061 56 110 1004 49119 402 773 1007 1258 1423
4. Intereses 220 471 2460 68 3451 7 10 22 24 31
. GASTOS DE CAPITAL 2 800 5817 26 583 473 15928 283 439 789 1238 1580
1. Formacion bruta de capital ) 2593 5 655 26 5683 456 15 232 211 405 744 1193 1543
2. Otros : . 7 182 0 16 664 52 34 45 45 k14
. RESULTADO ECONOMICO ) o
SIN INGRESOS DE CAPITAL (1-1) <26 1428 -28 417 379 2827 42 -17 -157 -202 37
iv. INGRESOS DE CAPITAL 1364 2555 6474 126 4691 “ 83 108 37 394
" 1. Reembolso de préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 -1 0
2. Otros 13684 2555 6474 126 4691 44 83 188 17 ag4
V. RESULTADQ ECONOMICO (V) 1338 1129 -21 943 -253 7518 1] 66 30 118 431
Vi FINANCIAMIENTO NETO -1 338 4129 21943 253 -7518 88 86 -30 -118 -431
1. Extemo 227 236 731 22 45 0 0 0 0 [¢]
- Largo plazo 198 283 3185 22 45 0 0 0 [o] 0
- Corto plazo k]| 47 | -2454 0 0 4] 0 o] 0 0
2. intemo - 1585 -1365 21212 . 231 -7563 -86 -66 -30 -116 431
1/ Comprende: IPSS, Oficina de Normalizacion Previsional (ONP), instituciones publicas, dades de benefi ia pablica y GGLL.
2/ Preliminar. '
Fuente: MEF, SUNAT, ADUANAS, IPSS, sociedades de benefi ia publica, GGLL e instituciones plblicas.
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ANEXO 67
RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS ESTATALES NO FINANCIERAS: 1988 - 1995
{Nuevos salas) {Miles de nuevos soles) {Millones de nuevos soles)
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1/ 1985 1/ -
f. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A - B) 143 1848~ 108829 -294 18 990 68 308 840 1148 863
A. INGRESOS CORRIENTES 66496 106 919 649 628 13 928 855 594 4083 6 105 8917 11272 12612
1. Venta de bienes y servicios 62 207 97 450 562 322 11887 767 992 3820 5628 8 626 - 10787 11944
2. Transferencias 1057 . 1115 2970 492 13222 . : 1 47 18 8 11
3. Otros 3232 6354 84 336 1549 74 380 252 430 273 477 657
B. GASTOS CORRIENTES 66 353 105 071 758 4587 14 222 836 804 4018 5798 8077 10128 11748
1. Remuneraciones 8 847 15 837 133 043 2899 120 438 750 1031 1225 . 1353 1416
2. Bienes y servicios ) 33495 55 980 412745 7358 394 612 TS 2403 3700 4917 5818
3. intereses 3070 6015 69116 1519 83 392 182 295 - 251 139 127
4, Impuestos 16 656 18 824 81477 1796 227 206 1194 1762 2519 3176 3931
S. Otros 4285 8 415 62076 650 30 956 133 306 382 539 456
1l. GASTOS DE CAPITAL 8177 12900 89 274 1872 75130 280 459 884 954 959
1. Formaci6n bruta de capital 7669 12 900 77 548 1611 71098 240 408 642 631 610
2. Inversion financiera 304 0 11045 48 153 18 4] 0 0 0
3. Otros . 204 0 681 13 3879 ] 22 51 42 323 349
1li. RESULTADO ECONOMICO .
SIN INGRESOS DE CAPITAL (I - i) 5024 -11 052 -198 103 -1 968 -58 140 212 151 15 193 95
V. INGRESOS DE CAPITAL 1406 2 AD8 10 508 889 7148 “ 129 100 82 313
1. Transterencias 508 255 3120 363 3679 ’ 4 39 0 4 0
2, Otros 898 2151 7386 328 3467 - 40 90 100 78 313
V. RESULTADO ECONOMICO (Il + V) -8628 - -8 846 -187 597 -1277 48934 168 -22 256 278 o
V1. FINANCIAMIENTO NETO 8828 8 648 187 §97 1277 48994 188 22 -256 -27§ 217
1. Externo 4049 4573 30875 770 49813 152 22 -34 -£9 158
- Largo plazo 2842 5770 27 460 526 37 493 _ 48 19 32 55 81
- Corto plazo 1207 -1197 3415 244 12320 104 2 66 -125 77
" 2. Intemo 2579 4073 156 722 507 -819 ’ 18 0 <222 206 375
N 1/ Preliminar.
8 Fuente: Empresas publicas.



4

N.

5

8.3:& 10}o3g |ap eouasebgng :ugpeloge|3

‘seo|iqnd sesaidwig :auang
Jeuiwnaid /i
£'0- z'o £'0- 00 00 0'0- S'0 9't 90 L'0 owui 'z
1’0 L'o- L'o- 0'0 £'0 A1) zo 1’0 zo £'0 ozeid oyod -
1'0 10 0'0 0'0 1’0 90 S0 9'0 8'0 8'0 ozed obse -
1o L'o- 0'0- 00 S'0 8'0 L'0 L'0 9'0 1L owsxg ‘|
z'o- z'o g0 oo S0 8'0 ' ey h 8't OL3N OLNIINVIONVNI ‘IA
z'0 zo £'0 o' s'o- 8'0- ' 8 o ' 8'l- ( AL+ 11) OOINONOD3 0QVLINSIY A -
(A1) 1o 1'o A 1'0 1'0 €0 zo €0 zo sono 2
0'0 0'0 0'0 1'o 0'0 1'0 £'0 1’0 0'0 10 sepuagjsues ‘L i
z'o 1'0 ] 4] 10 1'o L'o z'o ¢'o ¥'0 TVLIdVO 20 SOSIFUONI °Al -
1o z'0 z'0 ¢'o- 9'0- 6'0- 61~ S'r S't- 4 Al (1= ) IvLIdVYD 3d SOSTUONL NIS
OJINONO23 OQVLINS3H ‘il
€0 £'0 10 1'o 1’0 1o 0'0 0'0 0’0 1’0 soNo ‘¢
0'0 0'0 0'0 0'0 1’0 0'0 0'0 £'0 0'0 10 BJ3UBUY UQISIBAU| 2
S'0 9'0 80 8'0 L'0 V'L S't 8'l g'l 1'e jendeo ap ejyuq ugeWIO |
L'0 6'0 8'0 60 6'0 ' 9't 0'7 8't 1 4 TVLIdVO 30 SOLSVYD It
£'0 S0 S0 9'0 $'0 S0 9'0 ¥l 4} Al s$0)O 'S
o't 6'C L'e P'e 9't 9't L'l 6'} 9'C o'y sojsandwi| ‘¢
1o 1’0 £'0 9'0 9'0 o'l ¥l 9'L 8'0 60 sasaeu] ¢
144 S'y S'vy 9'y ¥'s T9 0'L S'6 8'L £'6 soes A sauslg 'z
Ny} T S'l 0z €T 6'l 8'C L'e A4 ST sauopeIsuUNWdY |
6's z'6 8'6 o'k €T z'et s'el 'l 9'vi v'sl SALNIINHOD mo._.m<o 'a
S0 ¥'0 €0 80 8'0 Al S'h 6'l z'h 6'0 s0N0 '€
00 0'0 0'0 1’0 0o z'o S0 10 zo £'0 Sepuasgjsues) ‘g
0'6 8'6 S0l Lol L' L'zL €Ll 6'CL 9'tl €Ll SOIIAIBS £ S3Ualq P BIUSA |
S'6 - Z'ot 6'04 9't1 (¥ 4! S'tL T'el 6'vi 6'vi (3]} SALNIRHOD SOSFUONI 'V
L'0 o't o't 9'0 z'0 €'0 g0 §'T £'o 0'0 (8 - v) IANIRHOD VLNIND NI ONUOHY I
v S661 1} ¥661 €661 z661 1661 0661 6861 8861 1861

9861

(1gd 1ep efejuesiod)

§661 - 9861 :SVHIIONVNI4 ON STTVLVLSI SYSIULWNI SV 30 SINOIDVYILO 30 NIWNSIY

89 OX3NV

- 204




ANEXO 69
RESUMEN DE OPERACIONES DE LAS EMPRESAS ESTATALES NO FINANCIERAS: 1995
(Millones de nuevos soles)

PETRO ELECTRO MINERO CENTROMIN SIDER PESCA - SEDAPAL sSUB- RESTO TOTAL

PERU PERU PERU PERU PERU PERU ) TOTAL
I. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE (A-B) 138 340 8 104 -17 87 109 768 95 863
A. INGRESOS CORRIENTES 5999 1108 60 1336 402 455 418 9779 2833 12612
1. Venta de bienes y servicios 5 760 1019 39 1260 369 429 406 9282 2663 11944
2. Transferencias 0 0 0 0 0 0 0 0 11 1
3. Otros 239 89 22 76 33 26 12 497 160 657
B. GASTOS CORRIENTES 5 861 768 52 1233 420 368 309 9010 2738 11748
1. Remuneraciones 346 118 8 194 70 69 79 883 5§32 1416
2. Bienes y servicios 2658 396 27 768 233 289 152 4523 1295 5818
3. Intereses 34 14 0 21 10 5 9 92 35 127
4. Impuestos 2776 166 9 121 91 5 57 3225 706 3931
5. Otros 47 75 7 129 16 0 13 286 170 456
Il. GASTOS DE CAPITAL 449 77 49 33 2 12 88 710 249 959
1. Formacién bruta de capital 169 75 0 33 2 10 86 375 235 610
2. Inversiodn financiera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Otros 280 2 49 0 0 2 3 335 14 349
Il. RESULTADO ECONOMICO
SIN INGRESOS DE CAPITAL (I-) -311 263 41 71 -20 75 21 58 -154 -95
V. INGRESOS DE CAPITAL 0 0 0 0 0 0 0 0 313 313
1. Transferencias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 313 313
V. RESULTADO ECONOMICO (I + 1t - lll) =311 263 -41 71 -20 75 21 58 159 217
VI. FINANCIAMIENTO NETO 311 -263 41 -1 20 <75 -21 -58 -159 =217
1. Extermno 96 1 -4 -28 -26 -22 16 43 115 158
- Largo Plazo 5 11 0 -7 -1 0 16 25 56 81
. Desembolsos 25 25 0 0 0 0 20 70 56 126
. Amortizacion 19 13 0 7 1 0 4 45 Q 45
- Corto plazo 90 0 -4 -21 -25 -22 0 19 58 77
2. Interno 215 -274 44 -43 46 -52 =37 -102 -274 <375

Fuente: Empresas estatales
Elaboracioén; Subgerencia del Sector Publico
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ANEXO 71
PRIVATIZACION DE EMPRESAS ESTATALES: 1991-1995

(Minones de USS)
— Valor _ Ingrescs dal Tesoro PUBIico . Proyectos de Inversion
Afio Empresa/sctivos Fecha Comprador de on efectivo (*) ) Con Totel
venta ) 1996 totsl Compromiso  Compromiso
T " =TOJum Vanos T 0.8 L2 ]
2 . Cia Minaa Buenaventura S A (9% estats!) 19 Jul. Varios 15 10 - 1,0 .- .- .
Sub - Total 28 17 - 1.7 -
W7 " Cia Minera Con asl &y, ipo Serin 1.3 1.7 . 11
2 . Banco de Comercio (59 % elllul) 05 Jun, Varios 54 - .- - - -- —
3 . Grifos de Petro Peru 23 Jun.- 01 Dic. Varios 393 74 .- 374 .- .- --
4 . Buses de Enatru Perd 25 Jul.- 29 Ago. Trabajador 111 .- .- .- . a- .
S . Industriaa Navales S A. (90% estatal) 23 July 29 Set. Glupo Gnl-ky (SIPESA) 0, - - .- 2,0 . 20
8 . Quimica dei Paclfico S A 24 Jly 11 Nov. ARINC 6,6 64 - 64 .- .- .-
7 . Sol Gaa S.A. (85% estatat) 20y 2t Ago. Vndol 15 63 -- 63 5,0 .- 5.0
8 . Minpeco USA 07 Set. Grupo Kibo 41 . -- -- .- % --
9 . Hierro Peru 05 Nov. Shougang Corp. y Trab. 1200 109.6 .. 109,68 .- 1500 150,0
10 . Yacimiento de Queflavece (MINERO PERU) 19 Dic. Mantos Blancos 128 7.8 44 123 62,0 - 562,0
Sub - Total 208,8 168,7 44 1730 5690 180,0 719,0
N & TE Ene. AEROMEXICO y otfos. 254 18,0 - 18,0 30,0 - 00
2 . RENASA (93% eatatal) 21 Ene. Varios 29 238 - 28 -- -- --
3 . PETROMAR 24 Feb. Petrotech 200.0 6,0 10,0 16,0 65,0 - 65,0
4.C Playa de Estadi i (CORPAC) 16 Jun. Inversiones Angela S A, 120 - - -- - 05 05
5 . Aimacén de Sta. Anita (ECASA) 22 Jul. SUNAD 147 .- pX - - -- -
8 . Sudamericana de Fibras (30% estatal) 23 Jul. Grupo Mittienwald 10 1,0 .- 1.0 .- .- .-
T . Buses de ERTUR Arequips 17 Ago. Trabajadores 02 - .- .- -- - .
6 . Buses de ERETRU Trujllo 26 Ago. Trabajadores 02 - .- -- .n -- .-
9 . Banco Popular de Bolivia 04 Nov. Grupo Crédito 62 1.8 -- 1.8 .- - --
10 . Petrolera Transocednica 05 Nov. Glenpoint Enterprise Inc. 252 243 - 243 .- - -
11 . Cefro Verde (MINERO PERU) 10 Nov. Cyprus Minerals Corp. y trabaj. 354 26,1 06 267 .- 4853 4853
12 . Fab.de Envases San Manti (Soc. Peramonga) 16 Nov. Nishii SRL 1.9 .- . . .- - .
13 . Concesion tiendes DUTY FREE (CORPAC) 17 Nov. 87 -- . . 50 - 5.0
14 . Fébrica de Papel Lima (Soc. Psramonga) 08 Dic. Industrias Suizo-Peruans 27 -- - .- 35 35
15 . Activos (FLOPESCA) 10 Dic. Grupo de Negocios Paita S.A. 0.8 . - - .- -
Sub - Total 3374 80,1 10,6 90,8 101.5 485,8 5893
uamar RI18co 0. acef Dome YA 0.1 03 0d .- 15 25
2 . Las Huaquillas (MINERO PERU) 25 Ene. VEGSA/Andes Corp. ot v 0,0 0.0 01 .. 19 1,
3 . Fab.de Carton de Chillén (Soc. Paramonga) 3 Ene. Grupo Rubini (Chillén SA) 6,5 - -- .- 20 - 20
4 . Cemento Yura S A 24 Feb. Grupo Rodriguez (Gloria S A) 671 65,3 - 653 50 .- 50
5 . CERPER 25 Feb. Drogueria Kahan S.A. {DROKAS 16 1.6 .- 1.6 - -
6 . CPT (20%) / ENTEL (35%) 28 Feb. Telefonica Intemacional del Pera 1 3914 13474 - 13474 976,0 12000 w 21760
7 . La Granja (MINERO PERU) 07 Mar. Cambior Inc. Mo v 1, 2,0 29 4500 250 475,0
8 . Lar Carbén (11% estatal) 06 Abr. Cementos Lima SA. . 13 12 .- 1.2 - - ..
9 . Tiermas de Chao (1 lote) 11 Abr. Varios 01 - .- .- .- - .-
10 . Refinieria de llo (MINERO PERU) 22 Abr. Southern Peru Copper Comp. 66,6 619 - 619 - 202 20,2
11 . Fab.de Licores Cartavio (Soc. Paramonga) 25 Abr Grupo Fierro 44 .- - - 1.0 - 1,0
12 . Parficipacionea del B.N. Abr. Varios 06 v 06 . 0.6 .. .- EXs
13 . Cementos Lima S_A. (49 % estatai) 15 Jun Varios 103,23 77 29 80,6 -- -- -
14 . Tiemras de Chao (2 lotes) 17 Jun. Rios e Inversiones Salmi SA 1,0 - .- - - - .
15 . Terminal Pesquero de Arequips (EPSEP) 23 Jun Grupo Inca Tops 10 - - - - - .-
16 . EDELNOR/EDELSUR (60%) (ELECTROUMA) 12 Jul. Inv. Distrilima - Ontario/Quinta AV~ 388,6 3775 - s 2700 270.0
17 . INTERBANC 20 Jul. Intemational Financial Holdings In 51,0 417 12 489 300 30,0
18 . Soc. de invers, y Administ. S.A. (5 % Estatal) 31 Aga Varios 47 46 -- 46 -- -- .
19 . Nuevas inversiones S A. (4 % Estatal) 05 Set. Varios 26 25 - 25 . - -
20 . Tierras de Chao (4 lotes) 16 Set. Vanos 27 - - - 2 .o
21 . Tintaya 06 Oct. Magma Copper/Global Magma 2771 ¥ 196,3 16,9 213.2 19,0 85,0 - 104,0
22 . Hoteles de Chaia y Camans (ENTURPERU) 15 Oct. Particular 0, - -
23 . Refinerla de Cajamarquilla (MINERO PERU) 04 Nov. Cominco Ltd /Marubeni Corp. 1933 v -- 312 372 300 200 50,0
24 . Hotel de Paca (ENTURPERU) 05 Nov. Particular 0, - . .- .- -
25 . Cementos Norte Pacasmayo (5%) 24 Nov. Varios 11,2 07 32 39 -
26 . Planta Chicama (PESCAPERU) 25 Nov. Grupo Gaisky (SIPESA) 8,9 8,7 . 87 - .- .-
27 . Cementos Norte Pacasmayo (4%) 10 Dic. Varios 7.0 - 26 26 - . .
26 . Planta Chimbote Centro (PESCAPERU) 12 Dic. tnternational Fish Protein S A 59 58 58 -
29 . Empresa de a Saf (EMSAL) 16 Dic. Quimica del Paclfico SA. 14,7 36 6,5 41 - .- --
30 . Planta Mollendo (PESCAPERU) 23 Dic. Grupo Galsky (SIPESA) 51 - 5.0 50 . - -
31 . Cementos Norte Pacasmayo (1 %) Dic. Trabsjadores 1.4 g 01 0,1 .- .- -
Sub - Total ’ 2682,7 21983 776 227159 17830 13548 31376
T T Planta La Planchada (PESCAPERUY TIEne. Producios Pesqueros Peruanos S 103 - 100 10,0 B
2 . Buses de ERTSA Puno 25 Ene. Trabajadores 02 - .-
3 . Planta Atico (PESCAPERU) 27 Ene. Grupo Galsky (SIPESA) 15 -- 74 7.4 .. - -
4. 19 Hoteles de ENTURPERU 27 Ene. Varios 253 .- 98 98 .- 16,6 16,6
S . ENTEL (1,4%) Ene. Trabsjadores 19.7 - 144 144 . -
6 . 4 Terminales y Frigorificos de EPSEP 21 Feb. Varios 22 . .- - - - .
7 . Complejo Pesquero de Paits (Pesquera Grau) 23 Feb. Pesquera Hayduk 68 - 21 21 - - -
8 . Yacimiento de Berenguela (MINERO PERU) 08 Mar. Kappes, Cassiday & Associates 01 u .- 0,0 0.0 - 08 08
9 . 14 Hoteles de ENTURPERU 10 Mar. Varios 17.5 .- 19 1.9 -- 42 42
10 . Banco Continental (60%) 18 Abr. Bceo. Bilbao Vizcaya/Grupo Bresd 2557 w -- 1894 1894 .- - .-
11, Central Hidroeléctrica de Cahua ( 60%) (ELECTROP 25 Abr. Grupo Galsky (SIPESA) 418 .. 73 73 .- .o -
12 . Hotel de Chicisyo (ENTURPERU) 19 May. Consorcio Hotelero dej Norte 33 - - - .- 20 20
13 . Hotel de Huarmey (ENTURPERU) 24 May. Particular 0.1 - 0.1 0.1 .- -- ..
14 . 8 Frigorificos de EPSEP 30 May. . Varios 18 - 02 0.2 .- -- .-
15 . Diversos activos May.-Jul, Varios 37 v .- 12 12 .- . .
18 Cementos Norte Pacasmayo (7%) 10 Jun. Varios 121 - 26 26 - - -
17 . Complejo Pesquero de Samanco 15 Jun. Casamar SA. 48 -- .- . . .- .
18 . Cementos Norte Pacasmayo (29%) 23 Jun. Varios 56,1 -- ua M1 . --
19 . MISHK! 19 Jul. Minera Sunshine del Pera S.A. 02 v -- - 1.2 .o 12
20 . Banco Continental (1.4%) Jd. Agn Trabajadores 45 28 28 .- - .
21 . EDELNOR (4%} Trabajadores 108 8.7 8.7
22 Planta Supe Norte (PESCAPERU) 1" Ago Productos Pesqueros Peruanos S 56 55 55 - - .-
23 . Banco Continental (8,5%) 15 Ago. Bceo. Bilbao Vizcaya/Grupo Bresci 21 - 33 M3 - - -
24 Diversos sctivos Ago. Varios 69 v .- 0, 05 . 0.1 0.1
25 . Complejo Agroindustrial Chao 22 Ago. Grupo Polanco 421 - .. . - -
26 . Yacimiento de San Antonio de Poto (MINERO PER 25 Ago. Andrade Gutiérez Mineracao Ltd. 105 v .- 05 05 -- 25,0
27 . EDEGEL (60%) 7 Oct. Generandes Co. 5245 v .- 2857 285.7 42,0 42,0
26 . Cemento Sur 31 Oct. Consorcio Gloria S A 333 .- 123 123 5.0 50
29 . 4 Terminales y Frigorificos de EPSEP 0 Nov. Feimo S A. 12 .- - - .. - .
30 . Central Térmica de Ventanilla (Suscripcion 60% Accs |Z Dic. Consorcio Generalima .o - - .- - 1211 » 1211
31 . EdeChancay (60%) 15 Dic. Inversiones Distilima SA. 104 - .- .- - -- -
32 Diversos actrvos Oct.-Dic. Varios 57 v - 04 04 .
Sub - Yotal 11569 .- 8284 628,4 262 19138 2189
TOTAL 43585 24488 T209 31697 24817 2182,2 46639
(*) La diferencia entre el valor de vents y el ingresos del Tesoro, P a cobros gastos del p: \ del FOPRI, pagos con CTS, por empr © matri
y papeles de deuda. oo
1/ Los valovel conudeudu uon-muyan lolo pagos por derechos de vigencia de opci
i [of o, F San Pedro, Aceros Aroqnpny Banco de Crédito.
2 Particip Mmop«aenloenCevvecﬂaueiEu phibreioid o e, USS 60 I yUSSIOOmImenEDEGEL

¥ Inciuyen papeles de deuda (a vdov nominal) por US$ 55 millones en Tintaya, US$ 40

4 Comesponde a Is venta de inmuebles de propiedad de ENAFER, ENTURPERU, entre otros.
o Incluye capitalizaciones por US$ 610,8 millones en Ia ynvanzaenén de EnteVCPT y US$ 1211 millones en la Central Térmica de Ventanifla.

Fuente: COPRI, MEF, BN
Elaborackén: Departamento de Empresas Publicas
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ANEXO 73
CUENTAS MONETARIAS DEL SISTEMA BANCARIO: 1986-1995 1/
{Nuevos soles) (Miies de nuevos soles) {Millones de nuevos soles)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 2/ 1998 2/

I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 12 074 2665 -158722 2873 352297 1856 3953 6 255 13109 15331
(Miltones de US$) 866 81 =317 546 682 1933 2425 2910 6013 6 637

A. Aclivos 29 402 48 521 739 169 10772 1175177 3443 6 550 9 909 17 316 21529

8. Pasivos 17 328 45856 897 891 7899 822880 1587 2 597 3654 4207 6198

il. OTRAS OPERACIONES NETAS CON EL EXTERIOR -1 410 -1 305 -4 618 129 18 310 -32 L] 122 7" -139
(Millones de US$) -101 40 9 25 35 -34 -5 57 33 -89

A. Créditos 5043 7410 57 447 1187 64 188 . 361 606- 1392 1532 1615

B. Obligaciones 6 453 8715 62 062 1058 45 878 393 614 1270 1461 1754

)l. CREDITO INTERNO (A+B-C+D) 52918 133435 1155960 17995 724017 2008 3087 5577 4 461 7 291
A. Sector puablico 8120 41990 154237 3135 170845 -32 -392 -844 5754 8077

1. Créditos 29 069 83235 481598 7204 620066 1395 1957 2447 2694 1808

- Gobiemo central 23 568 70340 307 076 5638 519163 1 006 1 561 2023 2328 1542

- Reslo del sector publico 3/ 5 501 12895 174522 1566 100903 389 396 424 366 266
2.Depositos 20 949 41245 327 361 4069 449 221 1427 2349 3291 8 448 9 885

- Gobiemo central 7 035 16103 84 944 1030 161083 a4l 1102 1349 6 070 7011

- Resto del sector publico 3/ 13914 25142 242 417 3039 288138 656 1247 1942 2378 2874

B. Sector privado 48 409 97 267 584 513 11457 642204 24N 4 852 8444 13934 20 082

C. Capital, reservas, provisiones y resuitados 21825 43598 566 479 889 778032 1669 2622 3873 5 558 7021

D. Otros activos y pasivos (neto) 18 211 37776 983689 12299 689 000 1238 1248 1850 1839 2 307

V. OBLIGACIONES MONETARIAS

CON EL SECTOR PRIVADO (I+li+11}) 63579 134795 992623 20998 1094 624 3832 7035 11954 17 641 22 483

. A, Dinero 33323 78988 467 193 8904 420884 945 1620 2399 3792 4680
1. Billetes y monedas en circulacién 16 244 41945 261373 5372 272874 643 1101 1591 2382 3039

2. Depositos a la vista en moneda nacional 17079 37043 205820 3532 148010 302 519 808 1410 1641

B. Cuasldinero en moneda nacional . 22 026 40 157 176 585 7193 159898 §90 846 1297 2 545 3705

1. Depé6sitos a plazo 7736 14 335 43 050 2159 40 794 134 185 354 838 1161

2. Depdésitos de ahorro 11136 20111 115120 4424 108103 421 631 905 1487 2072

3. Cédulas hipotecarias de ahorro 1964 3912 14 837 465 9 090 29 13 5 0 0

4. Otros valores 1190 1799 3578 145 1911 6 17 33 220 472

C. Cuasidinero en moneda extranjera 8 230 15650 348845 4901 513 842 2296 4 569 8 258 11304 14 098
(Millones de US$) 890 474 698 932 994 2391 2803 3841 5185 6103

1. Depdsitos 8 051 14519 277532 4158 492 424 2291 4 562 8257 11303 14 097

2. Certificados de divisas 179 1131 71 313 743 21418 5 7 1 1 1

1/ La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.
2/ Preliminar.

3/ Incluye COFIDE y depésitos por refinanciacién de 1983 y 1984,

Fuente: Instituciones del sistema bancario.

Eiaboracién: Subgerencia del Sector Monetario.
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ANEXO 75
CUENTAS MONETARIAS DEL BANCO DE LA NACION: 1986-1995 1/

{Nuevos soles)

(Miles de nuevos soles)

{Millones de nuevos soles)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 19942 1995 2%

J. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS -1 192 -1416 -57 699 959 63848 288 273 60 1221 1739
(Millones de USS$) -86 43 -11§ -182 -124 300 167 -28 560 753

A. Activos 999 4155 33 407 137 27311 433 497 187 1245 2 044

B. Pasivos 2191 5571 91 106 1096 91219 145 224 247 24 305

Il. OTRAS OBLIGACIONES NETAS CON EL EXTERIOR 174 554 9317 216 232309 14 40 62 75 84
(Millones de USS$) 12 17 19 41 45 14 25 29 34 37

A. Créditos 355 841 20050 242 23947 44 77 98 98 102

. B. Obligaciones 181 287 10733 26 838 30 37 36 23 18
il. CREDITO INTERNO (A+B+C-D+E) . 4438 7522 136014 1710 112924 -199 -144 21 -1 021 -1539
A. Sector publico 5 356 13844 185906 2743 287 218 104 294 747 -504 474

1. Créditos 19796 41616 3436388 5124 564367 1114 1661 2095 1775 913

- Gobierno central 16609 35991 211752 4015 489583 833 1389 1820 1537 768

- Resto del sector pablico 3/ 3187 5625 131936 1109 74784 281 272 2715 238 145

2. Depésitos 14440 27772 157782 2381 277149 1010 1367 1348 2279 1387

- Gobiemo central 6 288 15 009 77575 972 158 085 758 952 938 2028 1109

- Resto del sector publico 3/ 8152 12763 80 207 1409 119064 252 415 410 251 278

B. Sector privado 968 2 189 16 149 317 23952 98 322 291 154 185

C. Operaclones Interbancarias (neto) 3823 2293 16 726 -390 5077 -25 113 208 330 320

1. BCRP -367 -3049 43071 -1055 -55344 -96 T2 13 258 209

- FEfectivo 297 601 5406 395 23536 16 45 52 62 91

- Depo6sitos 1003 513 15610 189 25122 18 123 93 260 118

- Obligaciones 1667 4163 64 087 1639 104 002 130 166 132 64 0

2. Banca de fomento 2336 3167 50 287 551 583 -1 5 3 3 3

- Creditos y depositos 2 410 3515 51 552 585 2693 8 6 3 3 3

"~ - Obligaciones 74 348 1265 34 2110 9 1 0 0 0

3. Banca comercial 1854 2175 9510 114 59838 72 105 192 69 108

- Creditos y depositos 2 464 3019 16 236 376 61396 96 107 196 70 109

- Obligaciones 610 844 6726 262 1558 24 2 4 1 1

D. Capital, reservas, provisiones y resultados 5763 13261 139322 2202 188 149 493 939 1155 1 586 2 055

E. Otros activos y pasivos (neto) 54 2457 56 555 1242 15174 117 66 120 585 485

IV. OBLIGACIONES MONETARIAS '

CON EL SECTOR PRIVADQ (i+ll+1l1) 3420 6660 87632 967 72385 104 169 213 275 284

A. Liquidez en moneda naclonal 1133 2048 11159 293 10 250 37 75 134 175 209

1. Depésitos a la vista 657 1118 7278 167 5002 23 34 65 100 122

2. Depésitos a plazo 324 560 1179 28 1963 2 7 24 15 11

3. Depositos de ahorro 152 370 2692 98 3285 12 34 45 60 76

B. Liquidez en moneda extranjera 2 287 4612 76 473 674 62 13§ 67 94 79 100 75
(Miliones de US$) _ 164 140 153 128 120 70 58 37 47 33

1/ La moneda extranjera esta valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo.

2/ Preliminar. incluye los ajustes derivados del Decreto de Urgencia N° 09-94 del 19 de abril de 1994.

3/ Incluye operaciones con COFIDE.
Fuente: Banco de la Nacién.
Elaboracién: Subgerencia del Sector Monetario.
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ANEXO 77
CUENTAS MONETARIAS DE LA BANCA DE FOMENTO EN LIQUIDACION: 1986-1995 1/
(Nuevos soles) {Mlilgs de nuevos soles) {Millones de nuavos soles) o
1988 1987 1968 1989 1930 1991 1992 1993 199427 1995 %
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS -578 -260 -7 808 27 -10621 -59 -104 141 £0 43
(Millones de USS$) 41 K] -18 [ 21 41 4 45 27 -27
A.  Activos 126 1374 21428 281 28613 15 21 21 25 27
B. Pasivos 701 1634 29234 254 39234 74 125 162 85 90
OTRAS OBLIGACIONES NETAS CON EL EXTERIOR 747 1498 15082 150 15292 -27 48 £7 £7 -1
(Mlliones de US$) - 51 -A5 -30 -29 -30 -28 -28 31 31 -31
A. Créditos 34 83 1259 16 1208 3 6 2 2 3
B. Obligaciones 751 1581 16341 166 16588 30 52 69 70 74
CREDITO INTERNO (A+B+C-D+E) 7398 13818 77 862 1579 80 647 251 218 269 182 191
A. Sector publico 2090 3608 50 314 560 20 241 68 86 67 68 72
1. Créditos 22397 4217 52832 ‘518 2111 5 94 74 75 79
- Gobiemo central P 1421 1073 34 802 369 17 342 3s 49 54 55 58
- Resto del sector publlco k" 978 3204 18 030 209 4369 40 45 20 20 21
2. Depoaitos . ’ 307 671 2518 18 1470 7 8 7 7 7
- Gobiemo central - . 122 323 386 5 1097 5 5 5 S 5
- Resto del sector publlco ¥ 185 348 2132 13 373 2 3 2 2 2
8. Sector privado 22538 48623 242418 3790 203978 607 769 743 718 744
C. Operacionss lnurbancnrln (nﬂo) . <9265 -22 887 135921 3844 -101818 - -166 217 3 3
1. BCRP -7576 - -19671 -88 897 <3234 94719 -76 -163 -205 o 0
- Efectivo 235 608 3825 62 2662 5 5 o o 0
- Depdésitos 736 2650 29365 217 8628 28 1 4 0 0
- Obligaciones 8 547 22929 . 122107 3513 106009 108 168 209 4] 0
2. Banco de ia Nacion -2355  -3315 -50672 -547 -227 0 € -10 o 0
- Craditos y depdsitos . 65 155 832 13 1939 8 0 [} 4] 0
- Obligaciones 2420 3470 51504 560 2168 8 7 10 (o] 0
3. Banca comercial . 666 399 3648 -63 -6 870 5 4 -2 -3 -3
- Créditos y depositos 1133 2128 5762 63 3589 15 " 1 1 1
- Obligaciones . 487 1729 - 2114 128 10459 10. 7 3 4 4
D. Capital, reservas, pmlslonu y nsumdos 4954 10850 104 927 1273 189508 388 506 709 671 - 698
E. Otros activos y pasivos (neto) - 3014 5237 25680 248 14775 35 91 385 70 76
OBLIGACIONES MONETARIAS
. CON EL SECTOR PRIVADO (l+Ii+If) 6103 12057 64674 1456 54734 165 124 61 85 §71
Liquidez en moneda naclonal 5644 11248 42840 1240 38429 118 91 41 38 3%
1. Depbsitos alavista 1267 3472 17110 335 12443 35 29 7 7 7
2. Depositos a plazo 377 960 2412 142 10 626 43 42 22 22 22
3. Depositos de ahommo 1258 2048 8654 27 7278 12 3 1 [} [+]
4. Cédulas hipotecarias de ahorro 1583 3035 11258 341 6173 22 11 5 ] 0
5. Otros valores 1189 1733 3408 145 1909 6 6 -] 8 [
8. Liquidez sn moneda extranjera 459 809 11834 218 18 305 47 13 20 20 22
{Miliones de USS) N 25 24 M 32 49 20 9 9 9

1/ La moneda axtranjera estd valuada al tipo de cambio promedio de compra y venta de fin de periodo
2/ Preliminar.

¥ Incluye operaciones con COFIDE.
Fuente: instituciones de la banca de fomento.

Elaboracion: Subgeréncia del Sector Monetario.
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ANEXO 79 _
EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA BANCARIO: 1986 - 1995 4/
(Miles de Nuevos Soles)
Emialbn Primaria 2/ Circulante Dinero Depésitos Depésitos Cuasidinero Liquidez en Liquidez total
de ahorros a plazo moneda nacional

1986 7 16 3 1 8 22 © 585 64
1987 79 42 79 20 14 40 119 135
1988 424 261 467 118 43 177 644 993
1.989 7982 §372 8 904 4424 2159 7193 16 097 20998
1990 424 181 272 874 420 884 108 102 40795 159 899 580 783 1094 625
1991 832 000 643 100 945 400 421 100 134 400 590 400 | 535 800 3831600
1992 1350 000 1 100 500 1619 900 630 900 184 700 844 800 2464 700 7 033 000
1993 1803 000 1 590 900 2 399 000 904 900 353 500 1297 000 3 696 000 11 954 900
11994 3 2672000 2381 000 3792000 1486 000 838 000 2 545 000 6 337 000 17 641 000
1995 ¥/ 3658 000 3039 000 4 680 000 2073 000 1161 000 8 385 600 22 483 000

1/ Cifras a fin de periodo.
2/ A partir del 31 de enero de 1994, excluye los depdsitos en moneda nacional del Banco de la Nacién, de COFIDE y de {a Banca de Fomento en disolucion.

3/ Preliminar.

Elaboracion: Subgeréncia det Sector Monetario.
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ANEXO 81
CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA BANCARIQ - SALDOS :1986 - 1995 1/
(Miles de nuevos soles) {Millones de nuevos soles)
1986 1987 1988 ~ 1989 1990 1991 1992 ‘ 1993 19943/ 199§ 3/
A. BANCA MULTIPLE 24736 46 212 323718 7308 412612 1759 3754 7403 13063 19152
a. En moneda nacional 18283 33662 172506 . 4381 179 391 568 892 1528 3335 5414
b. En moneda extranjera 2/ 6453 12550 151212 2926 233221 1191 2861 65876 9729 13738
{(Millones de USS$) 463 380 302 556 451 1241 1755 2733 4463 5947
B. BANCO DE LA NACION 967 2189 16149 317 23951 98 322 291 154 185
a. En moneda nacional 337 735 2896 179 9630 54 217 167 -~ 32 38
b. En moneda extranjera 2/ 631 1454 13253 138 14322 44 105 124 122 147
(Millones de US$) 45 4 27 26 28 46 64 58 ~ 56 64
C. BANCO CENTRAL DE RESERVA 167 243 2230 43 1663 7 8 8 -
a. En moneda nacional - 87 105 64 0 "0 4 2 S --
b. En moneda extranjera 2/ 80 138 2166 43 1662 3 6 8 . -- -.-
_ (Millones de US$) E 6 4 4 8 3 3 4 4 - -.-
D. BANCO DE FOMENTO ‘ 22538 48 623 242 416 3790 203978 607 769 743 718 744
a. En moneda nacional 19036 41136 144 000 2979 113625 340 3N 306 276 276
b. En moneda extranjera 2/ 3502 7487 98416 812 90353 - 267 = 439 437 441 468
(Millones de US$) 251 227 197 154 175 - 278 269 203 202 202

TOTAL SISTEMA BANCARIO 48 409 .97 267 584513 11457 642204 2471 4852 8444 13934 20082

1/ Cifras a fin de periedo. ]

2/ Montos expresados en M/n a los tipos de cambio promedio compra-venta de fin de periodo correspondientes.
3/ Preliminar. ’ . :

Elaboracién: Subgerencia del Sector Monetario. )
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