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En los ultimos meses, las condiciones financieras han mejorado y los mercados

evolucionan favorablemente.

EMEBIG y Credit Default Swap del sector corporativo
pbs con grado de inversion de EUA
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La economia mundial muestra signos de recuperacion y las expectativas de
crecimiento han mejorado. Sin embargo, los riesgos de un “double dip”, que se
habian disipado, podrian reavivarse por tensiones en Medio Oriente.

PBI: Creciomiento trimestral mundial (US$-PPP)
(tasas % desestacionalizadas anualizadas)
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Esta recuperacion ha sido mayor en las economias emergentes.

PBI: Crecimiento mndial (US$ PPP)
(En porcentaje)
B Desarrolladas

6 Emergentes 49 5,2 5,3 50
? 7
5 Mundo 4,6 4,4 4,5
4 3,6
2,9
3 2,3
2
i N I I I I I iR
O S—
0,6
-1
-2
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fuente: WEO
Economia Mundial Paises Desarrollados Paises Emergentes
Promedio .
12003-2007: 50 2"(;33’”;0‘:)';’. Promedio
5,0 - 41 44 45 4,0 - 2'4 . 20 10,0 4 2003-2007:
4.0 1 3,0 1 ' = 25 25 904 67
8,0 1
3.0 - 2,0 1 7.0 4 6.0 -
2,0 1.0 1 0,2 6,0 1
0,0 5,0 1
1,0 1 104 40 1
0,0 4 201 3,0
2,0
1,0 1 -3,0 1 10 -
2,0 4 0.6 4,0 - 3.4 0,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fuente: WEO



En las economias desarrolladas, se mantienen los estimulos ante la lenta

recuperacion del consumo privado.

Consumao privado real
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Consumo Personal de EUA:
Crecimiento trimestral luego del evento de recesion
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Economias desarrolladas: tasas de desempleo
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Existe el riesgo de solvencia en Europa y dudas sobre la recuperacion de las
economias desarrolladas, una vez retirados los estimulos monetario y fiscal.

Deudapublica bruta (%PBI)
100

Indicadores de Europa (porcentaje del PBI)
% 2010 2011
% Desarrolladas Irlanda
0 Crecimiento (%) -0.5 0.9
Resultado fiscal -10.5 -8.6
o ‘ Deuda publica 989  112.8
5 Vencimiento deuda soberana (US$ mm) 17.4
Emergentes Vencimiento deuda bancaria (US$ mm) 10.7
4 e — Portugal
30 Crecimiento (%) 1.3 0.2
Resultado fiscal -7.3 -4.6
? 2006 2007 2008 2009 2010 Deuda pablica 82.1 80.6
Vencimiento deuda soberana (US$ mm) 38.9
. ] Fuente: FMI Vencimiento deuda bancaria (US$ mm) 14.7
Tasas de interés reales Espana
Crecimiento (%) -0.3 1.3
% Resultado fiscal -9.3 -6.0
3 T° Deuda publica 62.8 68.7
Vencimiento deuda soberana (US$ mm) 168.8
Vencimiento deuda bancaria (US$ mm) 111.2
21 T # Grecia
M Crecimiento (%) -4.3 -3.0
Resultado fiscal -9.4 -7.4
1 Emergentes 4 3 Deuda publica 142.7  154.7
Vencimiento deuda soberana (US$ mm) 64.3
Desarrolladas Vencimiento deuda bancaria (US$ mm) 17.4
o W T2 Fuente: Moodys, Deutsche Bank, Barclays, JP. Morgan y Eurostat
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Otro riesgo es una desaceleracion de China por encima de lo esperado.

China: PBI trimestral
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Las economias emergentes muestran un crecimiento importante, con
perspectivas favorables en el mediano plazo.
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Evolucion del PBI de Asia Emergente China, India
(datos desestacionalizados, 4T07=100) (ejeder.)
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Con este dinamismo, es probable que las economias emergentes superen a las

desarrolladas a mediados de la década.

Diferencial de crecimiento: Emergentes - Desarrolladas
(puntos porcentuales)
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Participacion creciente

La participacion de China en el PIB mundial y el comercio
internacional esta creciendo con rapidez.
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Escalada comercial

China es un socio comercial de importancia cada vez

mayor para todas las regiones.

(porcentaje del comercio exterior total de las regiones)
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El retiro del estimulo vs. entradas de capitales y apreciacion.

Tasa de Interés de Politica

Chile eecces Colombia === Brasil
% — \|EXICO —emm— Per(| — - = Uruguay
16 -+
14
12 Tipo de Cambio
/ﬁs‘f‘ (Unidades monetarias por USS; Var.% resp dic.09)
10 -+
-15% -10% -5% 0% 5% 10%

—— . — EUROZONA
6 4 e — )
JAPON
4 -
®ecccccccccce oo MALASIA
27 [ SINGAPUR
0 . . . . . . . . . . . . . . . TAILANDIA
g = TAIWAN
; 5 g ; FILIPINAS
= ()
ISLANDIA
—
|
—
—

8 8 8 38 8 8 g 28 % % 9 ¢
& 3 2 I T 3 & c = 3 & 3 2
w =4 [ f= I v 1= IS 7] =4 [
Fuente: Bloomberg, Bancos centrales INDONESIA
COREA
CHINA
INDIA
Flujos de portafolio a economias emergentes*
(flujos semanales, US$ millones) COLOMBIA —
8000 CHILE |
) 3 —
EMEA [JEM Asia W LatAm MEXICO
6000 BRASIL I
H H PERU I
4000 - PARAGUAY —
‘ ‘ ‘ ‘ ARGENTINA .|
2000 H H
ISRAEL I
0 .
SUDAFRICA | . e
1 U iacio Depreciacion
UCRANIA Apreciacion = p
-2000 11 LIl
Fuente: Reuters
-4000
-6000
-8000
999999999932989999928823%873+:93
SEifriprREfsiiiEEEEtEUEESsiiic
8853 384 e8RSV ERgEARGIERNESE
10

*Incluye fondos dedicados y no dedicados
Fuente: Barclays



160

- 140

- 120

- 100
80
60
40
20
0

Dias

=== Dias de consumo

V

Inventarios de Maiz

Millonesde TM

2\

\

Mill. TM

250
200
150
100
50
0

1a.

i tari

ITICa mone

r

Cotizaciones de alimentos

El alza reciente en los precios internacionales de los alimentos es un factor de
tidumbre para la pol

Incer

1102/0102
6002/800C
£002/900C
§002/¥00T
£€002/200C
1002/000C
6661/8661
L661/9661
S661/7661
€661/2661
T661/0661
6861/8861
£861/9861
S86T/7861
€861/2861
T861/0861
6L61/8L6T
LL6T/9L6T
SLET/YLET
€L6T/2L6T
TL6T/0L6T
6961/8961
£96T/9961
S96T/v96T
€961/2961
T961/096T

, indice 01/01/07=100)

iarias

(cotizaciones d

60,0
F 50,0
- 40,0
F 30,0
r 20,0
- 10,0

0,0

Dias

=== Dias de consumo

de Aceite de Soya
IN-N\/

ios

Miles de TM

Inventar

MilesT™M

4500
4000
3500
3000
2000 -
1500 -
1000 -
500 -

Fuente: USDA
2500 -

eeseseees AzUcCar

Aceite de soya

Maiz

——— Trigo

1102/0102
6002/800C
£002/900C
§002/100T
£€002/2002
1002/0002
6661/866T
L66T/966T
S661/766T
€661/766T
1661/066T
6861/886T
L86T/986T
S86T/v86T
£€861/286T
1861/086T
6L6T/8L6T
LL6T/9L6T
SLET/vL6T
€L6T/2L6T
TL6T/0L6T
6961/896T
L96T/996T
S961/796T

Fuente:USDA

140

Dias

Dias de consumo

Inventarios de Trigo

Millones de TM

Mill. TM

250

TT-9Ud
0T-30
ot-Inf
0T-iqe
0T-9ud
60-300
60-In(
60-19e
60-2Ud
80-100
80-Inf
80-qe
80-9Ud
£0-30
L0-Inf
L0-iqe

/0-9Ud

120

- 100

- 60

L 40

- 20
0

200
150 4
100 4
50
0

Fuente: Bloomberg

i
i

1102/0102
6002/800C
£002/900T
S002/¥00C
£002/200C
1002/000C
6661/866T
L66T/966T
S661/7661
€66T/2661
1661/0661
6861/8861
£861/986T
S86T/v86T
€861/286T
1861/0861
6L6T/8L6T
LLET/9L6T
SL6T/vL6T
€L6T/TL6T
TL6T/0L6T
6961/896T
L961/996T
S96T/796T
€961/2961
T96T/0961

Fuente: USDA



Esta alza se da en un contexto de presiones de demanda y de menor output
gap. - .
Tasa de crecimiento del crédito(variacion doce meses)
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Latinoamérica: Proyecciones de crecimiento del PBI real
(variacion porcentual anual)
2010 2011 2012 Potencial
Argentina 8,5 5,5 5,0 3,5
Brasil 7,7 4,5 4.5 4,0
Chile 53 6,0 4,5 4,2
Colombia 40 4,5 4,0 45
Ecuador 3,0 3,5 3,0 3,0
México 5,4 4,5 3,5 2,5
Peru 8,8 6,5 6,0 6,0
Venezuela -1,5 1,5 3,0 3,0
Latinoamérica 6,0 4,5 4,1 3,5

Fuente: JP Morgan



Las economias emergentes son mas vulnerables a los precios internacionales
de los alimentos debido a que su contribucion a la inflacién es mayor que en el
caso de las desarrolladas.

Figure 11: Food and energy weights
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El mercado espera que continue el retiro del estimulo en las economias
emergentes durante el primer y segundo trimestre de 2011.

DECISIONES DE BANCOS CENTRALES

Nivel préximo ajuste

Dic. 09 [ Dic. 2010 [ Feb. 11 Fecha (pbs.)
Brasil 8,75 10,75 11,25 Mar. 11 50,0
Sudafrica 7,00 5,50 5,50 Nov. 11 50,0
Chile 0,50 3,25 3,50 Mar. 11 25,0 *Se estima que los bancos
;‘é‘;c'a 2'52 (1322 é’gg mz:' ﬂ ;g*g centrales de las economias
Malasia 2,00 275 275 | Mar.11 250 desarrolladas (BCE, BoJ, y Fed)
Indonesia 10,00 6,50 6,75 | Mar. 11 25,0 empiecen en el segundo
Tailandia 1,25 2,00 2,25 Mar. 11 25,0 semestre del 2012.
Noruega 1,75 2,00 2,00 Mar. 11 25,0
Taiwan 1,25 1,63 1,63 Mar. 11 12,5
China 531 5.81 6,06 1711 25.0 *Se han empezado a observar
Peri 1,25 3,00 3,50 | Abr.11 25,0 presiones inflacionarias en la
Colombia 3,50 3,00 3,00 Abr. 11 25,0 mayon’a de paises emergentes_
Canada 0,25 1,00 1,00 Abr. 11 25,0
Reino Unido 0,50 0,50 0,50 May. 11 25,0
Australia 3,75 4,75 4,75 May. 11 25,0
Republica Checa 1,00 0,75 0,75 Jun. 11 25,0
Nueva Zelanda 2,50 3,00 3,00 Jun. 11 25,0
Corea del Sur 2,00 2,50 2,75 2T11 25,0
Polonia 3,50 3,50 3,75 2711 25,0
Israel 1,25 2,00 2,50 2T11 25,0
Filipinas 4,00 4,00 4,00 4T11 25,0
Hungria 6,25 5,75 6,00 4T11 25,0
México 4,50 4,50 4,50 2T12 25,0
BCE 1,00 1,00 1,00 2T12 25,0
Estados Unidos 0,25 0,25 0,25 Posterior
Japoén 0,10 0,10 0,10 Posterior
Suiza 0,25 0,25 0,25 n.d. n.d.
Islandia 10,00 450 4,25 n.d. n.d.

Fuente: Bloomberg, Reuters, bancos centrales y JP Morgan Central Bank Watch.



XXI Reunion de Presidentes de Bancos Centrales de
Mercosur, Bolivia, Chile, Peru y Venezuela

Economia Mundial:
Situacion actual y perspectivas

Banco Central de Reserva del Peru
Julio Velarde
Presidente

Lima, 24 y 25 de febrero 2011

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU | HI ll”nlm]““]"



	Número de diapositiva 1
	Número de diapositiva 2
	Número de diapositiva 3
	Número de diapositiva 4
	Número de diapositiva 5
	Número de diapositiva 6
	Número de diapositiva 7
	Número de diapositiva 8
	Número de diapositiva 9
	Número de diapositiva 10
	Número de diapositiva 11
	Número de diapositiva 12
	Número de diapositiva 13
	Número de diapositiva 14
	Número de diapositiva 15

