El Banco Central de
Reserva del Peru




Origen del Banco Central de Reserva del Peru

El9 de marzo de 1922 se promulgd la Ley N° 4500 que cre6 el Banco
de Reserva del Peru. La institucion inicid sus actividades el 4 de
abril de dicho ano, siendo su primer presidente Eulogio Romeroy
su primer vicepresidente, Eulogio Fernandini.

Lacreacién delanuevaentidad respondi6 alanecesidad de contar
con un sistema monetario que no provocara inflacién en los anos
de bonanza, como sucedié con los repudiados billetes fiscales; ni
deflacion como la generada por la inflexibilidad crediticia del
patrén oro.

El Banco de Reserva del Peru fue clave en esa época para el

ordenamiento monetario del pais, al centralizar la emision de

billetes y monedas y las reservas que la respaldaban, ajustar la oferta monetaria de acuerdo al
dinamismo econdmico del pais; asi como intervenir en el mercado cambiario para estabilizarlo.

Fachada del Banco de Reserva del Peru, 1922

El primer local que ocup6 el Banco de Reserva fue el de las instalaciones de la Junta de Vigilancia de
Cheques Circulares en la cuadra 2 del Jiron Miroquesada.

Al frente de lainstitucion estaba un Directorio del mas alto
nivel profesional, conformado por distinguidos personajes
del mundo financiero y comercial. Tres eran
representantes del Gobierno y seis de los bancos; los
cuales se renovarian anualmente por tercios. Un décimo
miembro seria designado en el caso de que el Peru
constituyera una agencia fiscal en el extranjero.

El Banco de Reserva inicio la emision de billetes bancarios en 1922, el mismo ano de su creacion. La
unidad monetaria erala Libra Peruana de Oro.

El importante rol estabilizador del Banco de Reserva del Peru permitié enfrentar los choques mas
importantes de la década de los veinte: el Fenomeno del Nino de 1925-1926 y el crash de 1929.

La Gran Depresion de 1929 y la posterior caida de los precios internacionales y las restricciones al
crédito internacional, dificultaron el financiamiento del gasto publico y generaron una fuerte
depreciaciéon de la moneda nacional. A finales de 1930, el entonces presidente del Banco de Reserva,
Manuel Olaechea, invit6 al profesor Edwin W. Kemmerer, reconocido consultor internacional para que
brinde asesoria.

Enabril de 1931, el profesor Kemmerer, junto aun grupo de expertos, culminé un conjunto de propuestas,
una de las cuales planteo la transformacién del Banco de Reserva. Esta fue presentada al Directorio el
18 de abril de ese afo y ratificada el 28 de abril, dando origen al Banco Central de Reserva del Pert(BCRP),
cuya principal funcién fue la de mantener el valor de la moneda.



Asimismo, como parte de recomendaciones de
la mision Kemmerer, el 18 de abril se establecid
al Sol de Oro como unidad monetaria del pais.

El 3 de setiembre de 1931 se inauguro
oficialmente el BCRP y se eligié a Manuel
Augusto Olaechea como su primer presidente y
a Pedro Beltran como vicepresidente.

O s e La Mision Kemmerer
LA MISION La Mision Kemmerer, convocada para solucionar el
KEMMERER problema de la fuerte depreciacion de la moneda nacional,
EN EL PER[j arribd al Pert en enero de 1931. Tras cuatro meses de trabajo,
INFORMES Y PROPUESTAS present6 once documentos: nueve proyectos de ley y dos
informes, tanto en materia fiscal como monetaria. Uno de
estos proyectos planteo la creacion del Banco Central de
Reserva del Peru, con el objetivo de corregir las fallas que
segun la Mision, tenia la ley que creo el Banco de Reserva.
Proponia, entre otros aspectos un aumento del capital, un
cambio en la composicion del Directorio, considerar como
funcion principal la estabilidad monetaria y mantener la
exclusividad de la emision de billetes.

Marco Legal

La Constitucion Politica de 1993, como lo hizo la de 1979, consagra los principios fundamentales del
sistema monetario de la Republicay del régimen del Banco Central de Reserva del Peru.

Laemision de billetesy monedas es facultad exclusiva del Estado, que la gjerce por intermedio del BCRP
(Articulo 83).

El Banco Central, como persona juridica de derecho publico, tiene autonomia dentro del marco de su
Ley Organicay su finalidad es preservar la estabilidad monetaria. Sus funciones son regular lamoneday
el crédito del sistema financiero, administrar las reservas internacionales a su cargo y las demas que
senala su Ley Organica. El Banco ademas debe informar exactay periodicamente al pais sobre el estado
de las finanzas nacionales (Articulo 84 de la Constitucién Politica del Peru). Adicionalmente, el Banco esté
prohibido de conceder financiamiento al erario, salvo la compra en el mercado secundario de valores
emitidos por el Tesoro Publico dentro del limite que sefala su Ley Organica(Articulo 77).

El Directorio es la mas alta autoridad institucional del BCRP y esta compuesto por siete miembros que
ejercen su mandato en forma autonoma. El Poder Ejecutivo designa a cuatro, entre ellos al Presidente.
El Congreso ratifica a éste y elige a los tres restantes, con la mayoria absoluta del numero legal de sus
miembros.



Hay dos aspectos fundamentales que la Constitucion Peruana establece con relacién al Banco Central: su
finalidad de preservar la estabilidad monetariay su autonomia.

La estabilidad monetaria es el principal aporte que el Banco Central puede hacer a la economia del pais
pues, al controlarse lainflacion, se reduce la incertidumbre y se genera confianza en el valor presente y
futuro de la moneda, elemento imprescindible para estimular el ahorro, atraer inversiones productivas
y promover asi un crecimiento sostenido de la economia.

La autonomia del Banco Central es una condicion necesaria para el manejo monetario basado en un
criterio técnico de modo que sus decisiones se orienten a cumplir el mandato constitucional de
preservar la estabilidad monetaria, sin desvios enlaatencion de dicho objetivo. Una de las garantias para
la autonomia la constituye la no remocién de los directores salvo falta grave, establecida en la Ley
Organica del Banco Central.

Asimismo, esta norma establece la prohibicion de financiar al sector publico, otorgar créditos
selectivos y establecer tipos de cambio multiples, entre otros.

Ley Organica del BCRP (Ley N° 26123)

ElBanco serige porlo establecido enla Constitucion, su Ley Organicay su Estatuto. La Ley Organica del
BCRP, vigente desde enero de 1993, contiene disposiciones sobre aspectos generales; direccion y
administracion; atribuciones; obligaciones y prohibiciones; presupuesto y resultado; y relaciones con
el Gobierno y otros organismos auténomos, entre otros.

Circulares

Las circulares constituyen disposiciones de caracter general que establece el
BCRP alamparodesulLeyQOrganica. Estasnormassonde cumplimiento obligatorio
paratodaslas entidades del sistema financiero, asi como para las demas personas
naturalesy juridicas cuando corresponda.

Las circulares emitidas establecen normas sobre billetes y monedas en
circulacion, reglamentacion de los instrumentos monetarios, normas de encaje,
sistemas de pagos, tasas de interés, limites de inversion de las Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones, bancos de primera categoria, operaciones que
se canalizan por medio del Convenio de Pagos y Creditos Reciprocos de la ALADI,
informacion y reportes enviados al BCRP, monedas conmemorativas e indice de
reajuste diario, entre las principales.
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