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BANCO CENTRAL DE RESERVA PUBLICA SU PRIMER REPORTE DE
INFLACION

1. Con laadopcion de un esqguema de Metas Explicitas de Inflacidn, a comienzos del afio,
el Banco Central reemplazo la meta de crecimiento de la emision primaria, por un
conjunto més amplio de indicadores de inflacion futura De esta forma, los gustes en
los instrumentos de politica monetaria se realizan oportunamente para lograr la meta de
inflacion para 2002 de 2,5 por ciento, con una tolerancia maxima de desvio de un punto
porcentua en ambos sentidos. Este esquema incorpora una mayor difusiéon de lapolitica
monetaria mediante la publicacién de dos reportes de inflacion durante € afio.

2. En este primer reporte de inflacion, € Directorio del Banco Central anuncia que la meta
de inflacion para € afio 2003 y en adelante se mantendra en 2,5 por ciento con una
tolerancia de un punto porcentual en ambos sentidos. Con €llo, se busca dcanzar una
mayor confianza en la moneda naciona e incentivar € desarrollo del mercado de
capitales.

3. Lapoliticamonetaria en lo que va de 2002 ha buscado evitar € pdligro de deflacion en
la economia. Asi, mientras que en 2001 la tasa de inflacidon se ubico en —0,1 por ciento,
la inflacién acumulada a junio de 2002 se sitla en 0,6 por ciento. Esto es consistente
con la recuperacion de la actividad econdmica que se viene registrando (4,2 por ciento
en € periodo enero-mayo de 2002 frente al mismo periodo del afio anterior). Por €lo, €
Directorio decidio elevar ligeramente a partir de julio la tasa de interés de referencia
para las operaciones monetarias del Banco Centra de 3,0 por ciento a 3,25 por ciento
(aumento de 0,25 puntos porcentuales).

4. Lasencuestas de expectativas de inflacion para el afio 2002 se ubican entre 1,7y 2,0 por
ciento, mientras que para € afio 2003 éstas se encuentran entre 2,0y 2,5 por ciento. Por
su parte, las expectativas de crecimiento del producto para el presente afio se ubican
entre 3,0y 3,3 por ciento, elevandose € proximo afio atasas entre 3,5y 3,9 por ciento.
El Banco Central proyecta tasas de crecimiento de 3,7 y 4,0 por ciento para los afios
2002 y 2003, respectivamente. Estas proyecciones asumen una mejora de nuestros
precios de exportacion, una recuperacion del crecimiento mundia y un ambiente
adecuado paralainversion.

5. Finamente, se ha dispuesto la creacion del Certificado de Deposito Regjustable del
Banco Centra de Reserva del Perd (CDRBCRP), € cua sera denominado y
pagadero en moneda nacional y estara sujeto a un regjuste en funcion de lavariacion
del tipo de cambio del dolar. La finalidad de este instrumento es compensar
desequilibrios transitorios en d mercado de dblares a futuro, que pueden
desembocar en fluctuaciones bruscas del tipo de cambio. Estos certificados no son
instrumento de ahorro en dolares ni fijan un tipo de cambio.
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