
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

ALZA DEL DÓLAR EXPLICÓ DOS TERCIOS DE LA INFLACIÓN SIN ALIMENTOS Y 
ENERGÍA EN 2015 

 
El alza del tipo de cambio de 14,2 por ciento registrada durante 2015, tuvo un impacto de 
2,28 puntos porcentuales sobre la inflación sin alimentos y energía (SAE) de 3,49 por ciento, 
es decir, explicó dos tercios del incremento de los precios de la economía peruana en dicho 
año. 
 
Según una Nota de Estudio del Banco Central de Reserva del Perú, ya desde el 2013 se 
observa una aceleración de la inflación sin alimentos y energía, asociada en parte al 
aumento del tipo de cambio. En 2014, el alza del dólar (6,35 por ciento) explicó 1,02 puntos 
porcentuales de la inflación SAE de dicho año que fue de 2,51 por ciento. 
 

 
 
Se estima que el traspaso de un punto porcentual de apreciación cambiaria a la inflación 
SAE sería de 0,08 puntos porcentuales mientras que en el caso de una depreciación de un 
punto porcentual, el traspaso aumentaría a 0,16 puntos.  
 

 
 

El impacto de las variaciones del tipo de cambio sobre la inflación total y sobre el 
componente de alimentos y energía tiende a ser mayor cuando el tipo de cambio aumenta 
en forma significativa.  
 
Lima, 11 de enero de 2016 

Efecto de tipo de cambio en la inflación

Var. % Var. % Puntos porcentuales

2014 6,35 2,51 1,02

2015 14,24 3,49 2,28

Diferencia 0,98 1,26

* Traspaso de 0,16 puntos porcentuales por punto de depreciación cambiaria.
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INFLACIÓN SAE Y TIPO DE CAMBIO
(Variación porcentual últimos 12 meses

Inflación sin alimentos y energía Tipo de cambio

Marzo 2009: 
TC: 12,9%
SAE: 4,8%

Diciembre 2015: 
TC: 14,2%
SAE: 3,5%


