LAS RESPUESTAS ANTE LOS FLUJOS DE CAPITALES A LAS ECONOMIAS
EMERGENTES FUE DEBATIDA EN SEMINARIO INTERNACIONAL EN EL CUSCO

La abundante liquidez internacional generada por las politicas monetarias expansivas de
las economias desarrolladas ha incrementado los flujos de capitales a las economias
emergentes como el Perd, fue una de las conclusiones a las que arribaron los
participantes en el seminario internacional “Del colapso de Breton Woods a una nueva era
de vigilancia macroprudencial”.

En este contexto, los paises de América Latina vienen adoptando medidas para prevenir
posibles efectos negativos de una repentina reversién de esos capitales y evitar una
expansion excesiva del crédito, la formacién burbujas de activos y presiones
inflacionarias, coincidieron los asistentes al evento organizado por el Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP), el Comité de Reforma de Bretton Woods, el G20 y el G24,
realizado entre el 17 y 19 de julio en el Cusco.

Sobre este reto de politica, en el seminario se discutieron las experiencias exitosas de
Chile, Colombia y Peru, paises con sélidos fundamentos que mantienen un esquema de
metas de inflacién y regimenes cambiarios flexibles.

Todos los participantes resaltaron la importancia del uso de medidas macroprudenciales,
como complemento a politicas fiscales y monetarias prudentes y destacaron la necesidad
de una mayor coordinacion a nivel del sistema financiero internacional.

Asimismo, se sefiald que, en tanto no exista una solucién global para la resolucion de
crisis, la acumulacion preventiva de reservas internacionales es un mecanismo efectivo
para hacer frente a salidas repentinas de capitales, en particular en el caso de las
economias con alto grado de dolarizacion.

El seminario internacional fue inaugurado el lunes 18 por Julio Velarde, presidente del
BCRP y por Marc Uzan, director ejecutivo de Comité de Reforma de Bretton Woods.

Asisten a la conferencia participantes del Fondo Monetario Internacional, Banco de
Francia, G24, Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia, Banco de Espafia,
Banco Central de Indonesia, de las universidades de Nueva York, California, Amsterdam y
Warwick.

Entre los participantes destacan Pierre Jaillet (G20), Jacob Frenkel (Presidente de
JPMorgan Chase International), Marcus Miller (Universidad de Warwick), Domingo
Cavallo (Ex ministro de Economia de Argentina), Malcolm Knight (Vicepresidente de
Deustche Bank Group), Rubén Dario Uribe (Gobernador del Banco de la Republica de
Colombia ) y Manuel Marfan (Vice Gobernador del Banco Central de Chile).

Asimismo, representantes de entidades financieras como JP Morgan Chase International,
CNP Assurances, DCF Associates LLC, HSBC Bank Argentina, Macquarie Capital,
Deutsche Bank, UBS Investment Bank, BNP Paribas, Trusted Sources Research, Roubini
Global, Quantum Finanzas, Ursus Capital, Levy Institute, entre otros.
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