Expertos en Seminario organizado en el Cusco por el BCRP, Reinventing Bretton
Woods Committee y G24

ANALIZAN RETOS DE ECONOMIA GLOBAL Y RESALTAN LA FORTALEZA DE
AMERICA LATINA

En una reunién de expertos internacionales en el Cusco se discutié sobre las opciones
de politica que tienen los paises con importantes desbalances de deuda cuya
resolucion desordenada podria afectar negativamente a toda la economia mundial.

La conferencia reune a un notable ndmero de expertos como Nouriel Roubini
(presidente de la Consultora RGE), Jacob Frenkel (Presidente del JPMorgan Chase
Internacional), Malcom Knight (Vicepresidente del Deutsche Bank Group), Edmond
Alphandery (ex Ministro de Finanzas de Francia, los profesores de la Universidad de
California, Axel Leijonhufvud y Joshua Aizenman, el profesor Marcus Miller de la
Universidad de Warwick. También participaron representantes de bancos centrales y
de organismos internacionales.

La coyuntura en que se desarrolla la conferencia no podria ser mas propicia ya que en
esta semana se viene discutiendo una salida al problema de la deuda publica de
Grecia en Europa. Las economias de algunos paises de Europa vienen enfrentando
severos problemas de sostenibilidad de sus deudas publicas, como Grecia, Portugal e
Irlanda, con peligro de contagio a Esparia e Italia. Estos problemas de no resolverse
podrian convertirse en un problema mundial.

Durante la sesién de hoy se abordaron posibles soluciones a la compleja crisis fiscal
europea, analizandose experiencias pasadas en Asia y Ameérica Latina. Las opciones
tradicionales para salir de la crisis como el uso de politicas monetarias, cambiarias y
fiscales para reactivar las economias son limitadas. Asimismo, se analizé las
dificultades de realizar reformas estructurales que permitirian elevar el crecimiento y la
capacidad de pago del pais en el largo plazo. Se mencioné que estas reformas
podrian generar inicialmente efectos recesivos en el corto plazo.

Respecto al sistema monetario internacional, se resalto que el origen de la crisis actual
y de los desbalances mundiales (incluyendo la denominada “guerra de monedas”) se
origina en politicas fiscales expansivas en los paises desarrollados con altos déficit
fiscales y endeudamiento publico, y a un alto endeudamiento de su sector privado. Se
menciond la reciente experiencia exitosa de Ameérica Latina, donde las politicas
fiscales prudentes, los niveles adecuados de endeudamiento del sector privado, y el
manejo cambiario flexible, han permitido una mayor resistencia y una rapida
recuperacion de la crisis.

El seminario internacional fue inaugurado por Marc Uzan, director ejecutivo de
Reinventig Bretton Woods Committee; Pierre Jaillet, director general del Banco de
Francia y por Julio Velarde, como anfitrion del evento.

Asisten a la conferencia representantes del Fondo Monetario Internacional, Banco de
Francia, G24, Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia, Banco de Espafia,
Banco Central de Indonesia, de las universidades de Nueva York, California,



Amsterdam y Warwick. Entre los participantes destacan Pierre Jaillet (G20), Jacob
Frenkel (JP Morgan), Marcus Miller (Universidad de Warwick ), Domingo Cavallo (ex
ministro de economia de Argentia), Malcolm Knight (Deustche Bank), Ruben Dario
Uribe (Gobernador del Banco de la Republica de Colombia ) y Manuel Marfan (Vice
Gobernador del Banco Central de Chile).

Asimismo, representantes de entidades financieras como JP Morgan Chase
International, CNP Assurances, DCF Associates LLC, HSBC Bank Argentina,
Macquarie Capital, Deutsche Bank, UBS Investment Bank, BNP Paribas, Trusted
Sources Research, Roubini Global, Quantum Finanzas, Ursus Capital, Levy Institute,
entre otros.
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