BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CRECIMIENTO DE 6,6 POR CIENTO EN EL 2010 SE DARIA SIN PRESIONES
INFLACIONARIAS

El Banco Central de Reserva elevd su proyeccion de crecimiento para la economia
peruana en el 2010, de 5,5 por ciento a 6,6 por ciento, de acuerdo con el Reporte de
Inflacién de junio que fue presentado hoy por el presidente de la entidad, Julio Velarde.
Este segundo reporte de inflacién del afio eleva también de 5,5 por ciento a 6 por ciento la
estimacion de crecimiento del PBI en el 2011 y considera en 6 por ciento la del 2012.

De esta manera, segun las proyecciones del BCRP con la informacién disponible a la
fecha, las tasas de crecimiento de estos tres afios se ubicarian en el nivel promedio de
crecimiento que se vio entre 2003 y 2009 (6,2 por ciento). Velarde manifestd sin embargo
gue este crecimiento se produciria sin presiones inflacionarias. “Como hemos crecido el
afo pasado 0,9 por ciento, hay, si se quiere, capacidad ociosa disponible”, sefal6.

Explicé que un poco més de un tercio del crecimiento esperado para el 2010 responderia
al dinamismo de la inversion privada, ya que actualmente los proyectos anunciados
ascienden a US$ 11 235 millones. El Reporte de Inflaciébn de junio ha elevado su
pronéstico de crecimiento de 8,8 por ciento a 12,5 por ciento; con lo cual la inversién
privada estaria contribuyendo con 2,4 puntos al 6,6 por ciento de la expansion que se
daria en el 2010. Asimismo, la estimacién del crecimiento en el consumo privado ha
pasado de 3,3 por ciento a 3,9 por ciento; contribuyendo con 2,7 puntos al dinamismo
esperado del PBI.

En cuanto a los sectores de la economia que mayor crecimiento tendran este afio, el
Reporte de Inflaciéon de junio prevé que la manufactura no primaria crecera en 12,3 por
ciento y la construccion en 13,9 por ciento. El reporte de marzo consideraba un
crecimiento de s6lo 7,3 por ciento en la manufactura no primaria para el 2010, aunque
Velarde sostuvo que en marzo ya habia sefiales mas claras de recuperacion.

En cuento al entorno internacional Velarde indicé que la recuperacion norteamericana ya
no esta siendo de solo inventarios y que la proyeccion para el crecimiento de consumo es
de 2,5% y para la inversién de las empresas es de 2,9% como mediana. “Entonces ya se
esta comenzando a advertir una recuperacion, tal vez no en el empleo tan rapido como se
esperaba. Pero el cambio respecto al Reporte de Inflacién de hace tres meses, es que
estabamos cuestionando un poco mas qué tan sostenible parecia ser esta recuperacion
norteamericana. Hoy casi es un consenso que es sostenible”, manifestd el presidente de
la autoridad monetaria.

Por otro lado, el BCRP ha revisado sus proyecciones sobre los términos de intercambio
en el 2010, cuyo crecimiento seria 12,6 por ciento mayor al del afio pasado. Esta cifra
prevé un incremento promedio de 20,7 por ciento en las cotizaciones de productos de
exportacion del Perd, como el cobre y el zinc; y el alza moderada de los productos que
nuestro pais importa (7,2 por ciento).

Velarde sefialé6 que de acuerdo a los precios observados de los commodities en los
ultimos 90 dias, el BCRP proyecta un comportamiento estable en varios de los precios,
tanto de productos de exportacion como de importacidon, pese a que se mantiene la
incertidumbre. En este contexto el 2010 se proyecta un superavit comercial de US$ 6 689
millones, lo cual supera en 14 por ciento al resultado de 2009.
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En cuanto a la politica monetaria, Velarde reiteré6 que el BCRP se mantiene atento al
comportamiento de la economia nacional y mundial. De acuerdo con el reporte, ante un
eventual deterioro del entorno internacional el BCRP mantendria el estimulo monetario
por un tiempo mayor y cuenta con Reservas Internacionales y mecanismos para inyectar
liquidez tal como se hizo en la coyuntura de 2008. En un escenario diferente, si se
mantuviera el dinamismo de la economia local y el gasto privado y publico se elevaran por
encima de lo esperado, el estimulo monetario se reduciria mas aceleradamente.

Velarde sostuvo que la elevacion de la tasa de interés de referencia en mayo, de 1,5 por
ciento a 1,75 por ciento, ya se reflejado ya en las tasas corporativas, que han pasado de
un promedio de 1,6 por ciento a 1,9 por ciento; y en las tasas pasivas a 30 dias (corto
plazo) que pasaron de un promedio de 1,2 por ciento a 1,4 por ciento. “Cuanto més largo
sea el plazo de un crédito, de un depésito, influimos menos. Influimos donde el plazo es
mas corto y donde la percepcién del riesgo es menor”, afiadio.

Lima, 18 de junio de 2010.



