BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

PENSIONES EN DOLARES PERDIERON 30% DE VALOR EN ULTIMOS SEIS ANOS

Las pensiones vitalicias de jubilacion en doélares del sistema privado de pensiones,
perdieron el 30 por ciento de su valor en los Ultimos seis afios con relacién a una pensién
en soles indexada (VAC), debido a la apreciacion del nuevo sol y la pérdida de poder
adquisitivo, advirtio el presidente del Banco Central de Reserva del Perq, Julio Velarde.

Si se hubiera elegido una pensién indexada a la inflacién en soles no habria perdido valor
en los dltimos afos. “Si las personas no se van del pais, lo légico es que las pensiones
estén en soles”, afirm6 durante su presentacidbn en la Comision de Economia del
Congreso donde explicé las medidas tomadas por la institucién en respuesta a la crisis
financiera internacional.

Recordb que el 96 por ciento de las pensiones vitalicias de jubilacion se encuentran en
dolares, lo que genera riesgos cambiarios para los pensionistas.

En ese sentido, insistié6 en su recomendacion de establecer pensiones en soles, no sélo
reajustables por el IPC, medida que incentivara la desdolarizaciéon de las pensiones y
fomentara el desarrollo del mercado de capitales, o que se enmarca en un conjunto de
propuestas macroprudenciales con el objetivo de fortalecer financieramente al pais.

Dentro de estas acciones, mencioné que esta proponiendo desarrollar el mercado
hipotecario en soles y la creacion del bono hipotecario cubierto en moneda nacional para
impulsar el financiamiento de largo plazo para la construccion de viviendas.

Explicé que estos instrumentos de largo plazo permitirdn calzar las operaciones de crédito
hipotecario de los bancos que actualmente tienen descalce de plazo al no tener pasivos
disponibles a plazos mayores.

Recordé que otra propuesta es regular la actual posicion de cambio de las entidades
financieras que actualmente pueden comprar ddlares hasta el 100 por ciento de su
patrimonio efectivo, contribuyendo a la volatilidad cambiaria. Explicé que se ha propuesto
que se limite esa autorizacion hasta el 50 por ciento, nivel similar a la dolarizacion del
sistema financiero, e incluso mayor al que ya se aplica en otros paises de la region.

Asimismo, dijo que una propuesta adicional es la de establecer un limite maximo entre 40
y 50 por ciento a las inversiones en moneda extranjera sin cobertura, del fondo privado de
pensiones, similar a su grado de dolarizacion actual. Esta medida limitar4 el riesgo
cambiario del fondo y permitira reducir la volatilidad del mercado cambiario, pues a la
fecha no hay un limite a las inversiones en moneda extranjera sino sélo a las inversiones
en el exterior.
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