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DESTACAN MANEJO DEL BCRP POR EVITAR CRISIS CAMBIARIA Y CREDITICIA EN 
TURBULENCIA MUNDIAL 

 
Ricardo Lago, destacado economista de amplia experiencia en temas monetarios, afirmó que el 
manejo del Banco Central de Reserva del Perú evitó una crisis cambiaria y logró que se 
mantuviera la continuidad del otorgamiento de créditos, previniendo así una recesión de la 
economía peruana, en medio de una fuerte turbulencia mundial. 
 
Fue durante la conferencia “La Política Monetaria frente a la crisis internacional: los casos de 
Brasil, Chile, México y Perú”, en la que comparó cómo enfrentaron los bancos centrales de 
dichos países los efectos de la crisis global. 
 
En el Perú no hubo un rompimiento del crédito (credit crunch como en otros países y se 
preservó la estabilidad cambiaria con las intervenciones en el mercado, afirmó en su 
presentación, a la que asistieron destacados economistas nacionales, académicos, 
empresarios, representantes del sistema financiero y del Congreso de la República. 
 
Lago explicó que entre los factores que le permitieron al Perú salir bien de la crisis están: la 
sólida situación financiera, las altas reservas internacionales, un sector público acreedor, una 
banca bien capitalizada y líquida, la credibilidad del equipo económico y la estabilidad 
cambiaria. 
 
Subrayó que el BCRP salió victorioso al mantener al nuevo sol como la moneda menos volátil 
en la región y con un costo razonable de reservas internacionales de US$ 7 000 millones, a 
diferencia de otras economías como Brasil y México que no pudieron contener la fuerte 
depreciación de sus monedas. 
 
“El Perú está saliendo de la crisis con cuentas fiscales y monetarias casi intactas. Otros países 
están saliendo con mayor deuda, crisis cambiaria, rescates de bancos”, resaltó. 
 
Puntualizó que el Banco Central sí aplicó una política monetaria expansiva, primero con la 
inyección de liquidez, entre setiembre de 2008 y abril de 2009 por un equivalente a US$ 10 000 
millones; y luego, con la reducción de la tasa de interés de referencia. Sobre este punto, precisó 
que dicha tasa no se bajó con anterioridad porque se pudo provocar una crisis cambiaria, lo 
cual habría sido recesivo. Explicó que no se aconseja reducir la tasa de política monetaria 
cuando existen presiones depreciatorias, cuando aumenta la dolarización, cuando caen las 
reservas y las exportaciones, aspectos que se venían dando hasta los primeros meses de este 
año. 
 
Recordó que algunos países de la región, como Chile, redujeron sus tasas de referencia un 
mes antes que el Perú debido a que ya habían depreciado sus monedas y los agentes 
económicos no esperaban mayores depreciaciones de sus tipos de cambio. 
 
Dijo que gracias a la política monetaria expansiva, al mayor gasto público, a la estabilización de 
la economía mundial, al agotamiento del ciclo de inventarios y a los mayores precios de los 
metales, el Perú podría crecer como mínimo 1,5 por ciento este año, esperándose un fuerte 
repunte de la economía en el segundo semestre. 
 
Previamente, el presidente del BCRP, Julio Velarde, al presentar la conferencia, destacó que el 
Banco Central ha venido actuando permanentemente durante la crisis internacional, con 
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diferentes instrumentos monetarios de inyección de liquidez en soles y dólares y la reducción de 
la tasa de referencia, medida que sólo pudo aplicarse agresivamente luego de que se disiparan 
las presiones alcistas sobre el tipo de cambio. 
 
Destacó que el Perú muestra señales alentadoras de recuperación, pues en julio la 
construcción habría crecido casi 6,2 por ciento, además de observarse un crecimiento del 
crédito, a diferencia de otras economías donde los préstamos han caído o se han estancado. 
Además hay países en el mundo que se están recuperando mientras que en América Latina se 
espera que junio o julio hayan sido los meses más bajos en términos de crecimiento. 
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