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BANCO CENTRAL SEGUIRÁ FLEXIBILIZANDO POLÍTICA MONETARIA 
 

El Banco Central de Reserva del Perú continuará flexibilizando su política monetaria y 
bajaría la tasa de interés de referencia en la medida que continúen disminuyendo las 
expectativas inflacionarias, informó el presidente de la institución. 
 
Durante su presentación en la Comisión Multipartidaria del Monitoreo de la Crisis 
Financiera Internacional, en el Congreso de la República, refirió que en lo que va del año 
el Banco Central ya redujo en 250 puntos básicos su tasa de referencia, desde un nivel de 
6,50 por ciento a 4 por ciento.  
 
Manifestó que, desde que se agudizó la crisis internacional a mediados de setiembre de 
2008, el Banco Central aplicó una serie de medidas que han permitido mantener la 
liquidez del sistema financiero y evitar que se interrumpa el otorgamiento de créditos. 
Estas medidas han incluido la reducción de los encajes, la inclusión de nuevos colaterales 
para inyección de liquidez del BCRP, la ampliación de los plazos de las operaciones de 
inyección monetaria, entre otros. En conjunto, estas acciones equivalen a 7,5 por ciento 
del PBI. 
 
Por ello, concluyó que se ha tenido éxito en sostener el flujo crediticio y bajar su costo. 
 
Informó que por lo pronto, las empresas financieras y los analistas económicos han 
revisado a la baja sus expectativas de inflación para este año, ubicándola entre 2,75 y 3 
por ciento, dentro del rango meta del BCRP. 
 
Recordó que en los meses previos, estas menores expectativas inflacionarias, así como la 
disminución de las presiones al alza sobre el tipo de cambio, permitieron al Banco Central 
de Reserva del Perú reducir agresivamente las tasas de interés de referencia en abril y 
mayo. 
 
Detalló que hasta el 10 de marzo pasado se presentaba un escenario distinto con una 
fuerte demanda especulativa de dólares, por lo que bajar la tasa de referencia habría sido 
imprudente ya que habría originado una mayor presión alcista sobre el tipo de cambio, lo 
que hubiera perjudicado a la economía pues en el Perú el 57 por ciento de los créditos 
está en dólares. 
 
Dijo que una vez mitigadas estas expectativas inflacionarias y las presiones alcistas sobre 
el tipo de cambio, junto a un menor dinamismo de la actividad económica, el BCRP pudo 
bajar su tasa de política monetaria desde febrero, acentuando dicha reducción en abril y 
mayo con una bajada de un punto porcentual en cada caso.  
 
Recordó que la tasa de política monetaria en el Perú es la segunda más baja de la región, 
luego de Chile que la tiene en 1,25 por ciento. No obstante, puntualizó que este país inició 
la reducción de su tasa de referencia en enero porque tenía un contexto diferente. En el 
primer trimestre de este año, su actividad económica cayó 2,1 por ciento y su inflación 
muestra una tasa negativa de –4,4 por ciento en los últimos seis meses anualizada. 
 
En el ámbito internacional, comentó que existe la posibilidad de que la recesión haya 
tocado fondo, al observarse una mejora en los índices de producción industrial en Estados 
Unidos, una estabilización en el consumo de economías desarrolladas, una caída reciente 
de inventarios, mejores indicadores de China, y una mejora de las bolsas en abril. 
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PBI puede crecer 4% 
 
Pronosticó que la economía peruana puede crecer 4 por ciento este año, sustentada en 
una política monetaria y fiscal expansiva, así como por la finalización del ajuste de los 
inventarios. Agregó que el Perú crecería entre 5 y 6 por ciento en 2010. 
 
Dijo que descontando el efecto de los inventarios, la demanda interna habría crecido 5 por 
ciento en el primer trimestre, aunque tomando en cuenta dicha caída de los stocks, el 
resultado fue una contracción de 0,3 por ciento en la demanda interna. 
 
Sin embargo, destacó que algunos indicadores aún mantienen tasas positivas, como el 
consumo privado que creció 3,8 por ciento en el primer trimestre, y la inversión privada 
que lo hizo en 6,6 por ciento en el mismo período frente al primer trimestre de 2008. 
 
También destacó la importancia de estimular el mercado de créditos e impulsar el 
financiamiento hipotecario pues hace 30 ó 40 años este tipo de préstamos permitió una 
importante movilización social con el desarrollo de distritos de clase media. 
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