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NOTA INFORMATIVA 
 

EXPECTATIVAS INFLACIONARIAS COMENZARON A DISMINUIR 
 
Las expectativas inflacionarias de los agentes económicos han comenzado a disminuir 
debido a la tendencia decreciente mostrada por los precios en los últimos meses, en un 
contexto de menores precios de combustibles y alimentos que usan insumos importados, 
informó el presidente del Banco Central de Reserva del Perú. 
 
La inflación inició una tendencia a la baja en diciembre del año pasado al pasar de una 
tasa anualizada de 6,7 por ciento a 5,5 por ciento en febrero, es decir, una caída de 1,2 
puntos porcentuales, refirió durante una conferencia de prensa donde presentó el primer 
Reporte de Inflación de 2009, documento que muestra un análisis de la coyuntura 
económica y las proyecciones para este y el próximo año de las principales variables 
macroeconómicas. 
 
Dijo que de continuar esta desaceleración de la inflación y de sus expectativas, el BCRP 
continuará con la flexibilización de su política monetaria, la cual ya se viene realizando 
desde setiembre de 2008 con las reducciones de encaje y desde febrero de este año con 
la disminución en 2 oportunidades de la tasa de interés de referencia, de un nivel de 6,5 a 
6,0 por ciento. 
 
Las proyecciones del BCRP son que la inflación llegaría a 2,0 por ciento a fin de año 
debido a la continuidad del traslado de la menor inflación importada hacia precios 
domésticos, al retorno gradual de las expectativas inflacionarias hacia el rango meta de 
entre 1 y 3 por ciento, a la desaceleración de la demanda interna y a una mejora en las 
condiciones de la oferta agrícola doméstica. Agregó que los menores precios del grupo de 
alimentos y combustibles presionarían a la baja a la inflación. 
 
 
Tipo de cambio e intervenciones cambiarias del Banco Central 
 
Sobre este tema, señaló que las intervenciones del Banco Central (venta de US$ 6 800 
desde setiembre de 2008) se han orientado a reducir la volatilidad del tipo de cambio y 
aumentar la liquidez en moneda extranjera.  
 
Destacó que esta política es posible gracias a la acumulación preventiva de reservas 
internacionales, de casi US$ 30 000 millones, equivalente a 3,8 veces los vencimientos de 
obligaciones externas de corto plazo. Gracias a ello, dijo, el nuevo sol se ha mostrado 
bastante estable pese al cambio de portafolio que originó presiones al alza sobre el tipo 
de cambio. No obstante, refirió que en los últimos días se frenó esa presión debido a la 
debilidad del dólar frente a otras monedas del mundo. 
 
 
Incremento del crédito al sector privado 
 
El crédito al sector privado crecería algo menos de 20 por ciento este año, dinamismo que 
se mantiene a diferencia de otros países donde la desconfianza ha originado una 
contracción en el otorgamiento de préstamos. Destacó que el BCR ha inyectado y seguirá 
proveyendo la liquidez necesaria para mantener la fluidez de los créditos.  
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Señaló que la aplicación del Plan de Estímulo Económico del Gobierno, así como la 
dinamización de los créditos hipotecarios podrían impulsar esta demanda por préstamos 
de parte de los agentes económicos. 
 
 
Crecimiento de la economía peruana 
 
Pronosticó que la economía peruana podría crecer cerca de 5 por ciento este año. Este 
estimado ha sido revisado desde un 6,5 por ciento, debido a la coyuntura internacional. 
Asimismo, para 2010 se espera un crecimiento de 6 por ciento.  
 
Estimó que la recuperación de la economía, que se daría a lo largo del presente año y 
continuaría durante el próximo, estará en función a: la ejecución del Plan de Estímulo 
Económico; que los inventarios de las empresas converjan a los niveles deseados; que se 
mantengan adecuados niveles de liquidez en soles y dólares en el sistema financiero; y  
se estabilice la economía mundial.   
 
 
Balanza de pagos y financiamiento externo 
 
Afirmó que el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos sería de 3,3 por ciento 
este año, y estaría financiada por los capitales externos privados de largo plazo. 
 
Ante la posibilidad de un mayor deterioro de la situación económica mundial, informó que 
el Perú puede acceder a créditos contingentes como por ejemplo, la línea recientemente 
establecida por el Fondo Monetario Internacional para apoyar a países con sólidos 
fundamentos macroeconómicos como el nuestro. Asimismo, agregó que también se han 
estado realizando gestiones con otros países para tener líneas adicionales de préstamos 
que se utilizarían sólo en caso de ser necesario, ya que la economía muestra buenos 
fundamentos macroeconómicos y no se requieren en la actualidad este tipo de créditos. 
 
 
Balance de riesgos 
 
Advirtió que existen riesgos que podrían causar que la inflación se desvíe respecto de su 
proyección, entre los que se encuentran: un mayor deterioro de la economía mundial, 
menores presiones inflacionarias por menos gasto interno y restricciones en la oferta de 
energía eléctrica. 
 
 
 
 
 
Lima, 13 de marzo de 2009  
DEPARTAMENTO DE PRENSA 
 
 
 
 
 
 


