BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

BCR REITERA QUE INTERVIENE EN EL MERCADO CAMBIARIO PARA REDUCIR
VOLATILIDAD DEL TIPO DE CAMBIO

El reciente incremento del tipo de cambio no responde a factores fundamentales, sino a la
demanda de ddélares para operaciones a futuro (forward) proveniente de inversionistas
extranjeros, afirmo el presidente del Banco Central de Reserva del Per( durante una
presentacion ante la Comisién Multipartidaria encargada de monitorear la crisis financiera
internacional y su impacto en el pais.

“Por fundamentos el tipo de cambio debe estar entre S/. 2,89 y S/. 3,03 y ahora esta
encima de lo que sefialan sus fundamentos” de acuerdo al Fondo Monetario Internacional
y muchos bancos de inversion, aseguro.

Explicé que entre el jueves de la semana pasada y el Ultimo martes hubo un aumento de
la demanda por estos ddlares a futuro por mas de US$ 400 millones, que es lo que ha
explicado esta presién al alza en la moneda extranjera.

En ese escenario, reafirmé que las intervenciones cambiarias por parte del Banco Central
permitieron reducir la volatilidad excesiva del tipo de cambio.

Reiterdé que el pais tiene un régimen de flotacion cambiaria con intervenciones del BCRP,
gue ha permitido que el sol sea una de las monedas menos golpeadas en la regién, a
diferencia de México, Brasil o Colombia que no pudieron evitar que sus monedas cayeran
en 29,6, 29,5 y 21,2 por ciento, respectivamente desde fines de agosto de 2008 a la
fecha.

Explicé que la mayor incertidumbre asociada a la crisis financiera internacional indujo al
cambio de portafolio de los agentes institucionales (bancos y AFP), y de inversionistas
extranjeros en el mercado de forwards. No obstante, apunté que estos dolares se han
guedado en el pais, por lo que no se estan perdiendo las reservas excesivamente.

En ese sentido, recordé que desde agosto de 2006 compré US$ 22 600 millones y vendid
US$ 6 791 millones, con lo cual las compras netas alcanzaron los US$ 15 825 millones.

De otro lado, proyect6 que la inflacion del Peru cerraria en 2 por ciento este afio, la tasa
mas baja en la regién, como consecuencia de la caida de los precios de los commodities
alimenticios y de los combustibles, la desaceleracién de la demanda y las menores
expectativas inflacionarias. Resalté que el pais tiene la tasa de interés de referencia mas
baja de la region y que podria bajar a medida que se reduzca la inflacion.

Destaco que las acciones de politica monetaria, como la reduccidn de los encajes, swaps,
repos a mas largo plazo, han permitido mantener el dinamismo del crédito, y evitar que se
deterioren los niveles de liquidez de las entidades financieras. Estas medidas se vienen
tomando desde setiembre del afio pasado cuando se agravO la crisis financiera
internacional.

No obstante, asever6 que el déficit proyectado en la cuenta corriente, equivalente a 3,3
por ciento del PBI para este afio, esta totalmente financiado con los desembolsos
externos positivos para el Per por un monto equivalente a 5,3 por ciento del PBI en 2009.



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

En cuanto a la actividad econdmica, pronosticd que la produccién creceria 5 por ciento
este afio, la mayor tasa de América Latina, impulsada por la demanda interna ante una
politica fiscal activa y un flujo sostenido del crédito.

En ese sentido, destacOd que la economia peruana se ha diferenciado respecto a otros
paises de la regién, llegando incluso a tener un alto nivel de reservas equivalente a 24 por
ciento del PBI (México y Chile tiene 9 y 13 por ciento, respectivamente), una menor
vulnerabilidad externa y solidez de las entidades financieras.
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