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MEDIDAS DEL BCRP PERMITEN MANTENER FLUIDEZ DE CADENA DE PAGOS Y 

CRÉDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO 
 
Las medidas que ha venido tomando el Banco Central de Reserva de Perú desde setiembre, 
han permitido que el sistema financiero casi no sienta los efectos negativos de la crisis 
financiera internacional. Los créditos han mantenido su fluidez, a diferencia de otros países, 
donde se observa una severa contracción de los préstamos, afirmó el presidente del BCR. 
 
“La cadena de pagos se mantiene porque se actuó oportunamente”, remarcó. “En los países 
vecinos, se aprecia una contracción crediticia severa. Esta contracción crediticia severa se ha 
evitado en el país. Y se ha evitado no sólo porque se han tomado cinco medidas en total de 
reducción de encajes, sino que incluso frente a lo que es normal, pasamos de dar préstamos a 
un día a los bancos, a dar préstamos hasta un año. Es decir, en gran medida, no se ha notado 
los efectos de la crisis por las acciones que se han tomado. Eso no garantiza, obviamente, si la 
situación se agravara, que no va a sentirse mucho más”, explicó el presidente del BCR en 
entrevista con Radio Programas. 
 
Detalló que el crecimiento del crédito se ha mantenido vigoroso hasta el momento. Entre enero 
y setiembre se tenía un crecimiento de los préstamos de S/. 1 000 millones en promedio al mes, 
mientras que entre octubre y noviembre este flujo subió a más del doble.  
 
Incluso, precisó que las tasas de los créditos hipotecarios han comenzado a normalizarse luego 
que la tasa de interés de los bonos del Tesoro, que sirven de referencia, bajara desde un nivel 
de 11 por ciento hasta 7,85 por ciento.  
 
En ese sentido, resaltó que las empresas han tenido buenas ventas y utilidades lo que les ha 
permitido acumular caja para afrontar sus operaciones con normalidad, a diferencia de 1998 
cuando había muchas empresas endeudadas. “Ahora la crisis las coge en mejor pie por las 
utilidades alcanzadas en los últimos años”, destacó. 
 
Tipo de cambio 
 
Descartó que el tipo de cambio se mantenga fijo como afirman algunos analistas pues el precio 
del dólar viene desde un nivel de S/. 2,695 este año. “Brasil devaluó 52 por ciento, México 32 
por ciento, Chile 30 por ciento y el Perú sólo 5,6 por ciento. La diferencia es que en nuestro país 
el 56 por ciento de los créditos está en dólares. No intervenir sería una receta para el desastre”, 
subrayó. 
 
Precisó que actualmente se están vendiendo los dólares que se compraron preventivamente 
justamente para usarse en épocas de fuerte turbulencia como la actual, por lo cual calificó de 
injusto no reconocer este accionar del BCR. 
 
Dijo que probablemente este año se termine comprando en términos netos más que en todas 
las gestiones anteriores, manifestó. 
 
Indicó que las ventas del BCRP respondieron a una demanda temporal de una sola vez 
proveniente de: inversionistas que vendieron papeles peruanos y compraron bonos del Tesoro 
de Estados Unidos (US$ 3 000 millones); el cambio de los depósitos de soles a dólares       
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(US$ 2 500 millones); reversión de operaciones forward (US$ 3 500 millones) y una caída de las 
líneas del exterior (US$ 600 millones).  
 
Informó que según varios bancos de inversión, incluso un organismo financiero multilateral, se 
espera que el próximo año el tipo de cambio sea menor entre 2 a 10 por ciento respecto al nivel 
actual.  
 
Admitió que la situación internacional podría agravarse aunque el Perú, junto a Chile, son las 
economías mejor preparadas para enfrentar esta crisis. En tal sentido, resaltó que nuestro país 
tiene fortalezas como el hecho de que las reservas internacionales superan a los depósitos y 
que el 62 por ciento de las líneas del exterior que recibe la banca son a más de 2 años, aspecto 
importante porque no se interrumpe bruscamente el acceso a este financiamiento.  
 
Destacó el accionar técnico del BCR al resaltar que la institución cuenta con especialistas de 
primer nivel, con una exigente preparación profesional, los cuales son seleccionados a través 
del Curso de Extensión del Banco al cual postulan más de 800 de los mejores economistas de 
todo el país. De estos 35 siguen el curso y alrededor de 5 ingresan a laborar a la institución. La 
mayor parte tienen doctorados y post grados de las mejores universidades del mundo. 
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