Segun el banco UBS )
PERU ES EL PAIS CON MENOR RIESGO FINANCIERO Y EXTERNO
DE AMERICA LATINA

El Pert es el pais que tiene menor riesgo financiero en América Latina, ocupa el tercer
lugar en solvencia de financiamiento externo, y el primer lugar en la combinaciéon de
ambos factores en esta parte del continente, segun un reporte del Departamento de
Investigacion del banco UBS.

El reporte llega a estas conclusiones luego de analizar las condiciones de riesgo de los
sistemas financieros y del financiamiento externo de 45 paises emergentes en su
publicacién “Manual de Crisis en Paises Emergentes”.

El indice de riesgo financiero mide el apalancamiento doméstico y el nivel de deuda
y se elabora empleando cuatro coeficientes: (i) el ratio de préstamos/depdsitos en el
sistema bancario, (ii) el aumento en el ratio de préstamos/depdsitos de los Gltimos cinco
afos, (iii) el aumento en el ratio crédito/PBI en los ultimos cinco afios, y (iv) la deuda
publica bruta como porcentaje del Producto Bruto Interno.

Este indice de riesgo financiero es un indicador relativo en lugar de absoluto, es decir, una
puntuacion de cero en cada una de las medidas representa la puntuacibn mas baja
posible entre el rango observado en los paises de los mercados emergentes, mientras
gue una puntuacion de 10 representa el nivel mas alto observado.

10 indice de Riesgo Financiero
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Fuente: USB. Global Economics Research.

El indice de riesgo externo mide la exportacion y la exposicion al financiamiento
externo y comprende: (i) el ratio exportacién/PBI, (ii) la cuenta corriente de la balanza de
pagos como porcentaje del PBI, (iii) la deuda externa bruta (publica y privada) como
porcentaje del PBI y (iv) La cobertura de las reservas internacionales con respecto a la
deuda externa bruta. Aqui la situacion es resaltante: casi la totalidad de los 20 paises con
méas alto riesgo fueron los paises emergentes de Europa, incluidos los diez mas
riesgosos.

Latvia



[y
o
|

indice de Riesgo Externo
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Fuente: USB. Global Economics Research.

El indice de riesgo total es un promedio de las condiciones financieras y externas,
ponderados equitativamente en un “indice de riesgo total”’, donde se pone nuevamente en
relieve la fortaleza de Perl en comparacion con la fragilidad de las economias
emergentes europeas, los que junto con algunos paises de los otros mercados
emergentes como Colombia, Vietnam, Corea y, en menor medida Sri Lanka, Israel y
Sudafrica, presentan mayor riesgo.

107 indice de Riesgo Global
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Fuente: USB. Global Economics Research.

Lima, 4 de noviembre de 2008
DEPARTAMENTO DE PRENSA
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