
 
 
 
 

 
Según el banco UBS 

PERÚ ES EL PAÍS CON MENOR RIESGO FINANCIERO Y EXTERNO  
DE AMÉRICA LATINA 

 
El Perú es el país que tiene menor riesgo financiero en América Latina, ocupa el tercer 
lugar en solvencia de financiamiento externo, y el primer lugar en la combinación de 
ambos factores en esta parte del continente, según un reporte del Departamento de 
Investigación del banco UBS. 
 
El reporte llega a estas conclusiones luego de analizar las condiciones de riesgo de los 
sistemas financieros y del financiamiento externo de 45 países emergentes en su 
publicación “Manual de Crisis en Países Emergentes”. 
 
El índice de riesgo financiero mide el apalancamiento doméstico y el nivel de deuda 
y se elabora empleando cuatro coeficientes: (i) el ratio de préstamos/depósitos en el 
sistema bancario, (ii) el aumento en el ratio de préstamos/depósitos de los últimos cinco 
años, (iii) el aumento en el ratio crédito/PBI en los últimos cinco años, y (iv) la deuda 
pública bruta como porcentaje del Producto Bruto Interno.  
 
Este índice de riesgo financiero es un indicador relativo en lugar de absoluto, es decir, una 
puntuación de cero en cada una de las medidas representa la puntuación más baja 
posible entre el rango observado en los países de los mercados emergentes, mientras 
que una puntuación de 10 representa el nivel más alto observado. 
 

Índice de Riesgo Financiero
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        Fuente: USB. Global Economics Research. 
 
El índice de riesgo externo mide la exportación y la exposición al financiamiento 
externo y comprende: (i) el ratio exportación/PBI, (ii) la cuenta corriente de la balanza de 
pagos como porcentaje del PBI, (iii) la deuda externa bruta (pública y privada) como 
porcentaje del PBI y (iv) La cobertura de las reservas internacionales con respecto a la 
deuda externa bruta. Aquí la situación es resaltante: casi la totalidad de los 20 países con 
más alto riesgo fueron los países emergentes de Europa, incluidos los diez más 
riesgosos. 



 
 

Índice de Riesgo Externo

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10
N

ig
er

ia
C

hi
na

In
di

a
R

us
ia

O
m

án
Ar

ab
ia

 S
au

di
Ta

iw
án

Ve
ne

zu
el

a
Eg

ip
to

M
ar

ru
ec

os
Br

as
il

Ta
ila

nd
ia

U
AE

M
al

as
ia

C
or

ea
Q

at
ar

Pe
rú

Ku
w

ai
t

Si
ng

ap
ur

Su
dá

fri
ca

In
do

ne
si

a
M

éx
ic

o
C

ol
om

bi
a

C
hi

le
H

on
g 

Ko
ng

Fi
lip

in
as

Pa
ki

st
án

Ta
nz

an
ia

Ar
ge

nt
in

a
Tu

rq
uí

a
Is

ra
el

Po
lo

ni
a

Si
er

ra
 L

eo
na

U
cr

an
ia

Vi
et

na
m

R
um

an
ia

R
ep

úb
lic

a 
C

he
ca

Se
rb

ia
Es

lo
va

qu
ia

C
ro

ac
ia

Ka
za

js
tá

n
Li

tu
an

ia
Es

lo
ve

ni
a

Bu
lg

ar
ia

H
un

gr
ía

La
tv

ia
Es

to
ni

a

 
        Fuente: USB. Global Economics Research. 
 
El índice de riesgo total es un promedio de las condiciones financieras y externas, 
ponderados equitativamente en un “índice de riesgo total”, donde se pone nuevamente en 
relieve la fortaleza de Perú en comparación con la fragilidad de las economías 
emergentes europeas, los que junto con algunos países de los otros mercados 
emergentes como Colombia, Vietnam, Corea y, en menor medida Sri Lanka, Israel y 
Sudáfrica, presentan mayor riesgo. 
 

Índice de Riesgo Global
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        Fuente: USB. Global Economics Research. 
 
 
Lima, 4 de noviembre de 2008 
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