BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

BCRP 2006: Autonomia, Transparenciay

Rendicion de Cuentas

El presente informe tiene como
objetivo divulgar los logros
alcanzados por el Banco Central de
Reserva del Peru durante el afo
2006, teniendo como punto de partida
una presentacion del marco juridico
que lo rige desde la vigencia de su
nueva Ley Organica enenero de
1993.

La solidez del valor de una moneda
se manifiesta en la vigencia de una
inflacion baja que deja de tener
relevancia en las  decisiones
econdémicas de familias y empresas.
Esta situacién se alcanza
principalmente cuando el publico
confia en la moneda como medio de
pago, unidad de cuenta y reserva de
valor.

La importancia de la confianza en la
determinacion del valor de la moneda
ha llevado a que las legislaciones de
los paises otorguen a sus bancos
centrales la autonomia necesaria
para que no apruebe politicas que,
por favorecer intereses de corto
plazo, terminen desvalorizando la
capacidad adquisitiva de los billetes y
monedas que emite.

La Constitucién Politica del Perd
establece cuatro aspectos
fundamentales para dar confianza en
la moneda nacional:

e Primero, le asigna al Banco
Central el mandato
fundamental de defender la
estabilidad monetaria.

e Segundo, le otorga
autonomia enmarcada por su
propia Ley Orgéanica, por lo
cual la gestion técnica,
administrativa y presupuestal
del Banco se rige por esta
Ley.

e Tercero, delega el gobierno
del Banco Central a un
Directorio de 7 miembros que
no representan interés
particular y que pueden ser
removidos por el Congreso
solo por falta grave.

e Cuarto, le prohibe financiar al
sector publico.

El ejercicio de la autonomia del
Banco ha ganado solidez por la
transparencia en la difusion de sus
objetivos, del sustento de las
acciones adoptadas y de los
resultados obtenidos.
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Estabilidad de Precios

La tasa de inflacion en el afio
2006 fue de 1,1%, menor incluso
al rango meta de inflacién que va
de 1,5% a 3,5%. Esta desviacion
no es importante para la gestion
de la politica monetaria porque se
originé en factores de oferta de
ciertos bienes y servicios, lo cual
no tiene un impacto perdurable en
la tasa de inflacion. Este es el
caso de la disminucion de precios
de combustibles, tarifas de
servicios publicos y de algunos
alimentos.
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El éxito en la aplicacion del
esquema de metas de inflacién se
refleja en que se ha logrado anclar
las expectativas inflacionarias en
2,2 por ciento, esto es, dentro del
rango meta  (Encuesta de
Expectativas Macroeconémicas del
BCRP de enero de 2007).

Desdolarizacién de la economia

En 2006 continu6 la mayor
confianza de la moneda nacional
como medio de pago, unidad de
cuenta y reserva de valor. Asi, la

90%

dolarizacion de la liquidez del
sistema bancario se redujo de 55
por ciento en diciembre de 2005 a
51 por ciento en diciembre de
2006.

Del mismo modo, el crédito ha
continuado con el proceso de
desdolarizacion, el cual se ha
acelerado durante el 2006. Asi, el
ratio de dolarizacion de los
créditos al sector privado del
sistema bancario en moneda
extranjera se redujo en 6 puntos
porcentuales, de 70 por ciento en
2005 a 64 por ciento en diciembre
de 2006.
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Mayor uso del Sistema de
Liquidaciéon Bruta en Tiempo
Real

Durante 2006, el numero de
transferencias realizadas a través
del Sistema de Liquidacion Bruta
en Tiempo Real (LBTR) aumento
en 15% (de 331 mil a 381 mil), lo
cual reflejla que wuna mayor
cantidad de transacciones de alto
valor se realizan con un menor
riesgo gracias a este sistema
administrado por el BCRP.
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Adicionalmente, a partir de
diciembre de 2006 el Banco
Central cuenta con un nuevo
sistema de administracion de
valores del BCRP (Certificados de
Depdsito del BCRP y Certificados
de Depésito Reajustables), que
permite tener un mejor sistema de
registro de valores y en linea con
los bancos e instituciones
financieras.

Incremento de las reservas
internacionales netas y
posicion de cambio del BCRP

En el 2006 se alcanzaron niveles
y acumulaciones record tanto en
reservas internacionales como en
posicion de cambio del BCRP.

Asi, las reservas internacionales
aumentaron US$ 3 178 millones
(de US$ 14 097 millones en 2005
a US$ 17 275 millones al cierre
de 2006), mientras que la posicion
de cambio aumenté US$ 3 636
millones (de US$ 7 450 millones
a US$ 11 086 millones). Con ello,
se cuenta con un elevado nivel de
reservas para enfrentar
situaciones econdémicas adversas
en la economia. Cabe sefialar
gue las inversiones de las
reservas internacionales
alcanzaron una rentabilidad de
4,5%.

Elevado nivel de reservas internacionales fortalece

posicién de liquidez internacional
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Provision de billetes y monedas
en cantidad y calidad
adecuadas

Se ha mejorado la calidad de los
billetes con el reemplazo de 149
millones de unidades (49 por
ciento mas que en 2005). Se ha
atendido la demanda de monedas
con un nivel de produccion sin
precedentes en la historia de la
Casa Nacional de Moneda (313
millones de unidades que
representan un aumento de 46 por
ciento).

Durante 2006 también se
incrementaron las acciones para
difundir las caracteristicas y
medidas de seguridad de los
billetes y monedas como un
mecanismo de combatir la
falsificacion. Asi, se elaboraron 5
videos institucionales sobre las
caracteristicas y medidas de
seguridad de billetes y monedas y
el cuidado del billete; y se elevo el
namero de asistentes a las
charlas sobre las caracteristicas
de los billetes y monedas (de 19 a
36 mil personas).
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Ampliacion de series histoéricas
de variables macroeconémicas
y mayor difusion de
informacion y  estadisticas
econdmicas

En julio de 2006, se puso al
servicio del publico a través de la
pagina web del Banco, mas de
200 nuevas series estadisticas
historicas de variables
macroecondmicas, algunas de las
cuales, como en el caso de la
inflacion, se remontan hasta el
afio 1901.

Se han publicado ademas,
nuevos cuadros con estadisticas
macroecondmicas histéricas
(anuales y trimestrales) lo cual

facilitara el analisis de nuestra
economia a los analistas,
académicos y el publico en

general.

Por otro lado, cada vez un mayor
namero de personas accede a la

informacion macroeconémica
gratuita que el BCRP brinda a
través de su pagina web
www.bcrp.gob.pe. Asi, en el afio
2006, las consultas a la pagina
web del Banco Central, renovada
en junio de 2006, aumentaron en
mas de 70 por ciento.
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Adicionalmente, se mantuvo la
difusion de la informacion sobre
las finanzas nacionales a través
de las siguientes publicaciones,
notas e informes:

Periodicidad / Medios de difusion
Periodos paginaweb| COTEO  [Impresoylo
publicados g electrénico cD
1. Nota Informativa del - Espafiol Mensual X X
Programa Monetario - Inglés X X
2. Reporte de Inflacion - Espafiol Cuatrimestral X X X
- Inglés (Feb, May, Set.) X X
3. Nota Semanal Semanal X X X
4. Resumen Informativo - Espafiol Semanal X X
-Inglés X X
5. Triptico de Indicadores - Espafiol Trimestral X X X
Econ6micos - Inglés X X X1
6. Memoria - Espafiol Anual X X X
-Inglés 2005 X X X
7. Notas de Estudios Mensual 2/ X X
8. Revista Moneda Trimestral X X X
9. Notas Informativas No periddico X X
4

1/ Excepto el correspondiente a la informacién del Il trimestre 2006, por motivos de austeridad.
2/ Informe de produccion, balanza comercial y gestion de reservas internacionales son mensuales, otros temas son eventuales.
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Aporte a la investigacion
econOmicay a la generacion de
politicas econdémicas.

La produccién de investigaciones
reconocidas aumento
significativamente. El ndmero de
documentos de trabajo publicados
se incrementdé en 20 por ciento,
con la aceptacion de 2 trabajos en
revistas internacionales vy la
obtencion del Premio de Banca
Central Rodrigo Gbomez del
CEMLA.

Se publicé ademas la version en
espafol del libro *“Dolarizacion
Financiera: La agenda de politica”,
coeditado con el Fondo Monetario
Internacional (FMI). Se aportd
también en el mantenimiento de
los programas con el Fondo
Monetario Internacional (FMI).

Material educativo en temas
econdmicos

En el aflo 2006 se incorpor6 en el
Portal Internet la seccién “Material
Educativo” con informacion
orientada al publico escolar con
material de consulta sobre los
temas  del Banco  Central
(estabilidad monetaria, autonomia,
dolarizacion, tasas de interés y
reservas internacionales), los
cuales sirvieron de referencia para
la elaboracion de los ensayos del
Concurso Escolar. Asimismo, se
elabor6 una historieta sobre la
fortaleza del Nuevo Sol.

Actividades de responsabilidad
social

Ademas de las actividades
econdémicas propias del Banco
Central, el BCRP también
continu6 contribuyendo a la
educacion y la cultura de nuestro
pais. Asi, en el afio 2006 se han
realizado las siguientes
actividades:

e Inauguracion de la Sala Hugo
Cohen de oro prehispanico
en el Museo del Banco,
coleccion que incluye
principalmente  piezas de
orfebreria de las culturas
Lambayeque, Chimu y Nasca.
Destacan las mascaras
funerarias asi como los
diversos ornamentos y piezas
de ceramica.

e Primer Concurso Escolar del
BCRP 2006 de ensayos en
economia, en la cual
resultaron ganadores alumnos
de colegios de Huaura, Trujillo
y Sullana con los temas de
autonomia y dolarizacion.

e Traslado de la Biblioteca al
local de la antigua Biblioteca
Nacional, en el marco de un
convenio para promover los
centros de documentacion
especializados en economia y
finanzas.

e Curso de Extension
Universitaria para
economistas, el cual realiza el
BCRP desde 1963 con el fin
de difundir los nuevos
conocimientos en economia.
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También es el canal a través
del cual se capta el personal
técnico calificado. A la fecha
han egresado de este curso
mas de 1 670 profesionales,
muchos de los cuales han
ocupado u ocupan altos cargos
en la actividad publica vy
privada, son destacados
docentes  universitarios 0
funcionarios internacionales de
renombre.

e Curso de Actualizacion vy
Seleccidn para estudiantes de
economia de las universidades
del interior del pais en las
materias de macroeconomia,
microeconomia y matematicas.
De este curso, los mejores son
seleccionados para participar
en el Curso de Extension
Universitaria.

e Curso para profesores
universitarios, principalmente
de provincias, lo que
contribuye a elevar el nivel
docente en Economia en las
diferentes universidades de
todo el pais.

e Cursos de macroeconomia y
teoria monetaria en
provincias. Se realiz0 un
curso en la Universidad San
Cristébal de Huamanga en
diciembre.

e Concurso para jovenes
economistas, realizado desde
1998, busca promover la labor
de investigacion. En el 2006,
los tres trabajos ganadores
fueron: “Efectos no lineales
entre el riesgo cambiario

crediticio y la depreciacion: un
modelo umbral para el sistema
bancario peruano”, de Pablo
Azabache La Torre, “El pass-
through de tasas de interés en
el Per(: un enfoque de datos
de panel dinamico”, de Carlos
Chumpitaz Garces; y
“Dolarizacién e histéresis en el
Perti: evidencias a nivel
microeconomico, 1992-2005",
de Milagros Deza Delgado y
Maria Deza Delgado.

e Concurso de novela corta,
resultando ganadora la novela
“Capac Cocha” de Zoila Vega
Salvatierra.

e Ampliacion de las
actividades del Museo,
habiéndose reactivado las
obras de teatro para nifios y el
cineclub.  Asimismo, cabe
sefialar el aumento en 20% del
numero de visitantes al Museo
(de 44 mil en 2005 a 53 mil en
2006).

Gestion transparente y
resultados financieros
saludables

El BCRP realiza una gestion
transparente  en todos los
aspectos. En el aspecto
funcional, el esquema de Metas
Explicitas de Inflacion tiene como
una de sus caracteristicas la
transparencia. En este sentido,
las decisiones de politica
monetaria son explicadas
mensualmente a través de las
Notas Informativas del Programa
Monetario y las proyecciones
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macroecondémicas que enmarcan
las  decisiones de politica
monetaria son compartidas con
el publico a travées de los
Reportes de Inflacion, los cuales
se publican 3 veces al afio con
informacion a enero, mayo Yy
setiembre.

Asimismo, en el afio 2006 el
BCRP cumplié con lo establecido
en la Ley de Transparencia y
Acceso a la Informacion Publica
(Ley 27806, TUO aprobado
mediante  D.S.043-2003-PCM).
En el portal internet del Banco se
publicé lo correspondiente a la
informacion general del Banco,
informacion presupuestal,
adquisiciones y contrataciones y
personal y actividades oficiales,
entre otras. Asimismo, se
atendieron todas las solicitudes
de informacién recibidas en el
marco de dicha Ley (37 en total).

Se proyecta un nivel de
utilidades sin precedentes para el
afio 2006 (S/.550 millones).
Cabe destacar que la Auditoria
Externa  dictamind  Estados
Financieros sin observaciones
para el ejercicio 2005.

Mejora de la percepcion
publica del BCRP

El desempefio del BCRP y los
logros alcanzados en el afio
2006 se han reflejado en un
mejor posicionamiento de la
institucion en la opinién publica.
Asi:

En la encuesta a los
participantes en la reunion
de CADE de diciembre de
2006 el BCRP obtuvo la mas
alta opinién favorable entre
las entidades estatales (92
por ciento), mayor a la de
reunion similar del afio previo
(82 por ciento).

En la encuesta a Directores
de Empresas, realizada entre
octubre y noviembre de 2006
por la Universidad de Lima,
el Banco tuvo la mas alta
opinion favorable de las
entidades del Estado (93 por
ciento), mayor a la de 2005
(88 por ciento).

En la encuesta de APOYO
sobre la opinibn acerca de
entidades publicas y privadas,
realizada en agosto de 2006,
el BCRP tuvo también el mas
alto nivel de aceptacion (88
por ciento), mayor al del afio
2005 (82 por ciento).

En las ultimas evaluaciones
internacionales de la
competitividad del pais, se
incluye a la politica monetaria
y a la baja inflacion como la
principal fortaleza del pais:

o Heritage Foundation
otorgd6 a la politica
monetaria del BCRP, en
marzo de 2006, la maxima
puntuacion entre un total
de diez factores que son
considerados en la
elaboracién de su indice
de Libertad Econdmica,
debido a la baja inflacién
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de los Ultimos afos. En
enero de 2007 el Perd
logré el décimo lugar en
su indice de libertad
monetaria por su
estabilidad de precios en
los dltimos tres afios.

Segun la Revista CATO,
la solidez monetaria del
Peru ocupa el puesto 12 a
nivel mundial, mejor
situado que Alemania,
Francia, Canada y Japon,
y en América Latina, por
encima de economias
como Brasil y Chile.

La revista Latin Finance
nombr6 al BCRP, en
marzo de 2006, como el
mejor de América Latina
durante 2005, debido a la
baja inflacién, la

Subgerencia de Informacién
Enero de 2007

estabilidad de la moneda y
la reduccion de las tasas
de interés.

Conclusiones

En resumen, el afio 2006 el
Banco Central de Reserva del
Perd continué cumpliendo la
finalidad y funciones que le
han sido encomendadas por
la Constitucion y su Ley
Organica, lo que ha estado
sustentado en gran parte por
la autonomia que tiene el
BCRP. En consecuencia, el
buen desempefio logrado en
2006 ha sido y es reconocido
tanto a nivel nacional como
internacional.
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