BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CIRCULAR No. 009 - 2009-BCRP

Lima, 15 de abril de 2009

Ref.: Reglamento de las Operaciones de Compra con Compromiso de
Recompra, de cartera de créditos representada en titulos valores

El Directorio de este Banco Central, en uso de la facultad que le es atribuida en el
articulo 62° de su Ley Organica, ha resuelto incorporar como instrumento monetario
para la inyeccién de liquidez, a las operaciones de compra con compromiso de
recompra de cartera de créditos, representada en titulos valores, concedidos por las
empresas del sistema financiero, cuyo reglamento se establece mediante la presente
Circular.

Esta circular entra en vigencia a partir del dia de su publicacién.

Renzo Rossini Mifian
Gerente General



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

REGLAMENTO DE LAS OPERACIONES DE COMPRA
CON COMPROMISO DE RECOMPRA DE CARTERA DE CREDITOS
REPRESENTADA EN TiTULOS VALORES

El presente reglamento regula las operaciones de compra con compromiso de
recompra de cartera de créditos concedidos por las empresas del sistema financiero
(ESF), representada en titulos valores.

1. GENERALIDADES

El Banco Central de Reserva del Pert (Banco Central) podra comprar a las ESF
cartera de créditos representada en titulos valores, con el compromiso de que
éstas realicen la recompra de la misma en la fecha pactada. Las operaciones
podran efectuarse en la modalidad de subasta y de compra directa, en las cuales
el Banco Central podréa establecer porcentajes maximos de asignacion por cada
ESF.

Los créditos que integren la cartera de créditos que las ESF presenten ante el
Banco Central para la realizacién de las operaciones de que trata el presente
Reglamento, deben cumplir los siguientes requisitos:

a) Que se encuentren representados en pagarés o letras, o en otros titulos
valores que acepte el Banco Central.

b) Que los deudores principales de la cartera tengan una clasificacion 100 por
ciento normal segun la definicion establecida por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP y que no registren protestos sin aclarar en las centrales
de riesgo privadas.

c) Las garantias que respaldan los créditos deben permanecer durante la vigencia
de la operaciébn de compra con compromiso de recompra de cartera de
créditos, en los términos previstos en el numeral 3.1.e.

d) Que los créditos no estén sujetos a carga ni gravamen alguno.

e) Los créditos en moneda nacional (principal) deberan tener individualmente un
saldo pendiente de pago igual o mayor a S/. 20 mil Nuevos Soles y plazo de
vencimiento mayor al plazo de la operacién de compra con compromiso de
recompra de cartera de créditos. Cuando el Banco Central lo estime
conveniente permitira la inclusion de créditos en moneda extranjera, a efectos
de lo cual definira el monto minimo del saldo pendiente de pago.

f) Que no correspondan a empresas vinculadas a la ESF ni a sus funcionarios
principales.

La informacién que entregue la ESF al Banco Central constituye declaracion
jurada.
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2. DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES

Para efectos del presente reglamento, son consideradas ESF, y por lo tanto,
podran participar en las operaciones las empresas bancarias, empresas
financieras, cajas municipales de ahorro y crédito y cajas municipales de crédito
popular, a las que se refiere el articulo 282 de la Ley General del Sistema
Financiero y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros (Ley No.
26702).

3. REQUISITOS PARA ACCEDER A LA OPERACION
3.1 REGISTRO DE CREDITOS

Para participar en la subasta o en la compra directa de cartera de crédito con
compromiso de recompra la ESF debera mantener una relacion de créditos
registrada en el Banco Central.

Para tal fin, la ESF debera adjuntar a su solicitud de registro lo siguiente:

a) Declaraciéon Jurada con la relacion de créditos, precisando los titulos en que se
encuentran representados, con indicacion del nimero que los identifique, el
nombre del obligado principal, la fecha de su giro y de su vencimiento, el monto
del crédito y del saldo pendiente de pago, el cronograma de pagos, la direccién
de la oficina de la ESF solicitante en la que se encuentran los documentos y de
ser el caso, la precision de la moneda en que encuentre expresada.

Este documento deberé ser firmado por el Gerente General y el Contador de la
ESF, quienes asumen la responsabilidad por la informaciéon y documentacién
sustentatoria y las consecuencias que pudieran derivarse de la transferencia de
la cartera de créditos.

b) Un informe sobre el desarrollo de cada uno de los créditos (monto
desembolsado, pagos recibidos, etc.) y el tipo de garantias que los respaldan.

c) Un informe legal, autorizado por su Departamento Legal, en el que se declare
que la ESF se encuentra facultada para disponer de la cartera objeto del
contrato, la validez legal, vigencia y exigibilidad de los créditos y de las
garantias que los respaldan, asi como de los titulos en que se encuentran
representados.

d) El reporte emitido por una empresa central de riesgo que certifique que cada
uno de los titulares de los créditos cumple con los criterios establecidos en el
numeral 1.b del presente Reglamento. El reporte antes referido, podra ser
remitido directamente por la empresa central de riesgo al Banco Central, por
medios electrénicos o listados fisicos.

e) En caso de créditos que cuenten con garantias genéricas, se acompafara un
documento por el que la ESF determine, a prorrata, la parte de la garantia que
corresponde al (los) crédito (s) objeto de la operaciébn de compra con
compromiso de recompra. Al efecto, se aplicara el formato que se anexa al
Contrato Marco referido en el numeral 3.2. del presente Reglamento.

f) Otros requisitos que el Banco Central pueda establecer respecto de la ESF o
de los créditos que se presentan para su registro.
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Para participar en la subasta o en la compra directa, la documentacion a que se
refiere el presente apartado debera ser presentada al Banco Central con una
anticipacion no menor de 5 dias habiles, a efectos de su registro.

El Banco Central informara a la ESF la conformidad del registro de los créditos
presentados.

La ESF mantendra actualizada la relacidon de créditos registrados en el Banco
Central, pudiendo afiadir o sustituir créditos en cualquier momento. Durante la
vigencia del contrato de compra con compromiso de recompra, la ESF debera
mantener créditos registrados en el Banco Central por un monto no menor al 20
por ciento del valor de las operaciones vigentes de compra con compromiso de
recompra, los que servirdn para la sustitucién a que se refiere el numeral 4.6. del
presente Reglamento.

3.2 MARCO CONTRACTUAL

Para acceder a las operaciones de que trata el presente Reglamento, la ESF debe
haber suscrito previamente con el Banco Central, un Contrato Marco de Compra
con Compromiso de Recompra de Cartera de Créditos representada en titulos
valores concedidos por las ESF. Ademas, en cada oportunidad en que se efectle
una operacioén, la ESF suscribira con el Banco Central un Contrato Especifico.

El Contrato Marco referido en el péarrafo anterior comprende las condiciones
generales aplicables a las operaciones materia del presente Reglamento. El
Contrato Especifico comprende las caracteristicas de cada contrato, concerniente
a los créditos comprendidos en la cartera incluyendo las garantias que los
respaldan, el valor de compra y el valor de recompra de la cartera, la tasa de
interés implicita de la operacion, el porcentaje de desembolso a que se refiere el
numeral 6 del presente Reglamento, el plazo y otros aspectos relevantes que se
indique en el formato respectivo.

Por el contrato de compra con compromiso de recompra de cartera de créditos,
integrado por el Contrato Marco y el Contrato Especifico, la ESF transfiere al
Banco Central la propiedad sobre los créditos que integran la cartera objeto de la
operacién, lo que incluye las garantias reales y personales que respaldan dichos
créditos, los privilegios y todo cuanto por derecho les corresponda, para lo cual se
obliga a endosar los valores y a firmar los documentos respectivos. Asimismo, la
ESF se obliga a recomprar los referidos créditos, en cuyo caso el Banco Central
efectuard la transferencia en los términos previamente indicados.

Los contratos de que trata este numeral son proporcionados por la Gerencia de
Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera del Banco Central y deben ser
suscritos por funcionarios de las ESF debidamente autorizados.

DEL PROCEDIMIENTO DE LA COMPRA DE CARTERA DE CREDITO
MEDIANTE SUBASTA

4.1 Anuncio de la subasta
El anuncio se realizar4 mediante el servicio de mensajes de Datos Técnicos S. A.
(DATATEC), u otros medios disponibles que el Banco Central considere

conveniente utilizar. Ademas del monto a subastar, se anunciara la fecha de inicio
de la operacion, el plazo, el porcentaje de desembolso, el nimero maximo de
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propuestas por institucion y la hora limite para la recepcion de éstas. Asimismo,
podré determinar los montos o0 porcentajes maximos de asignacion por ESF.

Cualquier informacion adicional relativa a una determinada subasta podra ser
obtenida por las entidades participantes mediante consulta a la Gerencia de
Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.

4.2 Presentacion de propuestas

Las propuestas deben ser presentadas ante la Gerencia de Operaciones
Monetarias y Estabilidad Financiera, mediante el Médulo de Subastas Electrénicas
(MSE) de DATATEC, en sobres cerrados o, en el caso de una ESF ubicada fuera
de Lima Metropolitana, por facsimil con clave de seguridad.

El importe total de las propuestas de una ESF no debe exceder el monto a
subastar.

Los participantes deberan indicar en sus propuestas la tasa de interés implicita a
ofertar y montos expresados en multiplos de S/. 100 000,00.

Si las propuestas de venta de cartera superasen el monto maximo de los créditos
registrados en el Banco Central o los montos anunciados en la subasta, el BCRP
retirara los excedentes y podra adjudicar hasta el monto a subastar.

Las propuestas presentadas seran irrevocables y la entidad participante sera
responsable de su cumplimiento si fuese favorecida con la adjudicacion.

4.2.1 Envio de propuestas mediante el MSE

a) La presentacion de propuestas mediante el MSE de DATATEC debera
efectuarse siguiendo el procedimiento establecido por esa empresa. La
ESF es responsable de adoptar las medidas de seguridad que permitan
un uso adecuado de las claves de acceso al MSE de DATATEC con
arreglo a sus procedimientos internos, pues queda obligada a vender la
cartera de créditos.

En el caso que una ESF tuviera problemas para el envio de propuestas
mediante el MSE de DATATEC, podra enviar sus propuestas a traves del
facsimil que se indique en la convocatoria y con la clave de seguridad que
corresponda. Estas propuestas deberan enviarse dentro del horario
autorizado y sustituirAn completamente las propuestas que se hubiesen
enviado en forma electronica.

b) Los participantes pueden presentar, modificar o retirar sus propuestas
hasta la hora limite de la recepcion indicada en la convocatoria. Llegada
ésta, las propuestas que aparezcan vigentes tendran el caracter de
irrevocables y serdn consideradas en el proceso de adjudicacion de la
cartera de crédito a comprar.

4.2.2 Envio de propuestas en sobres o por facsimil con clave de
seguridad

a) Cada sobre o facsimil debera contener una (1) propuesta.
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Las propuestas presentadas en sobre cerrado seran entregadas al
Departamento de Operaciones Monetarias y Cambiarias de la Gerencia de
Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera, en el formulario que éste
proporcione. Deben estar firmadas por funcionarios que cuenten con
poderes suficientes.

En el caso de las propuestas enviadas a través del facsimil, los formularios
deberan contener la clave de seguridad que corresponda. Se coordinara
con cada institucién el envio de claves de seguridad para ser usadas en
los facsimiles.

4.3 Recepcioén de las propuestas

a)

b)

4.4

a)

b)

El MSE de DATATEC dara conformidad a la recepciéon de las propuestas
enviadas por su intermedio. El Banco Central no sera responsable de las
fallas de comunicacién en el envio de propuestas ni en el envio de los
resultados.

Los sobres seran recibidos en la Gerencia de Operaciones Monetarias y
Estabilidad Financiera hasta la hora limite sefialada en el anuncio de la
subasta. El personero de la entidad participante depositara el sobre en el
anfora disponible para el efecto y recibira un comprobante de recepcién
sellado, procediendo luego a firmar el Registro de Recepcion de
Propuestas.

Los facsimiles seran recibidos hasta la hora sefialada en el anuncio de la
subasta. La hora valida para efectos de la hora limite de presentacion sera
la que registre el facsimil del BCRP. Las ESF podran verificar la recepcion
de propuestas comunicandose al teléfono del Departamento de
Operaciones Monetarias y Cambiarias de la Gerencia de Operaciones
Monetarias y Estabilidad Financiera.

Procedimiento de Adjudicacion

Las propuestas seran ordenadas de mayor a menor, seleccionandose, en
primer lugar, aquella que presente la tasa de interés implicita mas alta,
siguiéndose en orden descendente, hasta cubrir el monto anunciado de
compra con compromiso de recompra de cartera de crédito.

En el caso que dos o mas propuestas tengan la misma tasa y el remanente
de la cantidad subastada fuese insuficiente para atenderlas en su totalidad,
se distribuira dicho remanente en la proporcién que corresponda a cada
propuesta sobre el total ofrecido a la misma tasa. Los montos asi
repartidos seran redondeados al mdultiplo de S/. 100 000,00, superior o
inferior, segln corresponda.

El BCRP podra adjudicar un monto diferente al anunciado o declarar
desierta la subasta.

Comunicacion del resultado
Realizada la adjudicacién, la Gerencia de Operaciones Monetarias y

Estabilidad Financiera informara el resultado de la subasta a las entidades
participantes mediante el MSE de DATATEC u otros medios disponibles.
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b) El acta con el resultado de la subasta estara a disposicién de las ESF
participantes, en la Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad
Financiera, a partir del dia siguiente al de la adjudicacion.

4.6 Valorizacion y comprade la cartera de créditos

El Banco Central, luego de la adjudicacion, y con base en la documentacion
referida en el numeral 3, seleccionara del registro de créditos a que se refiere
dicho numeral, aquellos que le seran transferidos en ejecucion de la operacion
de compra con compromiso de recompra, lo que comunicara a la ESF para
efectos de las acciones siguientes.

Antes de la suscripcion del Contrato Especifico y previo al desembolso de valor
de compra, la ESF debe realizar el endoso de los titulos en que los créditos se
encuentran representados, utilizando al efecto la siguiente férmula: “endoso en
propiedad al Banco Central de Reserva del Peru”. Para acreditar el cumplimiento
de dicha obligacion, la ESF entregara al Banco Central un documento, suscrito
por el Gerente General y el Contador General, en el que declara que los titulos
valores que representan la cartera de crédito transferida han sido endosados en
propiedad al Banco Central en los términos requeridos y, que los mantiene en
custodia en un compartimiento especial de su institucion. Asimismo, se obligara a
suscribir los instrumentos publicos y privados que se requiera, en el momento y
plazo que determine el Banco Central.

Si, durante la vigencia del contrato de compra de cartera de créditos con
compromiso de recompra, el Banco Central determinase que algunos de los
créditos adquiridos han dejado de cumplir con alguno de los criterios
establecidos en el numeral 1.b. de este Reglamento, requerira a la ESF la
sustitucion de aquéllos por otros, de valor equivalente, que el Banco Central elija
entre los créditos comprendidos en el registro a que se refiere el numeral 3 del
presente Reglamento. La sustitucion se realizard en el mismo dia del
requerimiento escrito del Banco Central a la ESF.

Si la ESF no cumpliese con la sustitucion de créditos referida en el parrafo
anterior, el Banco Central podra cargar el monto correspondiente en la cuenta de
disponibilidad restringida de que trata el numeral 6 de este Reglamento.

La ESF debera remitir el reporte de la empresa de central de riesgo sefialado en
el numeral 3.1.d del presente Reglamento, en cada oportunidad en que la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP actualice la informacioén sobre la
calificacion crediticia de los deudores en el Reporte Crediticio Consolidado y en
un plazo no mayor a 5 dias habiles contados a partir de la fecha de dicha
actualizacion.

DEL PROCEDIMIENTO DE LA COMPRA DIRECTA DE CARTERA DE
CREDITO

La compra directa de cartera de crédito sera comunicada por los medios
sefialados en el numeral 5.1. El Banco Central anunciard el monto de la
operacion, la fecha de inicio de la operacion, el plazo, el numero méaximo de
propuestas por institucién, la tasa de interés implicita, el porcentaje de
desembolso y la hora limite para la recepcion de éstas. El Banco Central podra
establecer montos maximos de compra directa de cartera de créditos por ESF.
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5.1. Presentacién de propuestas

a) Las propuestas de venta de cartera de créditos deberan ser presentadas
ante el Departamento de Operaciones Monetarias y Cambiarias de la
Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera, al facsimil
gue se indique en el anuncio con la clave de seguridad que corresponda,
hasta las 17:30 horas. La propuesta deberé presentarse en el formulario
gue dicho departamento proporcione y estar firmada por funcionarios que
cuenten con poder suficiente.

El Banco Central coordinard con cada institucién el envio de claves de
seguridad para ser usadas en los facsimiles.

b) Las propuestas presentadas serén irrevocables y la ESF sera responsable
de su cumplimiento.

c) Las propuestas deberdn ser presentadas en multiplos de S/. 100
000,00.

d) En el caso que una propuesta superase el monto maximo autorizado de la
relacion de créditos registrados en el Banco Central, no se tomard en
cuenta el monto en exceso.

5.2. Adjudicacién y Compra de la cartera de créditos

a) Sila propuesta de venta de cartera de créditos de la ESF supera el monto
total maximo de compra anunciado, se procedera a distribuir dicho monto
proporcionalmente entre las propuestas de venta, tomando en
consideracién los limites indicados en el presente reglamento para cada
ESF

b) La compra de cartera de crédito se efectuara de acuerdo a lo establecido
en el numeral 4.6 del presente Reglamento.

DEL DESEMBOLSO DEL VALOR DE COMPRA

Luego de cumplidas las condiciones establecidas en el numeral 4.6, el Banco
Central desembolsara hasta el 80 por ciento del monto adjudicado, en la cuenta
corriente que la ESF mantiene en el Banco Central y, depositara la parte restante
en la cuenta de disponibilidad restringida de que trata el parrafo siguiente.

La parte de los fondos que no se deposite en la cuenta corriente de la ESF en el
Banco Central, serd abonada en una cuenta de disponibilidad restringida a
nombre de la ESF, que estard destinada a compensar el incumplimiento de
sustitucion de cartera previsto en el numeral 4.6. de este Reglamento y, al pago
parcial o total de cualquier obligacion vencida con el Banco Central, que se
genere en las operaciones materia del presente Reglamento. El saldo promedio
de esta cuenta serd remunerado con una tasa de interés igual a la aplicada en la
respectiva operacién de compra con compromiso de recompra.

ADMINISTRACION DE LA CARTERA.

Durante el periodo de vigencia del contrato de compra con compromiso de
recompra de cartera, y en tanto el Banco Central no disponga lo contrario, los
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créditos que integran la cartera adquirida permaneceran bajo la administracién
de la ESF, sujeto a la figura del contrato de mandato prevista en el numeral 14°
del articulo 275° de la Ley 26702, sin costo para el Banco Central, y dentro de
los términos y condiciones que se detalla en el Contrato Marco respectivo.
Asimismo, sera de aplicacioén lo previsto en el numeral 5° del articulo 118° de la
Ley 26702.

Los recursos provenientes de los pagos por amortizacion del principal e intereses
de los créditos que integran la cartera, y los que se generen por la eventual
ejecucion de las garantias o por el cobro de los seguros que respaldan dichos
créditos, seran transferidos al Banco Central a mas tardar a las 12 horas del dia
habil siguiente de recibidos. Estos fondos serdn remunerados con una tasa de
interés igual a la de asignacién de los fondos en la subasta y seran devueltos
luego de la que la ESF realice la recompra de la totalidad de la cartera. La
reducciéon en el valor nominal de la cartera por los conceptos descritos en este
parrafo podra ser alternativamente sustituida con la entrega de nuevos créditos
gue cumplan con los requisitos exigidos en el presente Reglamento.

En estos casos, una vez efectuada la recompra, el Banco Central procedera a
devolver los titulos valores adquiridos y entregara los fondos que se hayan
acumulado por concepto del parrafo anterior.

LA RECOMPRA DE CARTERA

La ESF, al presentar su propuesta para las operaciones de compra con
compromiso de recompra de cartera de créditos, se obliga irrevocablemente a
efectuar su recompra en la fecha pactada. Esta se efectuard mediante cargo
automatico de cualquiera de las cuentas que la ESF mantenga en el Banco
Central en esa fecha, por el valor de recompra establecido en el contrato. Una
vez confirmado el cargo completo de los fondos de la recompra, el Banco Central
procedera a transferir la propiedad de los créditos a la ESF.

Si las aludidas cuentas de la ESF no tuvieran recursos suficientes, la recompra
se efectuard parcialmente hasta donde alcance, conservando el Banco Central
la titularidad definitiva de los créditos remanentes y perdiendo la ESF su derecho
de recompra. Asimismo, la ESF quedard impedida de participar en nuevas
operaciones por tiempo indefinido, correspondiendo al Directorio del Banco
Central el levantamiento de la sancion.

Para efectos de la recompra, la ESF autoriza irrevocablemente al Banco Central
a debitar de sus cuentas el monto correspondiente. En caso que se efectle
integramente la recompra y el Banco Central hubiera retirado fondos de la cuenta
de disponibilidad restringida de la ESF, como consecuencia del incumplimiento
de la reposicion del valor de los créditos a que se refiere el numeral 4.6, su
importe serd devuelto conjuntamente con los créditos transferidos, luego de
realizar el cargo por el importe total de la recompra en las cuentas de la ESF.

Las operaciones que afectan las cuentas corrientes en el BCRP se realizan de

acuerdo al procedimiento descrito en el Reglamento Operativo del Sistema de
Liquidacion Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR).
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CAUSALES DE VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL CONTRATO

En especial, sin que esta relacién sea taxativa y, sin perjuicio de las acciones
civiles y penales que en su caso puedan corresponder, constituyen causales de
vencimiento anticipado del contrato de compra con compromiso de recompra, las
siguientes:

a) Que la ESF incumpla con la entrega al Banco Central de titulos valores
adicionales que representen créditos, cuando le sea requerido conforme a lo
sefialado en el numeral 4.6 del presente Reglamento y que se haya reducido
el monto de la cuenta de disponibilidad restringida a un 50 por ciento de su
monto inicial.

b) El incumplimiento de otras obligaciones comprendidas en el numeral 4.6.

c) La inexactitud en la informacién que la ESF entregue al Banco Central, que
afecte la validez legal, vigencia y exigibilidad de los créditos y de sus
garantias.

d) La ejecucién de las garantias que respaldan los créditos transferidos, de
modo que incumpla lo previsto en el numeral 3.1.e.

e) El levantamiento de las garantias que respaldan los créditos transferidos, sin
consentimiento expreso del BCRP. Esta causal determina ademaés, el
impedimento de la ESF de participar en nuevas operaciones.

f) Necesidad de recurrir al financiamiento de sus obligaciones que, a criterio del
Banco Central, denote una insuficiencia financiera estructural para el
cumplimiento de las normas de encaje o0 que tienda a ser permanente.

g) Otras que se determine en el Contrato Marco.

DISPOSICIONES FINALES

El Banco Central se reserva el derecho de rechazar las propuestas sin expresion
de causa.

La participacion de la ESF en una operacién de compra con compromiso de
recompra de cartera de créditos representada en titulos valores, concedidos por
la ESF, supone el pleno conocimiento del presente Reglamento, su aceptacion y
su sometimiento a él, sin reserva alguna.
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