BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CIRCULAR No. 009-2003-EF/90

Lima, 26 de marzo ddl 2003

Ref.: Reglamento de Adquisicién y Negociacion de Certificados de Depdésito del
Banco Central de Reserva del Peru

El Directorio de este Banco Central haresuelto modificar € Reglamento de Adquisciony Negodiacionde
Certificados de Depositos de Banco Centra de Reservade Pertl, dgjando sin efectolaCircular N° 002-
2003-EF/90, sugtituyéndola por la presente.

En esta oportunidad se autoriza d Banco Agropecuario para que participe por cuenta propiaen las
subastas y colocaciones directas de CD BCRP.

HENRY BARCLAY
Gerente General



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

REGLAMENTO DE ADQUISICION Y NEGOCIACION DE
CERTIFICADOS DE DEPOSITO EMITIDOS POR EL
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Laadquisicion y negociacion de Certificados de Depdsito del Banco Centra de Reservadd Per), en
adelante CD BCRP, y de los Certificados de Deposito Regjustables del Banco Centra de Reservadel
Pert, en adelante CDR BCRP, se sujetaraalas condiciones que se establece en € presente reglamento.

1 DE LASCARACTERISTICASDE LOSCD BCRP Y CDR BCRP

a)

b)

d)

o)

LosCD BCRPy CDR BCRP son vaoresemitidos por € Banco Central de Reservade
Per(l, en adelante BCRP, que representan pasivos de este Ultimo afavor del adquirente,
con la findidad de regular la cantidad de dinero dd sstema financiero. Estén
representados por anotaciones en cuentay son emitidos a descuento.

Lacolocacidn de los CD BCRPy CDR BCRP se efectiia mediante e mecanismo de
subasta 0 mediante colocacién directa.

Los CDR BCRP estan sujetos aun regjuste en funcion de lavariacion del tipo de cambio
del ddlar de los Estados Unidos de Américaaque serefiere d numerd 4. del presente
reglamento.

El monto de los CD BCRP'y de los CDR BCRP a emitir o determina el BCRP de
acuerdo con los requerimientos de politicamonetaria. Tienen vaores nomindesminimos
de /. 100 000,00 cada uno y son emitidos en multiplos de §. 100 000,00.

El BCRP puede pactar compromisos de recompraen las adquisicionesde CD BCRPy
CDR BCRP que efectle, asi como redizar las demés operaciones que considere
necesarias. El procedimiento de las operaciones de compracon pacto de recompraque
efectle e BCRP se detdla en € reglamento respectivo.

Con areglo d presente reglamento, los CD BCRP y CDR BCRP son libremente
negociables por sus titulares, por 1o que podran ser negociados mediante cuaquier
mecanismo 0 moddidad que implique d cambio en su titularidad, incluyendo €
mecani Smo de negoci acion denominado Ruedade BolsadelaBolsade VdoresdeLima
Lanegociacion delostitulos puede redizarse unavez emitidosy hasta un dia hébil antes
de lafecha de su vencimiento.

El derecho de propiedad y demés derechos que afecten alos CD BCRPy CDR BCRP
deben ser anotados en € registro que tiene asu cargo € BCRP. El BCRP debera ser
informado de cudquier transaccion para su correspondiente registro, segin €
procedimiento descrito en este reglamento.
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h) El BCRP emitird un reporte sobre e estado de las tenencias de CD BCRPy de CDR
BCRP delas entidades participantes, por cuentapropiao deterceros, y delasentidades
que mantienen cuenta de vaores en d registro del BCRP.

DE LASENTIDADESPARTICIPANTES

21  SubastadeCD BCRP

En las subastas de colocacién primariade CD BCRP pueden participar |as siguientes entidades:
Por cuenta propia o deterceros.

a) Empresas bancarias
b) Empresas financieras
) Sociedades agentes de bolsa

L as entidades que participen representando aterceros deben suscribir un convenio con e BCRP
por € queentre otras obligaciones, asuman lasde redizar un adecuado registro delostitularesde
los CD BCRP, candizar d pago del vaor de los CD BCRP, asi como de su redencion, y
comunicar oportunamente d BCRP las tranferencias de vaores de sus clientes, d tipo de
operacion y € detalle de los precios de cada operacion.

Sdlo por cuenta propia

a) Empresas de seguros

b) Administradoras privadas de fondos de pensiones

) Sociedades administradoras de fondos mutuos de inversién en valores
d) Sociedades administradoras de fondos mutuos de inverson

€) Fondo de Seguro de Depésitos

f) Cgas Municipaes de Ahorro y Crédito

0 Cajas Municipaes de Crédito Popular

h) Banco Agropecuario

2.2 Subastade CDR BCRP

En las subastas de col ocacion primariadelos CDR BCRP pueden participar, por cuenta propia,
las empresas bancarias.

DE LA COLOCACION POR SUBASTA DE CD BCRP Y CDR BCRP
31 Anuncio dela subasta

El anuncio de la subasta se redliza mediante @ servicio de mensgjes de Datos Técnicos
SA. (DATATEC), REUTERS, BLOOMBERG, facsimil y por atrosmedios disponibles
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3.2

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
que d BCRP conddere conveniente utilizar. El anuncio incluirael monto de CD BCRPy
CDR BCRP asubadtar, € plazo, las fechas de emisony

de vencimiento, € nimero méximo de propuestas, lahoralimite parasu recepcion. Enel
caso de la subasta de CD BCRP, @ monto anunciado no comprendera lo que se
adjudique a Fondo de Seguro de Depositos.

Cuaquier informacion adiciona relativa a cada subasta, puede ser obtenida por las
entidades participantes en la Gerencia de Crédito y Regulacion Financiera

Presentacion de las propuestas

Las propuestas pueden ser enviadas ala Gerencia de Crédito y Regulacion Financiera,
mediante e Modulo de Subastas Electronicas (MSE) de DATATEC, en sobres cerrados
0, en e caso de las Cgjas Municipaesde Ahorro y Crédito y de las Cgas Municipaes
de Crédito Popular, por facsimil con clave de seguridad.

El importetotal delas propuestas de una entidad participante no debe exceder € monto
de CD BCRP o de CDR BCRP asubagtar. S tal exceso ocurriese, € BCRP retirarael
excedente, considerando para €llo |as propuestas de menor precio.

Cada propuesta debe contener, ademas del monto, € precio de adquisicion delos CD
BCRP o CDR BCRP, expresado como porcentgje del valor nominal, con cuatro
decimdes.

3.2.1 Envio de propuestas mediante el M SE

a) La presentacion de propuestas mediante e MSE de DATATEC s
efectlia de acuerdo con € procedimiento establecido por esa empresa.
La entidad participante debe adoptar las medidas de seguridad que
permitan un uso adecuado de las claves de acceso d MSE de
DATATEC con arreglo asu régimen de poderes, puesquedacbligadaa
comprar los CD BCRP o CDR BCRP asi demandados. El envio de
propuestas por este medio autoriza e débito de lacuentacorrientedela
entidad participante en & Banco Centra en @ caso que las propuestas
Sean aceptadas.

b) L os participantes pueden presentar, modificar o retirar sus propuestas
hasta la hora de cierre de recepcion de propuestas. Llegada ésta, las
propuestas que gparezcan vigentestendran € carécter deirrevocablesy
serén consideradas en e proceso de adjudicacion de los CD BCRP o
CDR BCRP.

C) En e caso de que la entidad participe por cuenta de terceros, en las
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subastas de CD BCRP, debe detdlar los datos relativos d  cliente.

En caso la entidad participante tuviese problemas para e envio de propuestas
mediante € MSE de DATATEC, podra en forma extraordinaria

enviar sus propuestas a traves dd facsimil que se indique en la convocatoriay
con la clave que corresponda. Estas propuestas deberan enviarse antes de la
hora de cierre de la subastay sudtituiran completamente |as propuestas que se
hubiesen enviado en forma eectronica

3.2.2 Envio de propuestas en sobre o por facsimil con clave de seguridad

a) Las propuestas presentadas en sobre cerrado serén remitidas d
Departamento de Operaciones Cambiariasy Monetarias dela Gerencia
de Crédito y Regulacion Financiera, en d formulario que éte
proporcione. Deben estar firmadas por funcionarios que cuenten con
poderes suficientes.

En @ caso de las propuestas enviadas por facsimil por las Caas
Municipaesde Ahorroy Créditoy por las CgasMunicipaesde Crédito
Popular, debera sefidarse la clave de seguridad que corresponda. Se
coordinard con cadaingtitucion € envio de claves de seguridad para ser
usadas en los facsimiles,

b) Cada sobre o facsimil debe contener una (1) propuesta.

C) En e caso de que la entidad participante actle por cuenta de terceros,
debe detdlar los datos relativos d cliente.

d) L aspropuestas sonirrevocablesy laentidad participante esresponsable
de su cumplimiento s fuese favorecida con la adjudicacion.

3.3 Recepcioén delas propuestas

a)

b)

El MSE de DATATEC dar conformidad a la recepcion de las propuestas
enviadas por su intermedio. El BCRP no sera responsable de las falas de
comunicacion en € envio de las propuestas o de | os resultados de la subasta.

L os sobres serén recibidos en la Gerencia de Crédito y Regulacion Financiera
hasta la hora sefidada en € anuncio de la subasta. El personero de laentidad
participante depositara e sobre en laanforadigponible parad efecto y recibira
un comprobante de recepcin sellado, procediendo luego afirmar € Registro de
Recepcion de Propuestas.
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c)

Losfacsimiles seran recibidos hastalahora sefidadaen € anuncio delasubasta,
dandosele conformidad por estamismavia. Lahoravaidade recepcion serala
que registre e facsimil de este Banco Centrdl.

3.4 Procedimiento de adjudicacion

a)

b)

Los CD BCRP y los CDR BCRP serdn adjudicados, en primer lugar, ala
propuesta por la que se ofrezca €l mas dto precio; siguiéndose luego en orden
descendente, hasta cubrir é monto de la subasta.

En & caso de que dos 0 més propuestas tengan € mismo precioy € remanente
de la cantidad subastada fuese insuficiente para atenderlas en su totalidad, se
digtribuird e remanente en la proporcidn que corresponda a cada propuesta
sobre € total propuesto d mismo precio. Los montos asi repartidos seran

redondeados ad multiplo de §. 100 000,00 superior o inferior, segin
corresponda.

El BCRP esta facultado para adjudicar un monto menor a anunciado parala
subastay también para declararla desierta.

3.5 Comunicacién delosresultados

a)

b)

Redizada la adjudicacion, la Gerencia de Crédito y Regulacion Financiera
informara € resultado de la subasta a las entidades participantes mediante
DATATEC, REUTERS, BLOOMBERG Y otros medios disponibles.

El acta con los resultados de la subasta estara a disposicion de las entidades
participantes, en la Gerenciade Crédito y Regulacion Financiera, apartir del dia
sguiente hébil d de laadjudicacion.

3.6 Pagoy registro de propiedad delos CD BCRPy CDR BCRP adjudicados

El pagoy € correspondiente registro de la propiedad de los CD BCRP o delos CDR
BCRP s efectuara € mismo dia de su adjudicacion. EI monto a pagar se determinara
multiplicando & precio ofrecido por € vaor nominad delos CD BCRP o de los CDR
BCRP.

a)

Para € pago se debitara la cuenta corriente en moneda naciond que €
participante mantiene en e BCRP. El cargo se efectuaramediante € Sistemade
Liquidacion Brutaen Tiempo Red (SistemaLBTR), de acuerdo con lo sefidado
en € reglamento operativo.
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b) Tratdndose de participantes que no mantienen cuenta corriente en € BCRP, €
pago e redizara mediante Ordenes de débito emitidas por una 0 mas
ingtituciones financieras. Las Ordenes de débito deben ser enviadas hadta las
16:00 horas por lasindituciones que mantienen cuenta, mediante facsimil dirigido
a la Gerencia de Crédito y Regulaciéon Financiera y srén ingresadas en €
Sigema LBTR para su procesamiento.

Si no se recibiese las drdenes de pago por & monto total de CD BCRPy CDR BCRP
adjudicados o 5 lacuentade laingtitucion financiera careciese de fondos disponibles, no
se regisrara los CD BCRP o0 CDR BCRP correspondientes a la parte impagaday se
gplicaralas sanciones que se detdla en € numera 9 de este reglamento.

4. DEL REAJUSTE DE LOSCDR BCRP

Los CDR BCRP egstan sujetos a un regjuste en funcion de la variacion dd tipo de cambio
registrada entrelafechade colocaciony lade vencimiento. Parad efecto se utilizaralostiposde
cambio promedio ponderados de las transacciones cerradas en € sstema DATATEC entrelas
9:30 horasy las 13:30 horas, registrados en las fechas de emision y devencimiento delosCDR
BCRP, redondeados acuatro decimal es. EStostipos de cambio seran comunicados mediantelos
Sstemas DATATEC, BLOOMBERG y REUTERS a partir de las 13:45 horas.

En caso que, por razones de fuerza mayor, no se cuente con la informacion de los tipos de
cambio de lastransacciones cerradas en DATATEC, se utilizarael promedio smple del tipo de
cambio ventainterbancario quereporte REUTERS entrelas 9:30 horasy las 13:30 horas (pégina
PDSB), redondeado a cuatro decimales. De no contarse con lainformacion de REUTERS €
BCRP proporcionaralos tipos de cambio aplicables.

DE LA COLOCACION DIRECTA DE CD BCRP y CDR BCRP

Lacolocacion directade CD BCRPy CDR BCRP consiste en laventade étostitulos fueradel
mecanismo de subasta, de acuerdo alas condiciones y caracteristicas que € Banco Central
determine en cada oportunidad.

El Banco Centrd comunicaraen cada caso ladisponibilidad de estas operaciones por losmedios
sefidados en d numera 3.1.

Las propuestas de compra de CD BCRP y CDR BCRP deberan ser presentadas al
Departamento de Operaciones Cambiariasy Monetarias delaGerenciade Créditoy Regulacion
Financiera, en d formulario que dla proporcione, d facsimil que se indique en € anuncio,
sefidando la clave de seguridad que corresponde, hastala horade cierre paralarecepcion delas
propuestas.

S & monto demandado es mayor d monto anunciado, se procedera adistribuir dicho monto
6
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proporcionamente de acuerdo alas propuestas de compra de cada entidad participante. Los
montos asi repartidos serén redondeados a multiplo de §/. 100 000,00 superior oinferior, seglin
corresponda

Se coordinara con cada indtitucion e envio de claves de seguridad para ser usadas en los
facdmiles.

L as propuestas deberan estar firmadas por funcionarios que cuenten con poderes suficientes.

El pagoy € registro de propiedad delosCD BCRPy CDR BCRP seredlizaran de acuerdo con
lo normado en & numera 3.6.

DEL REGISTRO DELOSCD BCRPY DE LOSCDR BCRP

a)

b)

d)

En d registro que administrael BCRP seinscribiralapropiedad y otros derechos sobre los
CD BCRPy CDR BCRP. Sereconoceracomo legitimo titular aquien apareceen d. Parala
transmison y € gercicio de tales derechos se requiere la previainscripcion en d registro.

Lasinscripcionesen € registro de propiedad delos CD BCRP sonredlizadasen mérito alas
transacciones en las que interviene d BCRPy alas que, debidamente informadas d BCRP,
realizan |las entidades participantes por cuenta propia o de terceros.

En d caso delos CDR BCRP, lasinscripciones en € registro son redlizadas en mérito alas
transacciones en las que interviene d BCRPy alas que, debidamente informadas d BCRP,
redizan las entidades participantes por cuenta propia 'y por cuenta de terceros que no
mantienen cuentas de valores en € registro de propiedad del BCRP, asi como las que
redlizan |osterceros que mantienen cuentas de valoresen d registro de propiedad del BCRP.

L osterceros que mantienen cuentade valoresen € registro de propiedad dd BCRP son: las
empresas financieras, sociedades agentes de bolsa, empresas de seguros, sociedades
administradoras de fondos mutuos de inversion en valores, sociedades administradoras de
fondos de inversién, Fondo de Seguro de Depdsitos, las cgas municipaes de ahorro y
crédito y las cgas municipales de crédito popular.

L osterceros que no mantienen cuentas de valoresen d registro de propiedad ded BCRP
y que deseen efectuar transacciones con CD BCRPy CDR BCRP deben ingtruir aunade
las entidades participantesaque serefiere el numera 2 ddl presente reglamento paraqueen
U representacion puedan negociar y trandferir sustitulos.

Ene caso delosCDR BCRP, lasentidades que representen al osterceros que no mantienen
cuentas de valoresen € registro de propiedad del BCRP deben suscribir un convenio con €
BCRP por d que, entre otras obligaciones, asuman las de redlizar un adecuado regisiro de
lostitularesdelos CDR BCRP, candizar € pago delaredencion y comunicar oportunamente
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o)

h)

h)
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ad BCRPlastransferencias de vaores de sus clientes, € tipo deoperacion y € detdledelos
precios de cada operacion.

L asentidades que representen al osterceros son responsables de laveracidad y exactitud de
la informacidn que suminisren y han de emplear formatos 0 medios especides para hacer
congtar de modo indubitable la voluntad de sus clientes.

Asmismo, seran responsables de utilizar |os procedi mientos adecuados paralaidentificacion
de estos Ultimaos o de sus representantes, incluyendo los poderes respectivos.

Lainformacion que las entidades parti cipantes proporcionen a BCRP parafinesderegistro
tiene carécter de declaracion jurada.

Lasentidades sefidadasen € numerd 2.1 que participen por cuentade terceros deben llevar
un registro de sus clientes y de las transacciones que efectlen a nombre de éstos.

Las entidades a que e refiere d literd h) pagaran por cuenta de sus clientes d vaor de
adjudicacion de CD BCRP y CDR BCRP, recibiran en nombre de ellos € monto de la
redencion de los CD BCRP y CDR BCRP. La transferencia de dicho monto es de su
responsabilidad.

. DELASTRANSFERENCIASDE LOSCD BCRPy CDR BCRP

a)

b)

L as entidades que mantienen cuentas de vaores en € registro de propiedad del BCRP
deben comunicar latransferenciade propiedad delos CD BCRPy losCDR BCRP para
laactudizacion del registro correspondiente.

Las comunicaciones de transferencia d BCRP podran redlizarse por medios fiscos o
electronicos autorizedos. En @ primer caso se usara @ formulario que se encontrara
disponible en la Gerencia de Crédito y Regulacion Financiera. Las comunicaciones de
transferencias se recibirén hastalas 17:00 horas.

En lacomunicacion d BCRP deberasefidarse s € cambio de propiedad estempord o
definitivo. En d caso de transferencia tempora, se indicara d plazo, € precio de la
operaciony S latransferencia corresponde d inicio o d find de la operacion.

L as entidades que ofrezcan servicios de negociacion en e mercado secundario podran
enviar directamente a BCRP lascomunicaciones detransferenciaque seredicen através
dedlas, conlaautorizacion previade BCRPY delos participantes quetienen cuentas de
valores en € registro de propiedad del BCRP.

La exactitud, veracidad y oportunided de la informacion es responsabilidad del
participante que autoriza, a las entidades que ofrecen servicio de negociacion en
mercado secundario, € envio directo de informacion a BCRP.
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8.

10.

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
DE LA REDENCION DE LOSCD BCRP Y CDR BCRP

En lafecha de vencimiento o, de ser éstaferiado, d diatil Sguiente, se pagarae vaor nomind
delos CD BCRPYy delos CDR BCRP, estos Ultimos gustados de acuerdo alo sefidado en €
numerd 4. El pago se efectuara de laforma que se indica a continuacion:

a) Mediante abono enlascuentas corrientesen monedanaciona ene BCRP, enée casode
las entidades participantes que mantienen cuenta corriente en € BCRP.

b) Lasentidadestitularesde CD BCRPy CDR BCRP que mantuviesen cuentasde vaores
en € registro de propiedad del BCRP, pero ro mantienen cuentas corrientes en €
BCRP, deben enviar susingtrucciones sobre el destino delosfondosaméstardar € dia
habil anterior a delaredencion delos CD BCRP o delos CDR BCRP. Delo contrario,
se emitirdun cheque por & importe delos CD BCRPy/o CDR BCRP, & que podra ser
recogido en la Seccion Cgaa partir de las 14:00 horas dd diadel vencimiento de los
CD BCRP o CDR BCRP.

c) End casodetercerosque no mantuviesen cuentasdevaoresen e registro de propiedad
ni cuentas corrientes en é BCRP, mediante abono en |as cuentas corrientes en moneda
naciond en & BCRP de |as entidades participantes que |os representan.

DEL INCUMPLIMIENTO DEL PAGO DE LOSCD BCRPY CDR BCRP

S laentidad participante favorecida no efectuase € pago por € total delos CD BCRP o CDR
BCRP adjudicados, |a operacion se entiende como no redlizada.

Cuando se pague sblo una parte de los CD BCRP o CDR BCRP adjudicados, dicha parte se
registrar4 comenzando por la propuesta que contenga el més ato precio, Sguiéndose luego en
orden descendente, hasta completar  monto pagado.

En ambos casos|aentidad quedaraimpedida de intervenir en posteriores subastas de CD BCRP
0 CDR BCRP por treinta (30) dias, o por sesenta (60) dias, s hubiese reincidenciaen un lapso

de sais (6) meses. S volvieraa ocurrir € incumplimiento en @ pago, € impedimento sera por
tiempo indefinido, correspondiendo a Directorio del BCRP su levantamiento.

DISPOSICIONES FINALES
a) El BCRP sereservad derecho de rechazar |as propuestas sin expresion de causa

b) La participacion en las subastas presupone que | as entidades participantes tienen pleno
conocimiento del presente reglamento y se someten ad sin reservaaguna

) L asdiscrepancias que pudieran surgir entre las entidades participantesy |osterceros por
9



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

cuenta de quienes efectlen transacciones con CD BCRPy CDR BCRP, serén resueltas
entre las partes, sn generar obligacion o responsabilidad para e BCRP.
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