BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

CIRCULAR No0.008-2003-EF/90

Lima, 25 de marzo de 2003

Ref.. Reglamento de Compra con Compromiso de Recompra de Titulos
Valores del Banco Central de Reserva del Per(1'y del Tesoro Publico

El Directorio de este Banco Centrd haresuelto modificar € Reglamento de Compracon
Compromiso de Recomprade CD BCRPy BTP, dgjando sin efecto laCircular No. 026-
2002-EF/90 y sudtituyéndola por la presente.

En esta oportunidad se incluye en las operaciones de compra de titulos valores con

compromiso derecompraalasLetrasde Tesoro Plblicoy seautorizalaparticipacion de
las Cgjas Municipaes de Crédito Popular y € Banco Agropecuario en las subastas y

compras directas de titulos val ores emitidos por € Banco Central de Reservay @ Tesoro
PUblico.

HENRY BARCLAY
Gerente Gener al






BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

REGLAMENTO DE COMPRA CON COMPROMISO DE RECOMPRA DE
TITULOSVALORESEMITIDOSPOR EL BANCO CENTRAL DE

RESERVA DEL PERU Y EL TESORO PUBLICO

La compra con compromiso de recompra de titulos de deuda emitidos por € Banco
Centra y por d Tesoro PUblico, se sujetara alas condiciones que se establecen en €
presente Reglamento.

1 GENERALIDADES

a)

b)

d)

El Banco Centra de Reserva del Per(l, en lo sucesivo BCRP, podra
comprar a las empresas dd sstema financiero (ESF), con €
compromiso de que éstas realicen la recompra en la fecha pactada,
Certificadosde Deptsito del Banco Central de Reservadd Pert, (CD
BCRP), Letrasdel Tesoro Publico (LTP) y Bonosded Tesoro Publico
(BTP) emitidos en moneda naciond, incluyendo aquellos sujetos a
regjuste con d indice de Vaor Adguisitivo Congtante (VAC).

Las compras de los titulos vaores sefidados en d literd @) se
efectuaran mediante € mecanismo de subasta 0 mediante compra
directa

Cuando setrate detitulos vaoresinscritos en d registro del BCRP, €
monto maximo que podra ser comprado auna ESF serdigud a sado
gue por cuentapropiay delibre disponibilidad mantengaen € registro
de propietarios del Banco Centrd a las 12:00 horas del dia de la
subasta 0 a las 16:30 horas 9 fuera compra directa, valorizado de
acuerdo con € presente Reglamento.

Adiciondmente, en & caso de titulos valores inscritos en CAVALL
ICLV SA., d monto maximo que podra ser comprado a una ESF
seraigua a sado que por cuenta propia 'y de libre disponibilided
mantengaregistrado en CAVALI ICLV SA., alas12:00 horas de
dia de la subasta 0 a las 16:30 horas s fuera compra directa,
vaorizado de acuerdo con € presente Reglamento.

B monto méximo conjunto de LTP y BTP a comprar se sujetara a
limite establecido en € articulo 61 de la Ley Organica del Banco
Centrd.

Larecomprade los titulos vaores por las ESF se redizara automati-
camente en |a fecha pactada, segin € procedimiento descrito en €
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presente Reglamento.

f) Las tasas de interés que se ofrezca en las subadtas o la que fije €
Banco Central en la compra directa serén expresadas en términos
efectivos anuales, en porcentgje y con dos decimales. Los intereses
serén cobrados por adelantado, salvo que se indique otra modalidad.

DE LASENTIDADES PARTICIPANTES

Podran participar en las subastas y compras directas las Empresas Bancarias,
Empresas Financieras, Cgjas Municipaes de Ahorro y Crédito y las Cgas
Municipaes de Crédito Popular, a las que e refiere @ articulo 282 de la Ley
Generd dd Sisema Financiero y Orgéanica de la Superintendencia de Banca 'y
Seguros (Ley N° 26702) y € Banco Agropecuario.

VALORIZACION DE LOSTITULOSVALORES

a) LosCD BCRPYy lasLTP serdn vdorizados d precio minimo de emisién
aceptado en cada subasta de colocacién primaria.

b) LosBTPno sujetosareguste seran vaorizados a menor vaor entre e
vaor facid y d precio de la Ultima emison primaia de BTP de
caracteristicas Smilares, sin condderar los intereses.

c) LosBTPajetosaregustecone indice VAC, seran vaorizadosa menor
vaor entred vaor facid, d precio delatltimaemison primariade BTP de
caracterisicas smilaresy € vaor regustado con d indice VAC d diadela
compra.

La vdorizacion mencionada podra ser reemplazada por un precio representativo
de mercado cuando se disponga de dichainformacion.

El BCRP podraexigir un margen adiciona paracubrir posiblesfluctuacionesen d
precio de mercado delos CD BCRP, delasLTPy delos BTP que compre.

DEL PROCEDIMIENTO DE LA COMPRA DE TITULOSVALORES
MEDIANTE SUBASTA

4.1  Anunciodelasubasta
El anuncio seredizaramediante d servicio de mensgesde Datos Técnicos

S.A. (DATATEC), REUTERS, BLOOMBERG, facsimil y otrosmedios
disponibles. Se anunciara d monto a subastar y los titulos valores que se
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4.2

aceptaran enlaoperacion, indicando, deser € caso, € monto maximo de
LTP y BTP a comprar de acuerdo a lo sefidado en € punto 1.d).
Asmismo, se comunicara la fecha de la operacidn, d plazo, d nimero
maximo de propuestas por ingtitucion, lahorade cierre paralarecepcion
deéstasy d margen adiciond aque serefiere e punto 3.

Cudquier informacion adiciond relativa a una determinada subasta podra
ser obtenida por las entidades participantes en la Gerencia de Crédito y
Regulacion Financiera

Presentacion de propuestas

L as propuestas pueden ser enviadasala Gerenciade Crédito y Regulacion
Financiera, mediante  Modulo de Subastas Electronicas (MSE) de
DATATEC, en sobres cerradoso, en € caso delas CgasMunicipaesde
Ahorro y Crédito y de las Cgjas Municipaes de Crédito Popular, por
facsimil con clave de seguridad.

El importetotd delas propuestas de unaESF no deberaexceder € monto
subastado, ni & monto total de sus tenencias de titulos valores.

L os participantes deberan indicar en sus propuestas, ademéas del montoy
latasa de interés, d titulo vaor a vender. Las propuestas de venta de
titulos valores diferentes deberan ser presentadas por separado.

Las propuestas deberdn ser presentadas en mudltiplos de §. 100
000,00.

S las propuestas de venta de titulos valores superasen € monto de las
tenencias de la ESF o los montos anunciados en la subasta, é BCRP
retirard | os excedentes, considerando para dllo |as propuestas de menor
tasa

Adiciondmente, en @ caso de los titulos inscritos en CAVALI ICLV
SA., las ESF deberan remitir d BCRP, d facsimil indicado en la
convocatoria de la subastay antes delahorade cierre de larecepcion de
propuestas, @ estado de cuenta en d que se registre la tenencia de los
titulos avender d BCRP.

4.2.1 Enviodepropuestas medianteel M SE

a) La presentacion de propuestas mediante e MSE ¢
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b)

DATATEC deberaefectuarsesguiendo d procedimiento
establecido por esa empresa. La entidad participante
debera adoptar las medidas de seguridad que permitan
un uso adecuado de las claves de acceso d MSE de
DATATEC con arreglo a su régimen de poderes, pues
guedara obligada a vender los titulos vaores ofrecidos
por estavia.

Los participantes podran presentar, modificar o retirar
sus propuestas hastalahorade cierre de larecepcion de
propuestas. Llegada ésta, |as propuestas que aparezcan
vigentes tendran e carécter de irrevocables y serén
consideradasen € proceso de adjudicacion delostitulos
valores acomprar.

La informacion sobre las caracteristicas de los titulos
vaores incluidos en la propuesta deberd ser remitida a
facdmil que se indique en la convocatoria antes de la
hora de cierre de recepcion de propuestas y con
indicacion del orden de preferenciade la ESF.

En @ caso que una ESF tuviera problemas para € envio de
propuestas mediante € MSE de DATATEC, podra enviar en
forma extraordinaria sus propuestas a traves del facsimil que se
indique en laconvocatoriay con laclave que corresponda. Estas
propuestas deberan enviarse antes de la hora de cierre de la
subasta y sudituirdn completamente las propuestas que se
hubiesen enviado en forma el ectronica

4.2.2 Envio de propuestas en sobres o por facsimil con clave de
seguridad

a)

Las propuestas presentadas en sobre cerrado serén
remitidasa Departamento de Operaciones Cambiariasy
Monetarias de la Gerencia de Crédito y Regulacion
Financiera, end formulario que éste proporcione. Deben
estar firmadas por funcionarios que cuenten con poderes
suficientes.

En & caso de las propuestas enviadas en € referido
formulario via facsimil por las Cgas Municipaes de
Ahorro y Crédito y las Cgas Municipaes de Crédito
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Popular, debera sefidarse la clave de seguridad que
corresponda. Se coordinaracon cadaingtitucion e envio
declaves de seguridad paraser usadas en losfacsimiles.

End mismo formulario sedetdlaralas caracteridticas de
los titulos valores relacionados con la operacion,
ordenados segun la preferencia de la ESF.

b) Cada sobre o facsimil debera contener una (1)
propuesta.
C) Las propuestas presentadas serén irrevocables y la

entidad participante sera responsabl e desu cumplimiento
s fuese favorecida con la adjudicacion.

4.3 Recepcion delas propuestas

a)

El MSE de DATATEC dara conformidad a la recepcion de las
propuestas enviadas por su intermedio. EI BCRP no sera
reponsable de las fdlas de comunicacion en & envio de
propuestas ni en € envio de los resultados.

b) Lossobres serén recibidos en laGerenciade Créditoy Regulacion

Financiera hasta la hora de cierre sefidada en @ anuncio de la
subasta. El personero de la entidad participante

depositarad sobreend anforadigoonible parae efectoy recibira
un comprobante de recepcion sellado, procediendo luego afirmar
el Registro de Recepcion de Propuestas.

Losfacsimiles seran recibidos hastalahorasefidadaen & anuncio
delasubasta, dandosel e conformidad por etamismavia Lahora
vdida de recepcion serala que registre @ facsimil de este Banco
Centrd.

44 Procedimiento de Adjudicacion

a)

Las propuestas con LTP y BTP, seran ordenadas de mayor a
menor tasa, seleccionandose, en primer lugar, aqudlaque presente
la tasa més ata, sguiéndose luego en orden descendente, hasta
cubrir é monto maximo de LTPy BTP a comprar anunciado. El

resto de propuestas con LTPy BTP no serén consideradas.
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4.5

4.6

b)

d)

Las propuestas que resulten de la sdeccion anterior,
conjuntamente con |as propuestas con otrostitulosvaores seran
ordenadas de mayor a menor tasa, adjudicandose, en primer
lugar, aguella que presente latasamas ata, Sguiéndose luego en
orden descendente, hasta cubrir € monto de la subasta

En & caso que dos 0 més propuestas tengan lamismatasa y d
remanente de la cantidad subastada fuese insuficiente para
atenderlas en su totdidad, se distribuird dicho remanente en la
proporcion que corresponda a cada propuesta sobre € total

ofrecido a la migma tasa Los montos asi repartidos seran
redondeados a multiplo de §. 100 000,00, superior o inferior,

segUin corresponda.

En € caso que la propuesta comprenda més de un titulo vaor y
s0lo se tome una parte de dla, la adquisicion se efectuarden €
orden de preferencia presentado por la ESF.

El BCRP eté facultado para adjudicar un monto menor d
anunciado, asi como para declarar desiertala subasta.

Comunicacion delosresultados

a)

b)

Redlizada |a adjudicacion, la Gerencia de Crédito y Regulacion
Financiera informara € resultado de la subasta a las entidades
participantes mediante d MSE de DATATEC, REUTERS,
BLOOMBERG y otros medios disponibles.

El actacon losresultados de la subastaestaraadisposicion delas
ESF paticipantes, en la Gerencia de Crédito y Regulacion
Financiera, a partir dd dia sguiente d de la adjudicacion.

Compradelos Titulos Valores

a)

Cuando < trate de titulos valores inscritos en d registro de
propiedad del Banco Centrd, las ESF que resulten adjudicatarias
transfieren la propiedad de los titulos valores a favor del BCRP.
Paratd efecto, lapresentacion de propuestas en lasubastaimplica
la autorizacion de la ESF paraque € BCRP adquieraen su favor
la propiedad de los titulosvaores, lo queincluiralainscripcion de
la transferencia en d registro respectivo y d abono en la cuenta
corriente de laESF.
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El BCRP abonaraen lacuenta corriente en monedanaciond dela
respectiva ESF,  monto adjudicado en la subasta, descontando
los intereses, salvo que seindique otra modalidad.

b) En & caso de los vdoresinscritosen CAVALI ICLV SA., las
ESF participantes adjudicatarias deberan transferir la propiedad
delostitulosafavor dd BCRP. Parata efecto, las ESF deberan
ordenar a CAVALI ICLV SA. latransferencia de los titulos
vendidos d BCRP, después de lo cua, CAVALI ICLV SA.
deberaremitir e refrendo delaoperacién a BCRP, que evidencie
lainscripcion de latransferencia en € registro respectivo. Luego
de recibidala conformidad, se procedera a abono de los fondos
en la cuenta corriente de la ESF.

El BCRP abonaraen lacuenta corriente en monedanaciond dela
respectiva ESF, e monto adjudicado en la subasta, descontando
los intereses, sdvo que se indique otra modalidad.

DEL PROCEDIMIENTO DE LA COMPRA DIRECTA DE TiTULOS
VALORES

Lacompradirectadetitul osval ores seracomunicadapor os medios sefidadosen
e numerd 4.1. Seanunciaralostitulosvalores que se aceptaran en laoperaciony
de ser e caso, d monto maximo de LTP y BTP a comprar de acuerdo a lo
sefidado en d punto 1d). AsSmismo, secomunicarad plazo, lahoradecierre para
la recepcion y la tasa de interés que fije d BCRP. El Banco Centra podra
establecer montos maximos de compra directa de titulos valores.

5.1. Presentacion de propuestas

a) Las propuestas de venta de titulos valores deberdn ser
presentadas a Departamento de Operaciones Monetarias y
CambiariasdelaGerenciade Crédito y Regulacion Financiera, d
facsmil que se indique en d anuncio, sefidando la clave de
seguridad que corresponde, hasta las 16:30 horas, en €
formulario que éste proporcione. Las propuestas deberan estar
firmadas por funcionarios que cuenten con poderes suficientes.

En d mismo formulaio se detallara las caracteristicas de los
titulos valores relaci onados con laoperacion, ordenados seguin la
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preferenciade la ESF.

Se coordinard con cada ingitucion € envio de claves de
seguridad para ser usadas en los facsimiles.

Las ESF deberan remitir d BCRP € estado de cuentade
CAVALI ICLV SA. en d que se regidre la tenencia de los
titulos que proponen vender.

b) Las propuestas presentadas serén irrevocables y la entidad
participante serd responsable de su cumplimiento.

C) Las propuestas deberan ser presentadas en multiplosde S.
100 000,00.
d) Si las propuestas de venta de titul os val ores superasen € monto

delastenencias de la ESF, d BCRP retirara los excedentes.
5.2.  Adjudicacion y Compradelos Titulos Valores

a) Si las propuestas de venta detitulosvaoresdelas ESF superan
el monto total méximo de compra anunciado, se procedera a
digtribuir dicho monto proporcionamente entrelas propuestasde
venta de cadatitulo valor.

b) S de la digtribucion sefidada en @ punto anterior resultaraun
excedente debido aque las propuestas de ventade LTPy BTP
Superan € monto maximo de compraanunciado paraestostitulos
vaores, s2procederaadigtribuir dicho monto proporciondmente
entre las propuestas de ventade LTPy BTP. El excedente sera
distribuido proporciona mente entre las ESF con propuestasde
venta de otros titulos valores.

C) Los montos asi repartidos seran redondeados d multiplo de §.
100 000,00 superior o inferior seglin corresponda

d) La compra de titulos valores se efectuard de acuerdo a lo
establecido en & numerd 4.6.

6. DE LA RECOMPRA DE LOSTITULOSVALORES

Las ESF que vendan los titulos valores se comprometeran irrevocablemente a
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efectuar su recompra en la fecha pactada.

Parad finindicado las ESF autorizan d BCRP aque, en lafechade vencimiento
de la operacidn, debite sus cuentas corrientes en moneda naciona hasta por €
monto necesario para cubrir € vaor de la recompra a que estén obligadas,
procediendo luego d BCRP atransferir lostitulosvaloresinscritosen € registro de
propiedad del BCRP anombredelasESFy aordenar aCAVALI ICLV SA.la
transferencia de los titulos valores a nombre de las ESF.

El registro en las cuentas corrientes se redizara de acuerdo a procedimiento
descrito en @ Reglamento Operativo del Sistemade Liquidacion Brutaen Tiempo
Red (SgemalLBTR).

DEL INCUMPLIMIENTO DE LA RECOMPRA DE LOS TITULOS
VALORES

a) En caso de incumplimiento en larecompra de | os titulos va ores emitidos
por € BCRP, se redimira por anticipado la parte no recomprada.

LosCD BCRP seran redimidos a menor valor que resulte de comparar €l
precio de compradel CD BCRP con compromiso derecompra, € precio
vigenteend mercadoy d vaor resultante de descontar d vaor find delos
CD BCRP con latasa dd crédito de regulacion monetaria en moneda
naciona de ese dig, por los dias que fdten parae vencimiento.

b) Adiciondmente, se cobrard una pendidad fija de &. 500,00
(QUINIENTOS'Y 00/100 NUEVOS SOLES).

C) Las pendidades seran cargadas en las cuentas corrientes que las ESF
mantienen en d BCRP, sn perjuicio de recurrirse a otras vias, 9 fuese
necesario.

d) Las ESF que no redicen la recompra pactada de los titulos vaores
guedaran impedidas de participar en subastas de compra 0 compras
directasde CD BCRP, LTPy BTP por 30 dias, o por 60 diass hubiese
reincidencia en un periodo de 6 meses. S volvieran a incurrir en
incumplimiento, & impedimento sxd por tiempo indefinido,
correspondiendo a Directorio del BCRP su levantamiento.

DISPOSICIONESFINALES
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b)

El BCRP seresarvad derecho de rechazar |as propuestas sin expresion
de causa

La participacion de las ESF en una subasta de compra 0 en una compra
directa de titulos valores  presupone € pleno conocimiento del presente
Reglamento, su aceptacion y su sometimiento a €, sin reserva aguna
Particularmente, las propuestas enviadas por medio ded MSE de
DATATEC SA. obligaran plenamente ala ESF respectivay prevaecera
sobre cuaquier otro medio de comunicacion que ésta pudiera usar.
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