Circulares Afio 96
Circular No.022-96-EF/90

Lima, 9 de julio de 1996
Ref: Disposiciones de encaje en moneda nacional

El Directorio que este Banco Central ha resuelto dejar sin efecto la Circular No. 010-96-EF/90,
sustituyéndola por la presente, que rige a partir de la fecha, para las empresas y entidades del
sistema financiero, en los términos que establece la Ley General de Instituciones Bancarias,
Financieras y de Seguros aprobada por el Decreto Legislativo 770.

En esta oportunidad, se precisa las infracciones en las disposiciones de encaje distintas al déficit.

1. TASAS

a. Las empresas y entidades del sistema financiero, por el conjunto de sus obligaciones
sujetas a encaje, estan sujetas a una tasa de encaje minimo legal de 9 por ciento.

Por sus obligaciones sujetas a encaje emitidas bajo la modalidad de Valor Adquisitivo
Constante (VAC), estan sujetas a la tasa de encaje minimo legal.

b. Las obligaciones en moneda nacional cuyo rendimiento se ofrece en funcion de la variacién
del tipo de cambio de moneda extranjera asi como los depdsitos en moneda nacional
vinculados a operaciones de compra a futuro de moneda extranjera geu se hubieses
originado en operaciones swap y similares, estan sujetas a una tasa de encaje de 45 por
ciento.

Estan sujetas a esta tasa de encaje las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior que
hubieren sido realizadas con posterioridad al 31 de julio de 1995 y aquéllas que se realicen
a renueven a partir del 1 de setiembre de 1995.

C. Las emisiones de bonos subordinados en moneda nacional y extranjera no estén incluidas
en las obligaciones sujetas a encaje hasta un nivel equivalente - para ambas monedas en
conjunto - al 30 por ciento del capital pagado y reservas de cada empresa o entidad
emisora.

Las emisiones de bonos subordinados que superen el limite sefialado en el parrafo anterior
sujetas a las tasas de encaje que sefale la respectiva circular, debiendo asignarse en
primer orden, para la cobertura del limite de exoneracién de encaje prevista en el parrafo
anterior, las emisiones en moneda nacional.

En el computo del encaje exigible las empresas y entidades del sistema financiero podran
deducir de la cuenta de obligaciones correspondiente, llamese a la vista, a plazo o de
ahorro, los cheques girados a cargo de otros bancos locales y recibidos en depdsito. En
consecuencia, estos cheques no podran deducirse de obligaciones que no coincidan con el
destino de los mismos.

2. COMPOSICION DE LOS FONDOS

Los fondos de encaje se componen Unicamente de:

a. Dinero en efectivo en moneda extranjera, en caja de la empresa o entidad de que se trate.

b. Depésitos en cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en el Banco
Central.

El encaje de las obligaciones emitidas bajo la modalidad de VAC s6lo podra ser cubierto con los
fondos sefialados en el literal a). Los fondos de encaje mencionados en el literal a) seran
imputados primero a la cobertura del encaje sefialado en el parrafo anterior y la diferencia a la



cobertura del encaje minimo legal correspondiente a las demas obligaciones. En el caso de ser
insuficientes, se cubrira el faltante con los fondos de encaje mencionados en el literal b).

3. MULTAS

a. Las empresas y entidades del sistema fiananciero estan sujetas a una tasa basica de multa
por déficit de encaje equivalente a 1,5 veces la tasa de interés activa de mercado en
moneda extranjera (TAMEX) promedio del periodo de encaje.

En ningln caso la multa serd menor de S/. 219. Esta cifra se ajustard automaticamente, en
forma mensual, en funcién del Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana,
tomando como base e Indice General correspondiente a mayo de 1996.

b. Latasa basica de multa sera adicionada en un punto porcentual por cada periodo de

encaje en que persista el déficit. Para determinar la tasa progresiva acumulada por los
déficit en moneda extranjera se computara adicionalmente los déficit sucesivos en moneda
nacional.
Superado el déficit de encaje, la tasa que se hubiese acumulado en virtud de la aplicacién
de lo sefialado en el parrafo anterior se utilizara para penar el siguiente déficit en el que se
pudiera incurrir, a menos que hubieran transcurrido tres periodos sucesivos no deficitarios
de encaje, caso en el cual regira nuevamente la tasa basica.

C. En ningln caso la progresion a que se ha hecho referencia dara origen a tasas de multa
por déficit de encaje que superen el doble de la TAMN.

d. Las sanciones que se impongan por los déficit de encaje seran canceladas en nuevos
soles.

€. Se aplicara multas no menores de S/. 3 697 ni mayores de S/. 36 970 por la presentacion
extemporanea de los reportes de encaje. Estas cifras se ajustaran automaticamente, en
forma mensual, en funcién del Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana,
tomando como base el Indice General correspondiente a mayo de 1996. Si la infraccién se
hubiese producido simultdneamente en moneda nacional y extranjera, se aplicara sélo una
multa.
f. Seimpondra una multa no menor de S/. 1 000 ni mayor de S/. 36 970, en cada periodo de
encaje, por las siguientes infracciones:
o0 Formulacién inexacta de los reportes de encaje, o de los cuadros de situacién a
ellos anexos, que obligue a su reformulacion.
0 Suministro de la informacion en formatos que difieran de los establecidos por este
Banco Central en la presente circular.
o Otras no precisadas, que importen inobservancia de la obligacion de informar con
puntualidad, exactitud, amplitud y veracidad.

Los montos minimo y maximo se ajustaran automaticamente, en forma mensual, en
funcién del Indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana, tomando como base el
Indice General correspondiente a mayo de 1996.

En la determinacion del monto especifico de la sancion se considerara la gravedad y
origen de la falta. Constituye un factor atenuante la declaracién de la falta por iniciativa
propia de la institucion infractora.

g. El plazo para el pago de las multas es de cinco dias Utiles a partir de la notificacion de la
sancion. En los casos en que la institucién sancionada no cumpliese con el pago en dicho
plazo, se cobrara un importe adicional calculado de la siguiente manera:

Por el periodo comprendido entre el dia de vencimiento del plazo para el pago de la multa
y los cinco dias utiles siguientes, incluido el primero, se cobrara el recargo que resulte de
aplicar al monto no pagado de la multa 1,5 veces las tasas TAMN vigente.

Si vencido este periodo, la entidad no hubiese cancelado la totalidad de las multas, se
procedera a la cobranza coactiva de los montos no pagados. En esta etapa corresponde la
aplicacion del interés legal vigente sobre la multa y los recargos generados.



4. OBLIGACIONES SUJETAS A ENCAJE

Las obligaciones en moneda nacional sobre las cuales se calculara el encaje exigible son las

siguientes:
a. Obligaciones a la vista.
b. Depésitos y obligaciones a plazo.
C. Depositos de ahorros.
d. Valores en circulacion.

Los valores en circulacion emitidos por las empresas y entidades estan sujetos a encaje,
independientemente de quien los haya adquirido. Los bonos de arrendamiento financiero y
las letras hipotecarias emitidas a un plazo promedio no menor de 540 dias no forman parte
de las obligaciones sujetas a encaje.

Los bonos subordinados -en moneda nacional y extranjera en conjunto- a que se hace
referencia en el numeral 1 literal ¢) no estan incluidos en las obligaciones sujetas a encaje
hasta un nivel equivalente -en moneda nacional- al 30 por ciento del capital pagado y
reservas de cada empresa o entidad emisora.

Fondos en administracion.

Estan sujetos a encaje los depdsitos y otras obligaciones que las empresas y entidades del
sistema financiero reciban de bancos y entidades financieras del exterior asi como de
organismos financieros internacionales, con excepcion de lo sefialado en el literal d) del
numeral 5. Los saldos de las cuentas a que se refiere el parrafo anterior que las empresas
y entidades mantengan al 31 de agosto de 1995 conservaran su condicion de exoneradas
hasta su vencimiento, entendiéndose que las renovaciones posteriores a dicha fecha no
son consideradas para este efecto. Las instituciones deberan reportar a este Banco Central
los montos de las cuentas sujetas a esta exoneracion y su vencimiento.

Las cuentas que correspondan a cada rubro mencionado en el presente numeral seran
determinadas por las Superintendencia de Banca y Seguros.

5. OBLIGACIONES NO SUJETAS A ENCAJE

A excepciodn de las obligaciones con las empresas y entidades del sistema financiero en proceso
de liquidacién, no estan sujetas a encaje:

a.
b.

Las obligaciones con las empresas bancarias y financieras del sistema financiero.

Las obligaciones con las mutuales de vivienda y las cooperativas de ahorro y crédito, hasta
por un monto equivalente a los recursos que procedan de la captacion de depdésitos y
obligaciones que estan sujetos a encaje.

Para tal efecto, la institucion receptora debera acreditar el origen de esos recursos
mediante la entrega a este Banco - conjuntamente con la informacién sobre encaje - de
una copia de la constancia respectiva, la misma que sera proporcionada por la entidad
otorgante. En caso contrario estas obligaciones estan consideradas como sujetas a encaje.
Las obligaciones con otras empresas y entidades del sistema financiero nacional.

Los créditos (adeudados) que las empresas y entidades del sistema financiero obtengan de
bancos centrales, gobiernos y organismos gubernamentales del exterior, organismos
financieros internacionales y entidades financieras del exterior. El término “entidad
financiera del exterior” esta referido a las instituciones del exterior que operan en forma
similar a las empresas bancarias, financieras y a las demas entidades nacionales que
captan depésitos del publico.

Los créditos que hasta el 31 de marzo de 1996 hayan concertado las empresas y
entidades nacionales con entidades financieras del exterior diferentes a las sefialadas en el
parrafo anterior, que hubieran sido declaradas como obligaciones no sujetas a encaje,
mantendran hasta su vencimiento dicha condicién, entendiéndose que las renovaciones
posteriores a esa fecha no son consideradas para tal efecto. La informacion sobre los



saldos de dichos créditos y sus vencimientos deberd incluirse en los reportes de encaje.
Los certificados de depdsito negociables y los certificados bancarios en moneda extranjera,
independientemente de quien los hubiese adquirido, no estdn comprendidos en los
alcances del presente numeral, debiendo sujetarse a la tasa de encaje del régimen
general.

6. INFORMACION SOBRE LA SITUACION DE ENCAJE

a. Los computos del encaje se efectian dos veces al mes, correspondiendo el primero al
periodo comprendido entre los dias 1 y 15 del mes y el segundo al periodo comprendido
entre los dias 16 y Ultimo del mes, segln se define en el anexo 5.

Las empresas y entidades del sistema financiero proporcionaran a la oficina principal del
Banco Central, Departamento de Encaje, segiin formato del anexo 1 que se adjunta, el
monto de sus saldos diarios, tanto de las obligaciones sujetas a encaje como de los fondos
de encaje que mantengan; y a tal efecto consignaran en el rubro “Depdsitos en el Banco
Central” los saldos que figuren en los registros contables del Instituto Emisor.

Las obligaciones con plazo hasta de 30 dias y las de plazos mayores a 30 dias deberan
presentarse en forma separada.

El célculo del encaje exigible se efectuara sobre la suma de los saldos diarios de las
obligaciones sujetas a encaje. Comparando este total con la suma de los correspondientes
saldos diarios de los fondos de encaje para el mismo periodo, se determinara el excedente
o el déficit.

b. Los reportes de encaje correspondientes a obligaciones en moneda extranjera se haran en
ddlares de los Estados Unidos de América. Adicionalmente, las empresas y entidades del
sistema financiero deben remitir la informacion sobre los saldos diarios de cada una de sus
obligaciones exoneradas de encaje, de acuerdo al formato de los anexos 2,y 3 de la
presente circular. En el caso de las obligaciones sefaladas en el numeral 5, la informacion
sobre los fondos recibidos debera presentarse en forma desagregada por institucion
financiera.

C. Los anexos 1, 2y 3 deberéan ser presentados con las firmas de dos funcionarios. El anexo
1 debera ser firmado ademas por dos Directores, pudiendo intervenir los suplentes que
autoriza la Ley General de Instituciones Bancarias, Financieras y de Seguros. Las firmas
de los Directores estan dispensadas en el caso de empresas no constituidas en el pais.
Los reportes tienen caracter de declaracién jurada.

La informacién de los reportes de encaje a que se refieren los anexos 1, 2 y 3 debera ser
remitida, en forma adicional, mediante un medio magnético (diskette), segln las
especificaciones sefialadas en el anexo 5.

Las cajas municipales de ahorro y crédito, las cajas municipales de crédito popular, las
cajas rurales de ahorro y crédito y las cooperativas de ahorro y crédito remitiran la
informacidn requerida a la sucursal del Banco Central a cuyo ambito pertenezcan.

d. Las empresas y entidades del sistema financiero deberan presentar sus reportes de encaje
dentro de un plazo no mayor de quince dias utiles, el que se computa inmediatamente
después de terminado el periodo.

Alternativamente, se podra contar con un plazo adicional de cinco dias Utiles para
presentar dicha informacion, siempre que ésta se haya remitido via facsimil dentro de los
quince dias utiles sefialados. Los reportes remitidos via facsimil dentro de los quince dias
Utiles sefialados. Los reportes remitidos via facsimil deberan ser iguales a los reportes
originales presentados dentro del plazo adicional, de lo contrario se consideraran como
presentados fuera de fecha. Las solicitudes de prérroga del plazo para la presentacion de
los reportes de encaje deberan entregarse dentro del plazo de presentacion de la
informacion.

€. Las solicitudes de exoneracion o reduccion de multa, de conformidad con la Ley de
Normas Generales de Procedimientos Administrativos, deberan presentarse dentro del
plazo maximo de 15 dias Utiles posteriores a la notificacion de la multa cuya exoneracion o
reduccién se solicita. Asimismo, dentro de ese lapso las instituciones deberan presentar la



informacién basica sustentatoria, en moneda nacional y extranjera, en los términos que
establece el anexo 4 de la presente circular.

Atentamente,
MARYLIN CHOY CHONG
Gerente General (e)



