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Subgerencia de Investigacién Econdmica:

La Subgerencia de Investigacién Econdmica utiliza modelos econométricos y
matematicos avanzados para analizar los efectos de la politica econdomica en
general y de la politica monetaria del BCRP en particular. Utilizando los resultados
de éste analisis, se elabora y proporciona sugerencias técnicas respecto a las
politicas optimas que podria seguir el Banco. Para desarrollar, estimar e
imptementar estos modelos mencionados, es indispensable el uso intensivo del
software MatlLab.

Asimismo, estos modelos son similares a los de otros Bancos Centrales de Paises
desarrollados y de Paises en Desarrollo. En este sentido, la interaccion técnica
entre Bancos Centrales también se realiza a través del lenguaje técnico de las
aplicaciones de Matlab.

En particular, el software Matlab, permite realizar lo siguiente:

* Simulacion estocdstica y resolucion de modelos de expectativas racionales.
Esto solo se puede implementar mediante el uso de Matlab, pues permite
desarrollar calculos estocasticos.

s Evaluar la capacidad de prediccién de los modelos. Esto s6lo se puede
implementar con Matlab, pues contiene componentes estadisticos para
predecir series de tiempo.

» Obtener sendas éptimas de comportamiento de politica. Matlab facilita el
empleo de métodos de optimizacidn, los cuales manualmente son imposibles
de realizar.

Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera:

La Subgerencia de Andlisis del Sistema Financiero y del Mercado de Capitales
utiliza el software para:
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» La implementacidon de modelos de gestion de riesgos a los que usualmente se
enfrenta una empresa del sistema financiero, evaluando respuestas simuladas
ante distintos escenarios(la ventaja del Matlab es su flexibilidad respecto al
numero de escenarios a utilizar).

¢« El analisis de las exposiciones en instrumentos derivados, con o que se podria
realizar un mejor seguimiento de la exposicién al riesgo por las operaciones
que estan fuera de la hoja de balance.

» Matlab permite el uso de metodologias de estimacion econométrica mas
adecuadas para el analisis de los mercados financieros. Se debe considerar
.que, para el andlisis de éstos mercados, las herramientas econométricas
suelen ser mas complejas que las utilizadas para el estudio de series de
tiempo. En ese sentido, Matlab, ademads de tener las herramientas
comunmente utilizadas, permite introducir otras técnicas mas complejas de
estimacién (como las Bayesianas).

* La elaboracion de documentos de investigacion en temas de interés para la
Subgerencia.

La Subgerencia de Operaciones de Politica Monetaria, utiliza el software para:

» Analisis en el seguimiento de las diferentes variables que afectan la ejecucion
de la politica monetaria del Banco.

» La administracion de los riesgos de variacion de las condiciones de mercado
(tasas de interés, liquidez, entre otros), en las operaciones que se realizan en
la Subgerencia.

+ La modelacion de la curva de rendimientos, la cual representa un importante
indicador de expectativas del mercado nacional y potenciales entradas de
capitales.

Gerencia de Politica Monetaria:

El uso del software Matlab es esencial para el cumplimiento de las principales
tareas de la Subgerencia de Disefio de Politica Monetaria, en particular de la
elaboracién de proyecciones macroecondmicas y de escenarios de politica
monetaria, a cargo del Departamento de Modelos macroecondmicos y del
seguimiento diario de los mercados de dinero domésticos y externos a cargo del
Departamento del Programa Monetario.

Se realizan las siguientes actividades:

. Simulacion estocastica y resolucion de modelos de expectativas racionales.
. Estimacién de los parametros de los mismos.

. Evaluacién de sus capacidades de prediccion.

) Estimacion de la curva de rendimiento.

Gerencia de Operaciones Internacionales: _

L a subgerencia de Gestion de inversiones Internacionales, manifiesta lo siguiente:

s E| software Matlab se utiliza para aplicaciones estadisticas, financieras y de
optimizacién que soportan el proceso “5.5 Disefio de Estrategias de Inversiéon”
para los portafolios del banco. Asimismo, el disefio de programas en el
ambiente de Matlab permite la programacién de modelos, manejo de bases de
datos, formulacién de escenarios y la visualizacion grafica de los resultados en
un tiempo menor al que cualquier otro software. Ello se debe a que a diferencia
de otros programas, el matlab ofrece modulos (toolboxes) que contienen
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programas matematicos especificos que son usados en los modelos de la
Subgerencia, facilitando asi la programacion.

La subgerencia de Analisis de Inversiones Internacionales, manifiesta lo siguiente:

» E| MatLab nos permite el desarrollo de modelos internos aplicables a la gestion
de las inversiones y la medicion de su desempefio.

* A nivel general es un software de algoritmos abiertos, los cuales pueden ser
modificados para que se pueda personalizar cualquier modelo a la realidad del
portafolio y la medicién de sus riesgos asociados, Es muy flexible en el manejo
de la data mediante sus Toolboxes Spreadsheet Link Ex(for Microsoft Excel),
ya que puede acceder a libros de trabajo de Microsoft Excel que es la manera
en la que usualmente se trabaja dentro del departamento.

» Las funciones del Optimization ToolBox permiten obtener el éptimo para
modelos con y sin restricciones de variables discretas o continuas. Ademas
posee multiples métodos numéricos de optimizacidn, lo cual hace de MatLab
una herramienta robusta en términos de célculo.

» Una de las grandes ventajas en cuanto a sus Toolboxes de indole financiera es
que tiene una amplia libreria de algoritmos de valeorizacién y simulacién de
variables financieras. Se encuentran funciones de Analisis Técnico, Analisis de
Riesgos y Optimizaciéon de Portafolios, asi como Métricas de desempeno, todo
manejado desde un punto de vista matricial.

6. ALTERNATIVAS:
Este software vienen usandose en el Banco desde el afio 2002, por lo cual se
encuentra estandarizado. En consecuencia, 1o solicitado en este proceso es sdlo
la renovacién del mantenimiento y soporte técnico de las Licencias del software
Matlab.

7. ANALISIS COMPARATIVO TECNICO:
Dado que es un producto que ya se viene usando en el Banco, lo que se desea
es la renovacién del mantenimiento y soporte técnico de las Licencias, por lo que
no cabe un analisis comparativo técnico. En ese sentido, se efectuara durante el
proceso una evaluacion de los servicios adicionales que ofrezcan los diferentes
proveedores.

8. ANALISIS COMPARATIVO DE COSTO - BENEFICIO:
Costos:
Costos asociados al producto incluyen:

= Renovacion
- Renovacién del mantenimiento y soporte técnico de 24 licencias del
software Matlab (grupal 240243) y sus componentes, por 01 afio.

- El costo por dicha renovacion tiene un precio referencial de S/. 94
698,50 incluidos los impuestos de ley.

= Hardware necesario para su funcionamiento
Todo el software soclicitado se integrara a la plataforma informatica con la que

cuenta el Banco Central de Reserva del Pertl.

»  Soporte técnico externo y mantenimiento de licencias
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El soporte téchico sera brindado por el fabricante. El mantenimientoc de
licencias incluye: actualizacion de versiones, parches (fixes) y services packs.

= Tiempo en que se va a entregar la solucién con las condiciones exigidas por el
Banco Central de Reserva del Peru

El plazo de entrega serd no mayor de 20 dias calendario contados a partir de la
suscripcion de la orden de compra o contrato.

Beneficios:

» La actualizacion tecnolégica que permita la continuidad de las labores que
realiza ésta Institucion.

* Los usuarios podran seguir con el desarrollo de modelos econométricos vy
matematicos avanzados para evaluar la politica monetaria y de proyeccion de
la inflacidn que realiza en Banco, con lo cual se imparten las sugerencias
técnicas respecto a las politicas éptimas que podria seguir el Banco.

9. CONCLUSIONES:

Por los motivos antes senalados, se concluye que el Software Matlab cumple con
todos los requerimientos técnicos y econdmicos. La renovacién del mantenimiento y
soporte técnico de las licencias posibilitaran a los usuarios de las Gerencias de
Politica Monetaria, Operaciones Internacionales, Operaciones Monetarias vy
Estabilidad Financiera, asi como en |la Subgerencia de Investigacién Econdmica,
contar con el soporte técnico y las Ultimas versiones del software Matlab, en forma
oportuna.
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