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Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Trujillo

Enero de 2025

El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) considera importante presentar un conjunto de indicadores sectoriales de la actividad econémica regional, cuya base estadistica
es recopilada de las siguientes fuentes de informacion: INEI, MIDAGRI, MINEM, PRODUCE, SBS, SUNAT, MEF y empresas.




Actividad Primaria

Resumen Ejecutivo

La actividad agropecuaria aument6 2,8 por ciento en términos interanuales, principalmente, por el mayor desempefio del sector agricola (7,6
por ciento), sobre todo de los cultivos orientados al mercado externo (174,1 por ciento). Dentro de este rubro, la produccion de maiz amarillo
duro aumenté por mayores rendimientos del cultivo, ante las favorables condiciones climaticas para el cultivo.

La actividad minera disminuy6é 0,7 por ciento en noviembre de 2024, por la menor produccién de oro y plata. Ello, debido a la menor

concentracion de minerales en las zonas productoras.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

La producciéon manufacturera de Cajamarca aumenté 5,1 por
ciento respecto al mismo mes del afio previo, debido a la mayor
produccion de lacteos. Los productos que explicaron dicho
crecimiento fueron queso, manjar blanco y mantequilla.

En el sector construccién, los despachos de cemento
registraron una disminucion de 2,2 por ciento en noviembre de
2024, debido a un menor ritmo de crecimiento de la inversion
publica y la autoconstruccion.

Cajamarca: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Jun.24 Jul.24 Ago.24 Set.24 Oct.24 Nov.24 Ene-Nov

Produccién industrial  f119,5 Wb-21.2 0,2 W-125 b-274 #h51 25
Despacho de cemento W-16,0 ¥-142 ¥ 55 04 o7 ¥-22 &85
Crédito total 57 A35 33 dh21 19 dh19 2/
Inversion piblica ¥ 214 192 M40 01 271 $-185 M43

1/ En términos reales.
2/ Los saldos del crédito se calculan al final de cada mes.
Fuentes: BCRP - Sucursal Trujillo, SBS, SUNAT y MEF

El saldo total del crédito en noviembre de 2024 registré un aumento interanual de 1,9 por ciento. La tasa de crecimiento en el mes es
inferior al crecimiento promedio de los Ultimos 12 meses (4,6 por ciento). Sin embargo, el crédito mantiene su trayectoria creciente desde

febrero de 2014.

La inversion publica disminuyd 18,5 por ciento en noviembre de 2024, como resultado de la menor inversion de los tres niveles de
gobierno. Ello, principalmente, en las carteras de industria, cultura y deporte y ambiente.
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La actividad agropecuaria aumentd 2,8 por ciento en términos interanuales, principalmente, por el mayor desempefio del
sector agricola (7,6 por ciento).

Cajamarca: Produccién de principales productos agropecuarios u = La produccién aumenté 2,8 por ciento en
Miles de toneladas L. . .
(Mi ) términos interanuales, principalmente, por el
Estructura Noviembre Enero - Noviembre mayor desempefio del sector agricola (7,6
Porcentual . L. L . A
Subsectores wza? 2023 e varse  on DI g g vargy  OTTRMOONS por ciento), sobre todo de los cultivos
orientados al mercado externo (174,1 por
AGRICOLA” 8.1 18 35 23 A3 ciento). Dentro de este rubro, la produccién
Orientada al mercado L, . ,
externo y agroindustria ? 264 1741 56 16 05 de maiz amarillo duro aumenté por mayores
Café 22,6 00 00 -1 0,0 788 767 2,7 0,6 rendimientos del cultivo, ante las favorables
Maiz amarillo duro 2,7 2,7 10,7 298,4 57 66,2 73,3 10,7 0,3 .. P .
Cacao 04 o1 o1 21 00 11 11 21 00 condiciones climaticas para el cultivo. Dentro
Palta 03 04 04 -93 00 45 45 08 00 de los cultivos orientados al mercado interno,
Mango 0,4 0,1 0,1 45 0,0 10,7 7,7 -28,2 -0,1 , .,
Orientada al mercado s 6 9 - Lo aumento la produccion de papa por mayores
interno * ’ ’ ’ ’ ’ superficies cosechadas. El sector pecuario
A a 8,6 16,8 11,6 -31,0 -4,6 1659 1374 -17,2 -15 . , . . ., .
N 83 189 217 148 14 o843 3024 b4 o3 registré una disminucién de 1,4 por ciento, por
Frijol grano seco 1,7 0,0 0,0 -5,0 0,0 14,2 14,8 42 0,1 menor produc(:lén de carne de vacuno
Alfalfa 15 178 27,0 52,1 1,2 1928 187,6 -2,7 0,0 '
Angja grano seco 12 14 0,6 -61,2 -1,3 14,2 13,5 -5,2 -0,1
Aneja grano verde 1,2 0,6 0,0 -97,3 -0,6 24,0 25,9 7.8 0,1 .
Trigo 11 00 00 00 00 28 21 74 -01 = En el periodo acumulado entre enero y
Yuca 09 49 32 346 -06 438 395 99 0.1 . .
Frijol grano verde 04 00 00 -100,0 0,0 6.9 6.4 72 0,0 noviembre de 2024, la produccion
Otros 138 214 25 03 00 agropecuaria disminuyé 1,7 por ciento,
PECUARIO 349 -14 -08 -06 -0,2 - . ~ .
Leche 196 327 327 02 01 305 3508 02 00 respecto a similar periodo del afio previo. Esta
Came devacuno * 11,2 g,o 39 2(15 -8,6 20123 20,421 38 gé disminucién obedece a la menor produccién
Carne de porcino 1, .5 5 -3, -0,1 5, 5, \ i L, L, .
Carne de ave ¥ 1,0 03 03 28 00 32 31 -8 00 de arroz cascara y café. En arroz se explica
Carne de ovino ¥ 0,7 0,1 0,1 -5,4 -0,1 0,8 0,8 -4,3 0,0 el
e o 02 02 20 00 vo 18 41 00 por menorgs superficies cosechadas ante las
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 28 28 -17 -7 menores siembras reportadas por escasez
Nota: Debido al redondeo de los datos parciales, los tofales pueden difererir de la suma de las partes. sy ~
1/ Cifas preiminares. hidrica. En café, por efecto de la menor
2/ A precios de 2007. . P oy
3/ En base a la estructura de similar periodo de 2023. d |Sp0n|b|l|dad h I d rnca en la etapa de
4/ Peso neto.

maduracion y cuajado del grano.

Fuente: Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econmicos.
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La actividad minera disminuy6 0,7 por ciento interanual en noviembre, por la menor produccién de oro y plata.

Cajamarca: Produccién Minera ¥/ « En diciembre del afio 2024, el precio promedio del oro fue
(VD Vo el (B EEE Bl IISinD pEmatis 6 £l AiEn ) US$/oz.tr. 2 650 y registré una disminucién de 1,6 por ciento
Estructura Noviembre Enero - Noviembre respecto al mes anterior. La disminucién en el precio se explico,
P tual L . .
°2’§j§5a 223 204" Var%  Contribucién% 2023 204"  Var% Contribucion% principalmente, por las expectativas de que la FED seria menos
0ro (Onzas troy) 721 56047 5245 65 50 576338 582440 L1 08 agresiva en el recorte de tasas de interés tras los resultados
Cobre (TMF) 26,4 1942 2349 21,0 46 25 696 20864  -188 -4,9 lect | EEUU: | ., del dol |
Plata (Onzas troy) 15 60043 55571 -195 03 649391 650333 01 00 electorales en ;Y por la apreciacion ael dolar en 10s
SECTOR MINERIA? 100,0 0.7 07 -4.2 -4.2 mercados.

1/Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

Fuente: Ministerio de Enerafa y Minas.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Truiillo. Departamento de Estudios Economicos.

« En el periodo acumulado entre enero y noviembre de 2024, la
actividad minera disminuy6 4,2 por ciento interanual, debido a la
menor produccion de cobre. En el mismo periodo, la actividad
minera de Cajamarca estuvo compuesta, mayoritariamente, por
la produccién de oro, ya que represent6 el 76,2 por ciento de la
produccion total (72,1 por ciento durante el afio 2023).

. La actividad minera disminuyé 0,7 por ciento interanual en
noviembre, por la menor produccién de oro y plata, debido a los
menores volumenes producidos por Compafiia Minera Coimolache
y Minera Yanacocha.

Cotizacioén internacional de oro

Cajamarca: Evolucion de la producciéon minera v

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

400 - 2700 - . _ 2639
C—Var. % interanual ~ ----- Var. % acumulada del afio* Prom. diciembre 2022 - diciembre 2024: = ]
] 2400 US$/TM 2 151 R
30,0 — —
205 2100 | Srereeeesesesatititiiiiiiititiiiiitititieaens TP RRIIIRI et LT
20,0 e — —
11.0 79 1800 1798 ]
10,0 - 59 Tl ’t 71 46 FARIS 1500
A ClLIE [T~ o7
0,0 —sﬂEt S e U S N [l e A s e 1200
) Y [ e S T _Q ﬁ (S g
' e T 1T 772842 oo
-10,0 4 -55 '
o 86 107 600
12,2 "139
20,0 - 166 152
-20,1 300
-30,0 - 20 O e B s e
N DEZF M A M J J A S ONDEA4AF M A M J J A S O N DE2ZF M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N D
1/ A precios de 2007. Fuente: Bloomberg.

Fuente: MINEM.
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En el mes de noviembre de 2024, la actividad manufacturera aumenté 5,1 por ciento respecto al mismo mes del afio previo,
debido ala mayor produccidn de lacteos

Cajamarca: Produccién manufacturera

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) /X

Estructura Noviembre Enero - Noviembre

Ramas de actividad porcenwal T T . En el mes de noviembre de 2024, la actividad manufacturera
.70 /0 7z . . ~ .
20232 nirbdeion ontribueton aumento 5,1 por ciento respecto al mismo mes del afio previo,
Productos Lacteos 62,0 308 17,9 7.8 48 debido a la mayor produccién de lacteos. Los productos que
Queso 506 316 174 72 36 explicaron dicho crecimiento fueron queso, manjar blanco y
Manjar blanco 9,2 3,1 0,3 16,4 15 ¢ il
Yogurt 1,9 23 0,0 -16,2 -0,3 mantequilia.
Mantequilla 0,2 56,8 0,1 5,6 0,0
Productos de Molineria 36,6 -31,4 -12,8 -20,1 7,4
Arroz pilado 36,6 -31,4 -12,8 -20,1 7,4
Bebidas no Alcohdlicas 11 -2,4 0,0 3,2 0,0
Agua embotellada 11 -2,4 0,0 3,2 0,0
Sustancias Quimicas Basicas 0,3 -0,1 0,0 5,3 0,0 . ., ., . .
] Cajamarca: Evolucion de la produccion manufacturera no primaria
Oxigeno 0,3 -0,1 0,0 53 0,0 . . o .
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
SECTOR MANUFACTURA 100,0 51 51 -2,5 -2,5
1/ Cifras preliminares. 50,0 - C—Var. % interanual === Var. % interanual acumulada del periodo*
2/ A precios de 1994.
3/ En puntos porcentuales. 40,0 4
Fuente: Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego, Ministerio de la Produccion y empresas industriales.
Elaboracién: BCRP,Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos. 30,0 -
20,0 4
En el periodo acumulado entre enero y noviembre de 2024, la 10.0 1
industria manufacturera disminuy6 2,5 por ciento, respecto a 00 1
similar periodo del afio anterior. Dicha reduccion obedece a la 100 -
menor produccién de arroz pilado, como consecuencia de 200 4
factores climaticos adversos.
-30,0 4

-40,0 -

N DE2Z2F M A M J J A S O N DE2Z4F M A M J J A S O N

*Corresponde a la variacién interanual acumulada del periodo hasta el mes indicado
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego y empresas industriales.
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Construccion

Respecto al sector construccion, los despachos de cemento registraron una disminucion de 2,2 por ciento interanual en
noviembre de 2024.

Cajamarca: Despachos de cemento . Respecto al sector construccion, los
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) despachos de cemento registraron una

disminucion de 2,2 por ciento interanual

700 - ——Var. % interanual ==== Var. % acumulada del afio* i
' en noviembre de 2024. Este resultado
60,0 - se explicd, principalmente, por el menor
50,0 - dinamismo de la inversién publica y la
40,0 - autoconstruccion.
30,0 272
\
20,0 1 12?} . En el periodo acumulado entre enero y
10,0 4 noviembre de 2024, los despachos de
0,0 . . cemento totalizaron un volumen de
-10,0 - 3 T\'_'Lgo = \__UJ 481,8 miI, tonelat.ias. mé.t,ricas, lo que
-20,0 - -14,0 14312 3152 representé una disminuciéon de 8,5 por
300 - ciento con relacion a lo registrado en
N DE2BF M AMJ J A S ONDESMFMAMI I ASON similar periodo de 2023 (526,6 mil TM).
Los despachos de cemento se
*Corresponde a la variacion interanual acumulada del periodo hasta el mes indicado. consideran un indicador lider de la
Fuente: INEl y Cementos Pacasmayo S.A.A. evolucién del sector construccion, ya

Nota: Los datos de enero-octubre 2024 son cifras preliminares. L, .
que muestran, historicamente, altos

niveles de correlacion con la produccién
del sector construccion.
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El saldo total del crédito en noviembre de 2024 ascendi6é a S/ 6 158 millones y registr6 un aumento interanual de 1,9 por ciento,
inferior a la tasa registrada en el mismo periodo de 2023 (8,9 por ciento).

Cajamarca: Crédito Cajamarca: Evolucion del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

Noviembre Morosidad (%) 12,0 C—Var. % créditos  ---- Coeficiente de dolarizacién (%)
Instituciones 2023 2024 Estrl;/itura var %  Oct23  Oct24 10,0 ﬁﬂﬂﬂ - 91 92 55 o 98 59 5o as
Banco de la Nacion ¥ 282 324 53 15,0 1,9 2,0 8,0 = [] 70 71
Agrobanco 27 38 06 37,9 69 6.7 60 57 57
Banca miiltiple 3708 3798 61,7 2,4 52 54
Instituciones no bancarias 2028 1999 32,5 -1,4 56 73 40 35 33
Cajas municipales 1352 1406 22,8 4,0 52 6,6 S I 19 19
Cajas rurales 74 85 14 14,0 9,1 135 20 T ﬂ‘ H_lr
Empresas financieras 571 483 78 -15.4 6,0 8,1 0,0
Edpymes a1 25 0.4 184 56 116 N22 D EZ3 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J J A S O N
TOTAL 6 046 6 158 100,0 1,9 5,2 5,9
En M/IN 5942 6 059 98,4 2,0 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
En M/E 104 99 1,6 -4,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden difererir de la suma de las partes.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

i - i 1/
Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos. Ca] amarca: Tasa d € morosi d a.d
(Porcentaje)
C—Total ——Entidades Bancarias ——Entidades No Bancarias
8,0 -
53 =58 &1 59 60 60 60 59

. La tasa de morosidad en octubre de 2024 fue 5,9 por
ciento. La tasa de morosidad ha aumentado en las
entidades no bancarias en los Ultimos doce meses, mientras
gue se ha mantenido en las entidades bancarias.

022 N D E23 F M A J A S o N D E24 F M A M J J A S (o}

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
No se incluyen los datos de mayo y junio del 2023 por falta de informacién
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Los depdsitos en las instituciones financieras de Cajamarca al mes de noviembre de 2024 (S/ 4 148 millones) aumenté 2,9 por
ciento interanual, menor a la tasa registrada en el mismo mes de 2023 (4,1 por ciento).

Cajamarca: Depoésitos Cajamarca: Evolucion de los depositos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

Noviembre 80 71
. . 70 1 66
Instituciones
2023 2024 Esmj/cmra var.% 60
0 50 “ a1 44
Banco de la Nacion 1016 1035 24,9 1,9 40 2 o
Banca mdltiple 2218 2351 56,7 6,0 30 | |2
2,0
Instituci b i 795 762 18,4 -4,3 0s 7 00| os ,
e e L G gl | g
j p : , o u =i o1 ”
Cajas rurales 4 4 0,1 0,4 . 09 10
Empl’esas ﬁnancieras 142 52 1.3 631 ' N,éZ D E23 F M A M J J A S (o) N D E24 F M A M J J A S (o) N
TOTAL Y 4030 4148 100,0 2,9 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
Depésitos a la vista 826 771 18,6 -6,6
Depdsitos de ahorro 1960 2 265 54,6 15,5
Depositos a plazo 1244 1112 26,8 -10,6
En M/N 3507 3660 88,2 4.4
En M/E 522 488 11,8 -6,6

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden difererir de la suma de las partes.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

. Segun el tipo de institucion, los depdsitos en la banca multiple, que cuentan con una participacion del 56,7 por ciento de los
depdsitos totales de la regidn, registraron un aumento interanual de 6,0 por ciento. Asimismo, los depdsitos en el Banco de la Nacion,
los cuales concentran el 24,9 por ciento de los depésitos totales de la region, aumentaron 1,9 por ciento, en términos anuales. Por
otro lado, los depdsitos de las instituciones no bancarias disminuyeron 4,3 por ciento interanual, principalmente, por el resultado de
las empresas financieras.

loo
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Inversion publica

La inversién puablica disminuyé 18,5 por ciento interanual en noviembre, como resultado de la menor inversién de los

gobiernos locales y del Gobierno Regional.

Cajamarca: Inversion pablica Y

(En millones de soles)

. . Noviembre Enero - Noviembre
Niveles de gobierno

2023 2024 Var.%real 2023 2024 Var. %real

Gobierno Nacional 68 60 -12,9 477 588 20,4
Gobierno Regional 78 64 -20,1 520 691 29,9
Gobiernos locales 95 77 21,1 845 687 -20,6
Total 241 201 -18,5 1842 1965 43

1/ Informacion actualizada al 30 de noviembre del 2024.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).
Blaboracion: BCRP, Sucursal Truiillo. Departamento de Estudios Econémicos.

Cajamarca: Evolucion de la ejecucion del presupuesto de inversiones

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

C—=Var. % interanual === Var. % acumulada del afio*
250,0
212,0
200,0 'T‘
A
\
"
150,0 133,2 \
)
don
\
100,0 ] \
N ] \
] !
N H |‘
50,0 .o ]
30,0 29,7 30,4 P/ PSP 23 \ 7193 194 ant
B 8,3 > 7,7 \ s 7,7
0,0 - ! C1M =5 et v AR .26 |'—4~.._1:|-'i¥- X b
s - A [ 1
*!l -0,1
22,8 A28 0 154 20,7 ’
50,0 o 33,7 '

-100,0
O NDEBZF M A M J J A S O N DE2Z4F M A M J J A S O

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).

La inversion publica (formacion bruta de capital)
disminuy6é 18,5 por ciento interanual en noviembre,
como resultado de la menor inversion de los gobiernos
locales (-21,1 por ciento), del Gobierno Regional (-20,1
por ciento) y del Gobierno Nacional (-12,9 por ciento).

En el periodo acumulado entre enero y noviembre de
2024, la inversion publica aumentd 4,3 por ciento
interanual, como resultado de la mayor inversion del
Gobierno Regional (29,9 por ciento) y del Gobierno
Nacional (20,4 por ciento).

El avance de la inversion publica a noviembre del
presente afio representdé el 60,2 por ciento del
Presupuesto Institucional Modificado (PIM), nivel
superior a lo ejecutado durante el mismo periodo del
afio 2023 (56,9 por ciento). Este resultado se explico por
la mayor ejecucion del gasto del Gobierno Regional.
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