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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

® |La actividad agropecuaria mostrd un crecimiento de 5,7 por ciento interanual en mayo, como resultado de la mayor produccién agricola (9,6
por ciento); en contraste el subsector pecuario cayé 2,9 por ciento.

® | a actividad minera disminuy6 6,0 por ciento en mayo, como resultado de la menor produccion de oro (-7,6 por ciento) y plata (-7,2 por ciento).
Asimismo, la produccion acumulada entre enero y mayo, mostré una caida de 11,6 por ciento.

Cajamarca: Otros indicadores de actividad econ6mica

= Otros Indicadores de Actividad Econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

* En mayo, la actividad manufacturera creci6 11,8 por ciento Dic.17 Ene.18 Feb.18 Mar18 Abri8 May.
respecto a similar mes de 2017, principalmente, por mayor Produccion industrial 4 33 & 126 114 4+ 78 4 214 4 118
produccion en la industria de lacteos (20,5 por ciento). Despacho de cemento 4+ 19,0 4 205 4 116 4 291 4 388 4 55

Exportaciones &+ -10,7 4+ 30,7 & 401 & -13,1 4 29,3 4F -38.1

= En el sector construccion, los despachos de cemento Crédito total 4 115 4 124 4 121 4 122 4 127 4+ 126
aumentaron en mayo 5,5 por ciento interanual y acumulan en los Inversion publica ¥ I 75 8 208 & 256 4 32 4 188 4 483
cinco primeros meses de 2018 un crecimiento de 20,0 por ciento. 1/ En términos reales.

Fuentes: BCRP - Sucursal Truiillo, SUNAT y MEF.

= Las exportaciones del departamento de Cajamarca alcanzaron los US$ 125 millones en mayo, cifra inferior en 38,1 por ciento respecto a
similar mes del afio previo. Las tradicionales disminuyeron 38,1 por ciento y las no tradicionales, a su vez cayeron 48,4 por ciento interanual.

= El saldo del crédito directo otorgado por las instituciones financieras a mayo (S/ 3 669 millones) registré un crecimiento interanual de 12,6
por ciento. otorgado en moneda nacional crecié 13,6 por ciento, mientras que en moneda extranjera cayo 6,7 por ciento.

= lLainversion publica en mayo (S/ 128 millones) mostré un avance de 48,3 por ciento, en términos reales, debido al mayor gasto ejecutado
por el Gobierno nacional y el Gobierno regional.
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La actividad agropecuaria mostré6 un crecimiento de 5,7 por ciento interanual en mayo, como resultado de la mayor
produccién agricola (9,6 por ciento); en contraste el subsector pecuario cayo 2,9 por ciento. Asimismo, durante los primeros
cinco meses del afio el sector agropecuario acumulé un crecimiento de 6,2 por ciento.

Cajamarca: Produccidn de principales productos agropecuarios u = El crecimiento del subsector agricola se
sustenta en la mayor produccién de cultivos

Subseciores Sstruetura orientados al mercado interno (17,7 por ciento),

20172 2017 2018 Var% Contribucion % 2017 2018  Var% Contribucién % principalmente por papa (40,5 por ciento) y

maiz amildceo (13,8 por ciento), ambos por

(Miles de toneladas)

Mayo Enero - Mayo

AGRICOLA 62.0 9.6 6.6 133 75

:;ri?;zizi'i:;rcado externoy 236 47 05 20 03 mayor superficie cosechada y en papa ademas
Café 205 8.6 85 17 04 160 165 29 0.4 por mayor rendimiento en campo. Por otra
Maiz amarillo duro 23 8,1 9,0 10,8 0,3 19,8 20,5 35 0,1 H
Patta 04 10 o5 506 04 34 28 ss o1 parte, los productos orientados al mercado
Cacao 03 01 01 200 01 06 06 21 0.0 externo y agroindustria cayeron 1,7 por ciento,

Orientada al mercado interno 38,4 17,7 71 18,0 71 ., .
Arroz cascara 96 196 203 36 03 484 474 21 01 sustentado en la menor produccion de café (-
Papa 8,2 253 355 40,5 2,7 1239 197,5 59,3 58 . .

Maiz amilaceo 15 54 6.2 138 05 6.4 71 121 02 1,7 por ciento) y palta (-50,6 por ciento).

Frijol grano seco 1,4 2,8 25 -10,7 -0,4 3,6 3,8 7,1 0,1

Trigo 15 09 0,7 -27,1 -0,1 1,3 1,0 -20,0 0,0

o > o2 ol o2 P o * El resultado negativo de la actividad pecuaria
Arveja grano seco 1,2 0,1 0,0 30,8 0,0 0,2 0,0 18,1 0,0

os 17 17 14 oo e 71 ma o2 (-2,9 por ciento) se explica por la menor

PECUARIA 38.0 29 09 28 42 produccion de carne de vacuno (-6,3 por ciento)
Leche 18,9 31,4 314 -0,1 0,0 1499 151,2 0,8 0,2 . .

Carne de vacuno ¥ 145 24 22 63 08 111 105 68 11 y carne de porcino (-10,7 por ciento).
Carne de porcino 3 1,9 0,6 0,0 -10,7 -0,2 2,6 0,0 -3,3 -0,1
Carne de ovino ¥ 0,9 0,1 0,0 -7.4 -0,1 0,5 0,0 -11,7 -0,1
Carne de ave ¥ 1,0 0,3 0,3 4,9 0,0 14 1,3 -7,9 -0,1
Huevo 0,5 0,2 0,2 52 0,0 1,1 1,0 -11,0 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 5,7 5,7 6,2 6,2

Nota: Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden difererir de la suma de las partes.
1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ Peso neto.

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad minera disminuy6 6,0 por ciento como resultado de la menor produccién de oro (-7,6 por ciento) y plata (-7,2 por ciento); no
obstante, la produccién de cobre aument6 (1,0 por ciento). Por otra parte, la producciéon acumulada al mes de mayo, mostré una caida de
11,6 por ciento.

Cajamarca: Producciéon Minera / = La produccién minera cayo 6,0 por ciento en mayo por la menor
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) extraccion de oro (-7,6 por ciento) por parte de las empresas:
Minera La Zanja S.R.L. (-35,7 por ciento) y Minera Yanacocha
Estructura Mayo Enero - Mayo . -,
Porcentual S.R.L. (-20,6 por ciento). Por otro lado, la produccion de cobre
167 2018 Var% Conibucion% 2018  Var% Contribucion%  gymento 0,2 por ciento, mientras que la produccién de plata
Oro (Onzas troy) 80,2 76 232 -7,6 -6,0 346 757 -16,4 -13,0 d|Sm|nuyé en 0'1 por C|ent0
Cobre (TMF) 18,2 2420 1,0 0,2 13 137 6,4 12 i L, . .
Plata (Onzas troy) 16 106 361 72 01 555 234 6,9 01 = Lacotizacion promedio del oro en junio fue de US$/oz.tr. 1 281,
SECTOR MINERIA ? 100,0 6,0 6,0 -11,6 -11,6 cifra inferior en 1,7 por ciento a la registrada el mes anterior.
1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
Haboracion: BCRP, Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos.

Cotizacioén internacional de oro

Cajamarca: Evolucién de la produccién minera Y

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)

15,0 4
11,9 1400
Prom. Jun. 2016 - Jun. 2018: US$/oz.tr. 1 277
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1/ A precios de 2007 Fuente: Bloomberg.

Fuente: MINEM
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En mayo, la actividad manufacturera crecié 11,8 por ciento interanual por la mayor producciéon de queso (25,2 por ciento) y
arroz pilado (3,6 por ciento). En los cinco primeros meses del afio el sector creci6 5,1 por ciento.

Cajamarca: Produccién manufacturera

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) = En mayo, la actividad manufacturera crecié 11,8 por ciento
interanual. Este resultado se sustenta, en mayor medida, en la

Estruct M E -M . . 4 ., , .
Ramas de actividad pcfrrcl::n:ur:I 2yo nero - Tave industria de lacteos cuya produccién aumenté 20,5 por ciento,
2016 Var% - Contribucion /  Var.% Contribucion / particularmente de quesos (25,2 por ciento) por mayor demanda,
Productos Lacteos 61,1 20,5 10,1 9,5 6,1 Asimismo, la produccion de arroz pilado aumenté 3,6 por ciento
Queso 4r3 25.2 9.9 .2 40 asociada a la mayor oferta agricola (arroz cascara) procedente de las
Mantequilla 0,3 9,1 0,0 -22,8 -0,1 . . L, . . .
vogurt 12 29 0,0 6.0 01 provincias de Jaén y San lIgnacio. Las otras ramas industriales
Manjarblanco 12,3 2,1 0,2 31,5 2,3 mostraron comportamientos diferenciados: la industria quimica basica
Productos de Molineria 36,3 3.6 L7 2.1 0.7 (oxigeno) crecié 7,7 por ciento; en tanto que la de bebidas no
Arroz pilado 36,3 3,6 1,7 -2,1 -0,7 L . . , .
Bebidas no Alcoholicas 24 23 0.0 146 04 alcoholicas (agua embotellada) disminuyo 2,3 por ciento.
Agua embotellada 2,4 -2,3 0,0 -14,6 -0,4
Sustancias Quimicas Basicas 0,2 7,7 0,0 11,1 0,0
Oxigeno 0,2 7,7 0,0 11,1 0,0 ) ., .,
Cajamarca: Evolucion de la produccion manufacturera
SECTOR MANUFACTURA 1000 11,8 118 51 51 (Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
1/ Cifras preliminares.
2/ A precios de 1994. 800 -
3/ En puntos porcentuales. !
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego y empresas industriales. 575
Elaboracion: BCRP,Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. 60,0 - '
40,0
= De enero a mayo, la manufactura acumuldé una tasa de 200 18,0 196 21’4118
Y 9,4 78 ’

crecimiento de 5,1 por ciento, siendo determinante la mayor

. . [ M
4 4 & 0,0 == — =~ T T T T T T T e e —
produccion de lacteos (9,5 por ciento). Vale sefialar que esta Exim| |ﬁ|e|—| I_I [ HU |_| I_I H HU U
- -26,6 27,7 -26,0
3,0 -29,9
40,8

industria generé el 67,0 por ciento del valor bruto de produccion 200 78 12,1 o114

. 17,1 203 -17.3
del sector en este periodo. -

-40,0 - 3

-60,0 - -48,6
M16J J A S O N DEI7F M A M J J A S O N DEIBF M A M

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego y empresas industriales.
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En el sector construccion,

Construccion

los despachos de cemento aumentaron en mayo 5,5 por ciento interanual y acumulan en los
primeros cinco meses de 2018 un crecimiento de 20,0 por ciento.

Cajamarca: Evolucion de los despachos de cemento

(Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

50,0 -
40,0 -
30,0 -

20,0 16,6

10,0 - 5,5
0,0

12.0

29,1

192 194 19,0 205

A

38,8

55

-20,0 - 172 160

-30,0 -
M.16 J J A S O

Fuente: Cementos Pacasmayo S.A.A.
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S O N D E18 F M

Los despachos de cemento registraron
en mayo un aumento de 5,5 por ciento
interanual, atribuido al mayor avance
fisico de diversas obras publicas, asi
como por la ejecuciéon de pequefias obras
(autoconstruccion).
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Exportaciones

Las exportaciones del departamento de Cajamarca alcanzaron los US$ 125 millones en mayo, cifra inferior en 38,1 por ciento
respecto a similar mes del afio previo. Las exportaciones tradicionales cayeron 38,1 por ciento, y las no tradicionales
disminuyeron 48,4 por ciento en el mismo periodo.

Cajamarca: Exportaciones por grupo de productos u . En las exportaciones tradicionales (US$ 124 millones),
(Valor FOB en millones de US$) que representaron el 99,6 por ciento del total exportado en el
PO Mayo Enero - Mayo mes, disminuyeron las ventas de productos mineros (-39,2
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var.% por ciento), basicamente, por menores exportaciones de oro
Productos Tradicionales 20: 12;" 22; 8‘2‘; 812 42; (-20,1 por ciento), cuya caida se explica por un menor
:fr:':izs 197 120 392 812 772 49 volumen embarcado (-23,6 por ciento); Asimismo, se observa
Productos No Tradicionales 1 0 484 3 1 601 un efecto base en las exportaciones de cobre, puesto que en
Agropecuarios 1 0 938 2 1 76,4 el presente mes no se registraron ventas. Por otra parte, las
Quimicos 0 0 0 0 4827 exportaciones agricolas, crecieron por mayores ventas de
Productos mineros no metalicos 0 0 1 0 -100,0 café (32,8 por ciento).
Otros 0 0 0 0 3/
ToTAL? 202 125 -38,1 844 816 -33
Z/(I:)I::isdgrzlhs:oa;zz;)delosdatosparciales,lostmalespuedendiferirdelasumadeIaspartes. " En las exportaciones no tradiCionaIeS’ el sector
3 varacidn porcentualsuperiora 000 agropecuario se vio afectado por las menores ventas de
Elaboracion: BCRP. Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Economicos. cacao crudo (99,6 por ciento), no obstante se observa un
=  Las exportaciones acumuladas en el periodo enero - mayo, efecto base positivo en las ventas de tara en polvo.

en términos de valores, se concentraron en tres paises, que
adquieren en conjunto el 75,8 por ciento del total. Los
principales mercados de destino lo conforman Bolivia (36,8
por ciento), seguido de Suiza (21,8 por ciento) y Estados
Unidos (17,2 por ciento); para los tres paises destaca el oro
como principal producto exportado.

N
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El saldo del crédito otorgado por las instituciones financieras a mayo (S/ 3 669 millones) registré un crecimiento interanual de
12,6 por ciento. Lo otorgado en moneda nacional crecié 13,6 por ciento y en moneda extranjera disminuy6 6,7 por ciento.

Cajamarca: Crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Mayo

Instituciones

2017 2018 Estructura % Var. %

Banco de la Nacion ¥ 168 206 5,6 22,7
Agrobanco ? 59 30 0,8 -49,7
Banca Mdltiple 2020 2265 61,7 12,1
Instituciones No Bancarias 1012 1169 31,9 15,5
Cajas Municipales 671 772 21,0 15,0
Cajas Rurales 34 39 11 17,2
Edpymes 14 20 0,6 449
Empresas Financieras 293 337 9,2 15,1
TOTAL ¥ 3258 3669 100,0 12,6
En M/N 3101 3523 96,0 13,6
En ME 157 147 4,0 -6,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considea los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

3/ Debido al redondeo de los datos parciales. los totales pueden difererir de la suma de las partes.
Fuente: Superintendencia de Banca, Sequros v AFP (SBS).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Truiillo. Departamento de Estudios Econémicos.

La tasa de morosidad en abril fue de 4,5 por ciento, menor en
0,2 puntos porcentuales que la registrada en similar mes del
afio anterior. En las instituciones no bancarias (5,0 por ciento),
aumenté en 0,1 puntos porcentuales, por otro lado en la banca
multiple (4,4 por ciento) se redujo en 0,6 puntos porcentuales.
En tanto, la morosidad en el Banco de la Nacién (1,1 por
ciento) fue mayor en 0,1 puntos porcentuales que la registrada
en abril 2017.

Cajamarca: Evolucién del crédito

(Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

14,0

12,0

10,0

8,0 1

6,0 1

4,0 -

2,0 1

59

6,4
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6,8
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10,4 10,2 105

92 92 [ |

113

11,8 11,7 11,7 11,5

12,4 121122

12,7126

0,0

M

J

J A S O N DEI17 F

M A M

J

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Cajamarca: Tasa de morosidad V
(Porcentaje)

4,9 -
48 -

4,7 4

4,6

45 |
44

4,3 1

4,2

14,6

4,8

46 46

4,5

4,6

J

4,5

4,6

4,5

45

A S O N DEI18F

— 4,6

4,6 4,6

M

A M

4,5 45

A M J

J AS ON DEIZTF M A M J

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

J A S O N DEIBF M A
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El saldo de los depdsitos en las instituciones financieras en Cajamarca a mayo, ascendié a S/ 2 256 millones, creciendo 8,7
por ciento interanual.

Cajamarca: Depdsitos Cajamarca: Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% respecto a similar mes del afio anterior)
—Mayo 20,0 -
Instituciones Estructura 15,4
0, —
2017 2018 % Var. % 150 - 126
11,2
Banco de la Nacion 533 571 253 7,2
10,0 - 8582 8,7

Banca Miultiple 1129 1181 52,3 4,6 63| |66 63,

Instituciones No Bancarias 415 505 22,4 21,7 50 4 . ' . . 4.4
Cajas Municipales 334 410 18,2 22,8 |_| Hl,z 14 07 18 |—| H
Cajas Rurales 4 4 0.2 9.8 00 AL L LI, ] = il T —
Empresas Financieras 77 90 4,0 17,6 1.2 5 3-0, 01 1,4

TOTAL Y 2077 2 256 100,0 8,7 -5,0 1 ' ’
5,3 5,1
Depositos a la vista 623 590 26,2 -5,2
s -10,0 -
Depositos de ahorro 863 996 44,1 153 M JJASONTPDEIZF MAMUJ JASONDEIBF M A M
Depositos a plazo 591 670 29,7 13,4 Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
En M/N 1694 1918 85,0 13,2
En M/E 383 338 15,0 -11,6

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden difererir de la suma de las partes.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).
Elaboracion: BCRP, Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econémicos.

» Por tipo de institucion, los depésitos en la banca mdltiple, que representan el 52,3 por ciento de los depdsitos totales, aumentaron 4,6
por ciento, mientras que en las instituciones no bancarias aumentaron 21,7 por ciento por mayores depdsitos en las cajas municipales
(22,8 por ciento), las empresas financieras (17,6 por ciento) y las cajas rurales (9,8 por ciento). Por su parte, los depdsitos en el Banco
de la Nacién, que cuentan con una participacién del 25,3 por ciento en los depdsitos totales, aumentaron en 7,2 por ciento interanual.

|©
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Inversion publica

La inversién publica en mayo (S/ 128 millones) tuvo un avance de 48,3 por ciento en términos reales por el mayor gasto
ejecutado por el Gobierno regional y el Gobierno nacional. En el periodo enero-mayo del 2018 la inversién publica crecié 9,3
por ciento interanual.

= La inversién publica creci6 48,3 por ciento interanual en mayo, por

Cajamarca: Inversion publica ¥ mayores montos invertidos por el Gobierno regional (268,5 por ciento) y el
(En millones de soles) Gobierno nacional (227,9 por ciento), mientras que la ejecucién de los
] ) Mayo Enero - Mayo Gobierno locales disminuyé en 2,5 por ciento. Entre enero y mayo, la

Niveles de gobierno 2017 2018 Var %real 2017 2018 Var %real inversion registré un crecimiento de 9,3 por ciento, explicada por la mayor
ar. orea ar. mrea ejecucion del Gobierno regional (106,5 por ciento) y el Gobierno nacional

Gobierno nacional 10 34 2279 50 92 82,6 (82,6 por ciento), que contrarresté el menor desempefio de los Gobierno

Gobierno regional 7 28 268,5 37 78 106,5 locales (-17,8 por ciento).
Gobiernos locales 68 67 2,5 269 223 17,8 = Entre los principales proyectos que el Gobierno nacional desembolsé en

el mes destacan: “Electrificacion integral de las provincias de Chota,

Total 86 128 48,3 357 393 9,3 , . . Iyt
— - Cutervo, Hualgayoc y Santa Cruz’ (S/11,8 millones) y “Construccion de
1/ Informacion actualizada al 31de mayo de 2018. . . . . . L.
Fuente: Ministerio de Economiay Finanzas (M EF). puente sobre el rio Chinchipe en el C.P. Puerto Chinchipe, distrito de San
Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos. José de Lourdes, provincia de San Ignacio” (S/ 3,5 miIIones).
= El Gobierno regional ha desembolsado en marzo: “Construccion e

implementacién del Hospital 1I-2 de Jaén” (S/ 3,1 millones),
“Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo de la institucion
educativa secundaria Sagrado Corazon de la ciudad de Jaén, distrito de
== Var. % interanual === Var% acumulada 12 meses Jaén, provincia de Jaén” (S/ 2,9 millones) y “Construccion carretera
80,0 74,0 Cortegana - San Antonio - El Calvario - Tres Cruces - Canden, distrito de
Cortegana, provincia de Celendin” (S/ 2,5 millones).

370 = Por su parte, los Gobiernos locales ejecutaron en el mes: “Mejoramiento
H H HH del servicio educativo nivel primario en las |.E. 821344, 821340, 821339,
: S

Cajamarca: Evolucion de la inversion publica

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
100,0

60,0
489 483

40,0

200 Bs . e 821193, 821142, 821124, 82965, 82933, 82766, 82497, 82495, 82880,
= hﬂ-_ 220417 82491, 82489, 82419, 82494, 82831, 82900, 82496, 82493, 821519,

0,0 A \ p3 — . . . , . . , .
U’“ T _____ 106, s distrito de La Libertad de Pallan, provincia de Celendin” (S/ 17,6 millones),
20,0 13,2 R P e s Lt b !

208 “Mejoramiento a nivel de tratamiento superficial bicapa de la carretera
-40,0 363 ) Catache - dv. El Apto - Marampampa - Culden - dv. La Lucma - dv.
Barbechopampa - dv. La Manzana - Poro Poro, distrito de Catache,
provincia de Santa Cruz” (S/ 3,3 millones) y “Mejoramiento del sistema de
-80.0 agua potable y alcantarillado La Florida y caserios, distrito de La Florida,

M J J A S O N D E17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M . . R » )
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). prOVInCIa de San M|gue| (S/ 1,9 m|”0nes).

-60,0 -55,0 -53,5
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