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Indicador Global

En los once primeros meses de 2011, la actividad econ6mica acumul6 una expansién de 1,1%. En el resultado
incidid, principalmente, la mayor produccion de los sectores manufactura, agropecuario y construccion. Atenuo
el crecimiento, la menor produccion en mineriay pesca. Por su parte, el indice de Confianza Empresarial (ICER)
registré en diciembre un nivel de 56,5 puntos, 1,2 puntos mas frente a noviembre pasado, situdndose por treinta
y tres meses consecutivos, en el tramo optimista (superior a la barrera neutral de 50 puntos).

Indicador de Actividad Econdmica Regional v indice de Confianza Empresarial
(Variacion porcentual respecto a similar periodo afio anterior) (indice de difusién en puntos, barrera neutral = 50)
Sector Pondt:acién Enero - Noviembre 2011 70 -
Var.% Contribucion a/
Agropecuario 19.8 2.9 0.6
Agricola 1.1
Pecuario 4.9
Pesca 0.4 -53.0 0.2
Mineria 12.0 9.3 1.1
Manufactura 19.3 4.3 0.8
Primaria -7.3
No primaria 8.9
Construccién 7.8 5.1 0.4 .
Electricidad y agua 0.7 26.9 0.2 0 Trumo pesimista
Servicios gubernamentales 4.9 4.8 0.2 SH‘ E}M"’HSH‘ "’HSH‘ | | H‘ISH‘
Servicios financieros 1.8 12.6 0.2
TOTAL 66.7 Lo 1.1 2008 2009 2010 2011

1/ Es un indicador parcial de la actividad economica de la region que alcanza una cobertura de 66,7 por ciento del valor agregado
bruto de la produccion regional segln cifras del INEL

2/ Actualizado con informacion al 18 de enero de 2011

3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segln cifras del INEI. En el caso de los servicios financieros se
considera como ponderacion el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).

Fuente:Encuesta de Confianza Empresarial. BCRP Sucursal Trujillo.

4/ En puntos porcentuales.
FUENTES: MINAG, MINEM, Gerencia Regional de la Produccion, PRODUCE, SEDALB, MEF, 8BSy
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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En diciembre, el promedio movil de los Gltimos tres meses del indice de Avisos de Empleo (INDAE),
en términos desestacionalizados, registré6 un nivel de 126,7 puntos, el mas alto alcanzado desde
febrero de 2011.

indice de Avisos de Empleo (INDAE) 1/

2000 - (Serie desestacionalizada, Promedio 2002-2011=100)
indice promedio mévil Diferencia en puntos E El promedio mévil 3 meses del i
1800 - Imeses 12 meses 60 meses 3m/A2m  3m/60m 3 1 INDAE, con relacion al mes
o i anterior, aument6 en 5 puntos
1600 1 feo11 1156 1225 1252 69 95 . 'y se explica por la mayor !
. Set11 1119 1210 1251 9.1 -132 | demanda de empleo de los |
Oct 11 11756 1210 125 4 234 78 | sectores secundario y |
1400 - ou11 1217 1216 1258 01 1 terciario. Respecto al promedio !
i movil de los dltimos doce
1200 - | meses, fue mayor en 5,9 i
i puntos y frente a su nivel piso
. : | de largo plazo (60 meses),
1000 +---------------oosooooomommo o oo : ! aumentd en 0,7 puntos. ]
.t | 1
80.0 - | Cabe destacar, que el |
. I Al 1R 1
, crecimiento del indice de corto
| plazo (12 meses) fue el mas |
600 - | alto alcanzado desde junio de |
2 g 2010; y, con relacion al indice |
400 - 1 de largo plazo (60 meses), el :
i mas elevado desde marzo de !
20.0 «++++++++ |INDAE desestacionalizado =0 Prom. mdwil dtimos 3 meses i 2011. i
i 7 1 1
——— Prom. mévil dltimos 12 meses Prom. mowil dtimos 60 meses L e e e |

I HI | | | | Il | [
02 ‘ 03 04 ‘ 05 06 o7 ‘ 08 09 10 ‘ 11 ’

Nota: Serie desestacionalizada con Tramo Seats.
Fuente: BCRP Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econémicos.

1/ El indicador recoge la manifestacién concreta de las empresas por contratar personas, por lo que un aumento de éste, reflejaria un incremento en el nimero de empresas buscando
incrementar su dotacién. Cabe sefialar que uno de los primeros pasos en el proceso de contratacion de trabajadores es la publicaciéon de un aviso de busqueda de personal en algin
medio escrito o electrénico, por lo que puede ser considerado como un indicador "adelantado” de las condiciones del mercado de trabajo y de la actividad econémica en general.
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Consumo privado

Por su parte, algunos indicadores de consumo privado continuaron, en noviembre, en la senda
expansiva, aunque se aprecia una desaceleraciéon en algunos de ellos.

Crédito a Personas Naturales Venta de autorndviles ligeros nuevos
250 {Var % real anual) familares
2500 {vVar% anual de unidades)
200 -
1500

! Var. Ene.-Nov. 2011/2010: 60,5%
1213

H‘DEFH‘AHJ J‘A‘SOHI}

NDEFMAMJJA SONDEFMAMJJA SON

EFH‘A‘HJJASOH

2009 2010 2am
FUENTE: SBS

AENTE: ARAPER.

Consumo residencial de electricidad 1/

{Var % anual de GWh)
120 | Var. Ene.-Nov. 2011/2010: 7,5% i
100
FMAMJJASONDEFMAMJJASON
1/ informacion preliminar.

PUENTE: Osinergmin
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La produccién agropecuaria crecié en el mes (7,1% interanual), principalmente, por mayor produccién de maiz
amarillo duro, cafia de azucar, alcachofa, carne de ave, esparrago, entre otros.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/ Produccidn agricola por mercado de destino
(En miles de toneladas) (Var.% interanual, promedio mévil Gltimos 12 meses)
Estructura NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
Porcentual Var% Contribucién al Var.% Contribucion al - L BN
- 2010 2011 S
2010% ENTE] crecimiento anual crecimiento
PRODUCCION AGRICOLA 521 12.1 63 14 0§ 15.0
Orientada almercado externoy
agroindustria 312 18.0 73 33 1.0
Cafia de aziicar 145 75 12 [44421 44962 12 02 100 -
Espérrago 85 47 05 1486 1552 45 04
Maiz amarillo duro 46 404 41 2433 2451 07 00
Uva 18 2.1 00 299 401 05 00 50 a1
Palta 12 235 02 369 497 347 04
Acachofa 05 97.0 12 241 254 57 0.0 /\ e
Paprika 00 501.9 00 20 19 28 00 0.0 / T T \/ \/ N g7
Orientada almercado interno? 215 -8.5 -1.0 -18 -04 24 -1.9
Papa 64 97 07 3374 2992 113 07 50
TR I T Rl VR AARTRVRGFFRUARRARVISFRROAY
Afalfa 14 1.1 00 1707 1728 12 00
Trigo 13 -100.0 00 614 574 65 041 . ‘ ‘ ‘
Cebada 10 474 00 571 507 112 01 2009 2010 2011
Maizamiléceo 06 4 - 203 178 124 041
Pifia 05 28 00 244 244 01 00 . _ _
Cebolla 05 135 0.2 475 462 27 0.0 Mercado exierno y agroindustria Mercado intemo
PRODUCCION PECUARIA 4713 18 08 49 23
Came de ave ¥ 333 18 06 2231 2373 6.4 21
Huevo 48 12 041 480 487 15 0.1
Came de vacuno ¥ 22 31 01 107 108 11 00
Leche 22 8.3 02 923 939 17 00
SECTOR AGROPECUARIO 1000 O1a 74 {29 29

1/ Ciras prefiminares.

2/ VBP en nuevos soles 2 precics de 1594,

3/ Peso de animales en pie.

4] Variacidn mayor a 1,000 por ciento.

FUENTE: Ministenio de Agricultura - OlA

ELABORACION: BCRP, Sucursd Trujilo. Departamento de Estudies Econdmices.
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Produccion de cafia de azucar
(En miles de toneladas)

2010 2011 —O— Promedio2007-2010

600.0

500.0

4m_n ......
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Produccidon de esparrago
(En miles de toneladas)

300.0

200.0

100.0

0.0

I 2010 2011 —O— Promedio2007-2010

200
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140
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Produccion de maiz amarillo duro
(En miles de toneladas)

— 2010 2011 —O— Promedio2007-2010

Produccion de papa
(En miles de toneladas)

2010 2011  —O— Promedio2007-2010
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100
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Las siembras, en los cuatro primeros meses de la campafia 2011-2012, se han reducido 15,5%, frente al resultado de
similar periodo de la campafa pasada. La reduccidon se explica por restricciones del recurso hidrico en la costa y
ausencia de precipitaciones pluviales en zonas alto andinas.

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/

La Libertad: Evolucion del recurso hidrico

(Hectareas)
oy Agosto - Noviembre Var.
Campafia agricola Variacion 200 | 2010 | 2011 |20102009 z?n‘mzm
2010/2011 2011/2012 Absoluta Porcentual - —
Reservorio Gallito Ciego 1/ | 307.26 | 253.98 |228.89 | -17.3 9.9
CULTIVOS TRANSITORIOS 59,095 48,621 -10,473.9 -17.7 Chicama 2/ 5.57 313 1.43 -43.8 -54.2
Alcachofa 20 11 -8.5 -43.6 Moche 2/ 2.29 0.21 0.08 | -91.0 -62.4
Arroz 11,346 3,263 -8,083.3 -71.2 Vira 2/ 0.63 0.10 0.02 -84.2 -83.9
Cebada 2,455 1,590 -865.0 -35.2 Santa 2/ 8226 | 57.83 | 50.75 | -29.7 12.2
Frijol G.S. 1,884 1,859 -24.6 -1.3 1/Volumen utl disponible. Fromedio mensual en millones de m3.
Maiz amarillo duro 4,460 4,'1 04 -356.0 -8.0 2/ Caudal promedio mensual en m3/seg.
Maiz amilaceo 11,399 11,610 211.0 1.9 Fuente: Gerencia Regional de Agricultura - La Libertad.
Papa 14,014 14,983 969.5 6.9
Paprika 86 31 -55.0 -64.0
Pimiento Piquillo 370 0 -370.0 -100.0 Cotizacidn internacional promedio de la Urea
Trigo 59 51 -8.0 -13.6 600.0 (USS/TM)
Otros 13,003 11,119 -1,884.0 -14.5
. 470.9
CULTIVOS PERMANENTES 550 1,801 1251.4 2276 0807 Var%Nov.2011/2010: 28,5% -
Cafia de azlcar 546 832 286.4 525 400.0 366.4
Esparrago 3 967 964.0 3/
Uva ! 2 . 10 1000~ 3000 2448
Total 59,644 50,422 -9,222.5 155 i 200.0
TChespammas ——————— tmmmmmm————
2/ De agosto a noviembre. 100.0
3/ Variacion superior a 1 000 por ciento
Fuente: Gerencia Regional de Agncultura- La Libertad. 00
Elaboracian: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. EFL"\H J‘J‘A&HN‘ EFHAHJ J‘ASHN EFHAHJ JHSHN
2009 2010 2011

Fuente: World Bank.
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En noviembre, la actividad pesquera crecié 312,5% interanual, principalmente, por mayor desembarque de
anchoveta y de especies para consumo en fresco. Entre enero y noviembre, la extraccion acumul6é una caida de
53% interanual, por las desfavorables condiciones climéaticas.

Desembarque de anchoveta para consumo industrial

Produccion pesquera 1/

(En TM)

(En miles de TM)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var. %2/ 2010 2011 Var. %2/ 250 - 1ra. ter_rlporada
Consumo Humano Directo 275 1,140 3151 4473 4,274 -4.4 3
Fresco 275 1,140 3151 4473 4274 -44
Consumo Industrial 17,772 73,180 311.8 479,319 184,082 -61.6
200 -
Anchoveta 17,772 73180 3118 479319 184,082 -61.6 1ra. temporada 184
Otras Especies 0 0 - 0 0 - ]
SECTOR PESCA 18,047 74320 3125, 483792 188,356 . 53.0
.«” Cﬁ‘ | H . .'--.-.-" ---------
” VI E.S .p'relmlnares m ]
ariacion en v alores reales.
FUENTE: Gerencia Regional de la Produccidn - La Libertad.
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdémicos. 1ra 2da
. - ‘ temporada temporada
Cotizacién de la harina de pescado 100 2da. temporada .
(USS/tonelada - Hamburgo) (—A—\ n n
2,000 - 54 temporada
1,800
00 - 50 - (_)\_‘
1, 1 41 1,‘_11 28
1,400 | promedio: USS1,305 1,310
1,200 - ] 14 18
4 1,240
1,000 - 12
800 I I 0
600 . JA‘S‘ONDE‘FA JJA‘ ‘ ‘NDE‘FHA JMAS
EFMAMJ JASONDEF .I.I S0 EF SHDEF .I.I SOND
2009 2010
2008 2009 2010 2011
Fuente:BCRP
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En noviembre, la produccién minera crecio, 4,3%, interanual, por la mayor extraccion de oro. Sin embargo, el sector
acumula una caida de 9,3, en los primeros once meses del afio. Incidié en el resultado acumulado las menores leyes
del mineral extraido.

Produccién Minera V/ La Libertad: Produccién de oro y cotizacion promedio
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEVIERE (Miles onzas troy y USS/oz.tr. - LME)
Estructura Contribucién
P ntual [ LM i i6 250 r 2000
D;::u - 2011 ‘;:L;‘; alcrecimiento 2011 ::[;I' Contn buun:" sl
o crecimiento 174? . 1800
Oro (Onzas troy) 952  |1125680 i ! 1,325,858 } ! /
Plata (Onzas troy) 21 |171382 83 02 |1980072 432 03 200 - - 160D
Zinc (TMF) 18 654 M5 07 7721 214 04 - 1370 | 1400
Plomo (TMF) 03 227 246 01 2493 AT7.1 01 o 1 .
Colre (TMF) 05 103 245 01 1203 222 01 < 5p | 81 " 1200 &
TOTAL? 100.0 ' 43 i 9.3 b &2 &
1/ Cifras preliminares. — ’ E - 1000 N
2/ Dl VEP en nuevos soles de 1992, ° 57 5
3/ En punios porcentudes. ¢ 100 55 g B
Fuente: Minisierio de Energia y Minas. - 55 50 57 55 o
Elaboracidn: BCRP, Sucurzal Truile. Depatamento de Estudios Econdmicos. z - GO0 2
= - 40D
ll 200
IEFIIAII DEFIIAII]]ASOII
Otras empresas e Bamick Misquichilca - Cotizadon del oro - LIME {US$ foztr.}
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La produccién industrial crecié 8,4% interanual, principalmente, por dinamismo de la ramas de harina y aceite de pescado,
azucar, conservas de hortalizas y papel y cartén. En contraste, atenud el aumento, la caida en las ramas de cemento, alimentos
para animales, galletas, entre otras. Entre enero y noviembre, el sector acumulé un crecimiento de 4,3% interanual.

Producciéon manufacturera 1/

indice de niimero de ramas de la manufactura

Estructura Noviembre Enero - Noviembre no primaria con variacién positiva
CllU - Ramas de actividad porcentual . Contribucion Contribucion al [N (indice de difusién centrado en 50 puntos)
20102 Var.% anual | imient Var.% anual imient
al crecimiento crecimiento
MANUFACTURA PRIMARIA 285 1.2 -2.1 900

Productos camicos 13 159 02 98 01

Harnayaceite de pescado 46 316.4 47 £55 =33

Azticar 26 10.0 23 47 11 800 1

MANUFACTURA NO PRIMARIA 715 1.6 1.2 89 64

Consenas de hortalizas 159 73 17 292 44 700 1

Productos lacteos 10 109 0.1 187 02

Harina de frigo 38 6.0 02 16 01 600 -

Alimentos para animales 147 =32 04 39 06

Galletas 37 -119 04 09 00 50.0

Chocolate 00 -341 00 898 00 )

Alcohol efilico 25 -19 01 31 0.1

Ronyotras bebidas 07 83 0.1 12.0 01 400 -

Cerveza ¥ 07 - - -100.0 08

Bebidas gaseosas 65 16 01 23 01 30.0

Hilados de algoddn 13 216 02 15 00

Curtido yadobo de cueros, calzado 11 15 00 -196 02

Tableros aglomerados 29 85 02 86 03 200

Papely carton 25 286 07 310 08

Actividades de edicién e impresion 02 121 00 93 00 10.0 -

Productos de plastico 20 24 00 87 02

Cemento 118 45 06 89 11

Vehiculos automotores 03 66.7 03 933 03 00 AFW HASH'J ‘ L\SH"J L[ ‘JSH'J AFW

SECTOR MANUFACTURA 1000 | : 84 8.4 743 43 o FMAMJ,J WJJ D JJ

1/ Cifras preliminares. e e
21 Aprecios de 1994 2008 2009 2010 2011
3 Apartir de marzo de 2010, la planta de Backus se fraslado a la audad de Molupe (Uhidayo).
Fuente: Gerencia Regional de Agncuura, Mmisteno de la Produccion y Empresas. Fuentes: Gerencia Regional de Agricultura, PRODUCE y Empresas

Haboracien: HURF, Sucursal | ryile. Lepartamenio de Esiudios bconomeos: Elaboracion: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Construccion

La construccién cayd 5,3% interanual, en noviembre, principalmente, por la menor ejecucién de
obras publicas. En los primeros once meses del afo, el sector acumul6 una expansion de 5,1%.

Principales indicadores del sector construccion
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2010 2011 Var.% 2010 2011 Var.%

Despacho de cemento (T.m.) 55,817 49660 -11.0 515,700 526,840
Venta de concreto (m3) 3,753 8,741 1329 46,200 73,060 5841
Variacién del sector 1/ 53 54

1/ Vanacion en #rminos reales.
Fuente: Cementos Pacasmayo SA A
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos.

La Libertad: Inversion publica 1/
(En millones de nuevos soles)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var.%1/ 2010 2011 Var.%1/
Gobierno Nacional 171 175 -2.2 1120 147.2 27.3
Goobierno Regional  23.3 200 -17.8 1705 1264 -28.2
Gobiernos locales 592 67.2 8.5 479.7 365.7 -26.2
Total 906 1047 0.5 762.3 639.2 -18.8

1/ En términos reales.
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Haboracion: BCRP-Sucursal Trujilo, Departamento de Estudios Econémicos.

La Libertad: Despachos de cemento e inversion publica
(Valores acumulados ultimos 12 meses)

950 - Despachode 600.0

900 - SRR - 5900
5600
5400
5200
5000
4800
4600
4400
550 - - 4200
4000

(Millonesde solesde 2008
{Mllesdetoneladas)

E|F MAMN JMA‘SHNDE F{MAMJ JASONDEFMAMJJASON

2009 2010 2011
—o— Inwersion piblica —— Despachode cementbo

Fuentes: Cementos Pacasmayo y MEF.
Elaboracién: BCRP Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

=*En noviembre, la caida interanual, se sustenta en el menor ritmo
de ejecucion de los proyectos, particularmente, del sector
publico. Por su parte, el sector privado, continué con la
construccion de conjuntos inmobiliarios (“Las Lomas de Vird”,
“Sol de Villa”, entre otros), obras civiles de la nueva planta
industrial de J.R. Lindley (gaseosas) y la ampliacién de la planta
de Alicorp (alimentos balanceados), asi como la construcciéon en
pequefa escala (autoconstruccion).
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Sistema financiero

El crédito continla en su senda expansiva, al crecer trece meses consecutivos, a tasas de dos digitos, aunque
en los dos ultimos meses el crecimiento se ha desacelerado. La tasa de morosidad es de 2,9% y el grado de
dolarizacién, 30,8%.

Evolucidn del crédito de la banca muiltiple +

Crédito Directo del Sistema Financiero instituciones no bancarias 1/
Estructura %  Noviembre 2011  Var.%real Contribucion al (Variacion % real anual)
Noviembre 2011 (Millones de S/)) ELE] crecimiento 1/ 450 - 409
Banco de la Nacién 26 135 5.6 0.2 400 ‘
Empresas bancarias 2/ 76.1 3,874 14.6 11.0 0
Instituciones no bancarias 213 1,085 8.5 1.9 200
Cajas municipales 1.2 571 0.3 00 %0 -
Cajas rurales 35 179 3.3 01 200 fio: 12.8%
Edpymes 11 515] 243 0.2 150
Financieras 55 279 39.0 1.7
2 100
TOTAL 100.0 5,094 i 13.0 ; 13.0 <o
En moneda nacional 69.2 3,526 129 9.0 Il“ I
0.0
En moneda exranjera 308 1,568 13.3 41
E m.llASCII)E
1/ En puntos porcentuales.
2/ Incluy e Agrobanco.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

- i ) . 1/ No incluye Agrobanco ni banco de la Nacién.
Elaboracion: BCRP-Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: SBS.

» En el departamento, 35 entidades financieras otorgan crédito a hogares
y empresas, en donde 5, concentran el 73,8% del mercado. Entre ellas,
destacan: BBVA Banco Continental (24,9%), BCP (23,9%), Scotiabank
(9,2%), Caja Trujillo (8,6%), e Interbank (7,2%).

» En noviembre, la cartera atrasada registré un nivel de 2,9%, 0,1 puntos
porcentuales menos, frente a noviembre de 2010. La morosidad de las
empresas bancarias (2,1%) y no bancarias (5,9%), reduciéndose en 0,03 y
0,7 puntos porcentuales, respectivamente, frente aigual mes de 2010.
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Los depdsitos en el sistema financiero aumentaron, en los ultimos doce meses, 11,1%, y se
registro en todas las modalidades de depdsitos, donde destaca los depdsitos de ahorro con una
expansion anual de 21,4% interanual.

Depésitos en el Sistema Financiero Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero
o
Estructura % Noviembre 2011 Var.%real Contribucion al 300 (Variacion % real anual)
Noviembre 2011  (Millones de S/) anual crecimiento 1/ 2.0
Empresas bancarias 711 2,059 12.2 8.6
200 181
Instituciones no bancarias 28.9 836 8.3 24
Cajas municipales 19.3 559 98 19 150 125
Cajas rurales 8.6 250 0.4 0.0 100 11
Financieras 1.0 28 1 130 06
TOTAL 100.0 2,895 S 1.1 5.0
Vista 18.9 547 34 07 0o
Ahorro 39.0 1,130 214 76 EFMAMI JASO Eruﬂuuns D EFMAM) ) A'SOND E FIMAM) JAsaJ
Aplazos 421 1218 104 4.4 2008 2000 2010 2011
En moneda nacional 648 1,877 128 82
En moneda extranjera 352 1,019 79 29
1 En punios porcertuales. Evolucidn de los ahorros en el sistema financiero
Fuerte: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). s o
. ) . . (Variacion % real anual)
Blaboracion: BCRP-Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. 250
214
200 1
150 119
100
» En el departamento, 23 empresas captan depdsitos de los hogares y o
empresas, en donde 5, concentran el 82,6% del mercado. Entre ellas: 50
BCP (27,3%), BBVA Banco Continental (20,3%), Caja Trujillo (17,2%), 0.0 |
Scotiabank (9,9%) y Caja Rural Nuestra Gente (7,9%). =!.“ ll ..!““l H!“““ I!!“I:llll I!
2008 2009 20110 2011
Fuente: SBS.
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