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Indicador Global

Al mes de mayo de 2011, la actividad econdmica acumul6é un modesto crecimiento, de 0,6%, en el
gue incidio, de un lado, la mayor produccion en los sectores manufactura y agropecuario,
principalmente, y de otro lado, la caida en los sectores minero y pesca. Excluyendo mineria, la
economia se hubiese expandido en 3,6%.

Indicador de Actividad Econémica Regional v Contribucidn al crecimiento Ene.- May.2011/2010
(Variacion porcentual respecto a similar periodo afio anterior) del Indicador de Actividad Econémica, por sector
Ponderacion Enero - Mayo (En puntos porcentuales)

- 2011

Sector

Total
Agropecuario 19,8 3,8 :
Agricola 1,5 Manufactura
Pecuario 6,4 : .
opecuario
Pesca 0,4 -40,0 : Ao
Mineria 12,0 24,9 Construccion
Manufactura 19,3 11,6
o Servicios financieros
Primaria 7.8 i
No primaria 13,1 : Servicios gubernamentales
Construccion 7,8 3,4
Electricidad y agua 0,7 11,5 Ehclnclladyagua
Servicios gubernamentales 4,9 4.1 Pesca
Servicios financieros 1,8 12,1
TOTAL 66,7 06 Mineria
1/ Es un Indicador parcia de la actividad economica de la region que alcanza una cobertura de 66,7 por 40 -3p 20 10 0,0 1,0 20 3,0

ciento del v alor agregado bruto de la produccién regional segun cifras del INEL

2/ Actualizado con informacion al 14 de julio de 2011.

3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segin cifras del INEI. En el caso de los
servicios financieros se considera como ponderacion €l promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).
FUENTES: MINAG, MINEM, Gerencia Regional de la Produccion, PRODUCE, SEDALIB, MEF, SBS v
Empresas.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Consumo privado

Indicadores de consumo privado muestran resultados positivos en el mes y en lo que
va el ano, evidenciando un mayor dinamismo de la demanda local.

Venta de automéviles ligeros nuevos Crédito a Personas Naturales 1/
familiares (Var% realanual)

150,0 - (Var.% anual de unidades)

100,0 | 840

50,0 - 4“2

0,0

50,0 7 -37,5

-100,0 -
EFMAM J /A SONDIE F MAM.J s ASONDE FMAM
2009 2010 2011 1/ Considera elcrédito de consumo e hipatecario otorgado a las personas naturales

FUENTE: ARAPER. domiciladasenel pak.
FUENTE: SB5
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El sector agropecuario creciéo en mayo 3,8%, principalmente, por la mayor producciéon de carne de
ave, cafla de azucar, palta y arroz, contrarrestando, la contraccioén en papa, cebolla, maiz amarillo
duro y esparragos, entre otros.

Produccidn de principales productos agropecuarios v Produccidn agricola por mercado de destino
Estructura MAYO ENERO - MAYO (Var.%, promedio mdvil dltimos 12 meses)
P tual o ibucic & ibucié
orcen:a Var, Contngmlclon al 2010 2011 Var Contn?ulclon al 200 -
2010 anual crecimiento anual crecimiento
PRODUCCION AGRICOLA 526 68 37 15 038
Orientada al mercado externoy
agroindustria ? A 174 39 73 19 150
Caiia de aziicar 145 308 26 17772 20182 136 17
Esparrago 85 8,3 05 854 B49 07 01
Maiz amarillo duro 45 -19.3 0.6 har 431 -105 0.2
Uva 18 05 0,0 19,9 19,9 03 0,0 ]
Palta 12 815 15 186 21 399 05 10,0
Alcachofa 05 -100,0 0,0 01 01 1554 0,0
Paprika 0,0 96,9 0,0 14 05 610 0,0
Orientada al mercado interno ? 215 0.7 0.2 -41 -1 50 -
Papa B3 221 28 2115 1794 151 14
Arroz 48 304 31 2998 308,5 29 0,3
Alfalfa 14 45 01 75,6 745 14 0,0
Trigo 13 -100,0 01 0,2 00  -100,0 0,0
Cebada 10 255 01 23 17 258 00 0.0
Maiz amiléceo 0,8 430 01 32 28 00 0,0
Pifia 05 07 0,0 136 136 0,2 0,0
Cebolla 05 769 09 245 100 591 04
PRODUCCION PECUARIA 474 51 23 64 3,0 -5,0
el el bl b
Huevo 48 14 01 219 222 13 01
Came de vacuno® 23 0.3 0,0 47 47 0.3 0,0 2009 ‘ 2010 2011
Leche 2.2 08 0,0 401 404 0,9 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 1000 60 (80> 38 (38
1/ Ciftas preliminares. Mercado extemno y agroindustria  —— Mercado intemo

2/ VBP en nuevos soles a precios de 1994,

3 Peso de animales en ple.

FUENTE: Ministenio de Agriculiura - OlA

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trupllo. Departamento de Estudios Econdmicas.
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Los bajos caudales de los principales rios y el menor volumen del reservorio de Gallito Ciego, han
afectado las siembras, en la presente campafa agricola, principalmente, los cultivos orientados al
mercado interno. Al mes de mayo, las siembras se han reducido en 6%.

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/ La Libertad: Evolucion del recurso hidrico,
(Hectéreas) segun campaiia agricola
Campaiia agricola ? Variacion (De agosto a abril)
2009/2010 2010/2011 Absoluta Porcentual [ eadi ) TE—

CULTIVOS TRANSITORIOS 195 264 183 275 -11 989 -6,1 '32'5% N Campaiia 2009-2010
Alcachofa 771 481 - 291 -37,7 = Campaiia 2010-2011
Arroz 32 336 31256 -1 080 -3,3
Cebada 30 661 29 448 -1213 -4.0 P
Frijol G.S. 3113 2776 - 337 -10,8 179 - 17,6%

Maiz amarillo duro 24 278 20 255 -4023 -16,6 -l
Maiz amilaceo 14 532 13 350 -1182 -8,1 148
Papa 21 081 18 941 -2141 -10,2

Paprika 366 202 - 164 -44.8

Pimiento Piquillo 355 486 131 36,9

Trigo 33526 31454 -2072 -6,2

Otros 34 247 34 627 380 1,1

CULTIVOS PERMANENTES 2629 2708 79 3,0
Cafia de azucar 2338 2090 -248 -10,6
Esparrago 228 520 293 128,6
Uva 63 98 35 546 :

Total 197 893 185982 ¢ 11910 -6,0 : Voaumenitl RioSanta2?/ Riothicama2/ RioModhe 2/

TChmpdmmaes io

2/ De agosto a may o. Gallito Gego 1/

Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- La Libertad.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. 1/En millones de m?.

2§ Cauial promedio diano enm?.
Fuente: Gerencia Regiond de Agncultura.
Flaboracson: BCRP, Suoursa Tnglio Depart amento de Fstudios Fcondmecos:
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El sector pesquero se contrajo 96,1% en mayo, por el menor volumen extraido para consumo
industrial, ante la suspension de la pesca por la elevada extraccion de especies juveniles de

anchoveta.
Produccidn pesquera 1/ Desembarque de anchoveta para consumo industrial
(En toneladas) (En miles de toneladas)
MAYO ENERO - MAYO 1ra. temporada
2010 2011 Var.%2 2010 2011 Var.%2/ 250 - ]
Consumo Humano Directo 125 330 1644 2848 2114 .25.8 223
Fresco 125 330 164,4 2848 2114 258
Consumo Industrial 183.974 1.059 994  183.974 102.719 44,2 200 | 1ra.temporada
Anchoveta 183.974  1.059 -994 183.974 102.719 442 , 184
Otras Especies 0 0 0,0 0 0 0,0
157
TOTAL 184.009 1.390 961 186.822 104.833 -40,0
¥ Cifras preliminares. 150 -
2/Variacidnenvalores reales.
FUENTE:Gerencia Regionalde la Produccidn —La Libertad. 1ra.

ELABORACION:BCRP ., Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos. temporada

2da. temporada

Cotizacion de la harina de pescado 100 - 2da. (_A_\
(—)\—\ temporada

(USS/tonelada - Hamburgo) 3

6
2000 18318 17975 l \

797, 54
1.800 17108
m .

1.600 1519

Prom: US$1.303 1.4205 23
1.400 18

14

1.200

6 1

e II|||||||I||IIIIII|||| Tl s sl ][l s [T ]l

2009 2010 ‘ 2011
2008 2009 2010 2011
Fuente: BCRP

Fuente: Produce.
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La actividad minera disminuyé 7,5% en mayo, acumulando una caida de 24,9% y se explica,
basicamente, por la menor extraccion de oro, ante menor ley del mineral extraido.

Produccién Minera v/ La Libertad: Produccidn de oro y cotizacion internacional
(Miles onzas troy y USS/oz.tr.)
Esttuctara MAYO ENERO - MAYO
Porcestual Var.% Contribucion Var%  Contribucion al 250 1512 1600
z 2011 . 2011 R
2010 anual alcrecimiento anual crecimiento |
Oro (Onzas troy) 952 130316 6.8 65 500660 253 24 2 [ 1400
Plata (Onzas froy) 21 186.951 195 04 961337 75 03 200 -
Zine (TMF) 18 702 232 04 3627 197 03 1115 - 1200
Plomo (THF) 0.3 236 0.1 1283 6,5 0,0 -y
| .-
Culll'eﬂll—]z 0.5 127 - 02 709 94 0.0 = _51 A 1.000 2
TOTAL 100,0 ' 75 249 24,9 = 150 =
1/ Cifras preliminares. E 800 =
2/ Del VBP en nuevos soles de 199 = E
3/ En punios porcenfuales. -2 3
Fuente: Miniserio de Energia y Minzs. = 2
=

57 67
100
600
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trullo. Departzmento de Estudios Econdmicos. I I

E F “ A “ l A S 0 N D E F M A “
2010 2011
e Baurick Misquichilca Otras empresas Cotizacién del oro - LME USS/oe1r.)
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La produccion industrial decrecié en mayo 7,7%, por la menor produccion, principalmente, de
harina de pescado, papel, y alcohol etilico. Atenu0 la caida, la expansion de azucar, conservas de
hortalizas, productos lacteos y cemento, principalmente. Entre enero y mayo, la actividad industrial
crecio 11,6%.

Produccion manufacturera */ Indice de niUmero de ramas de la manufactura
Estructura Mayo Enero - Mayo Nno primaria con variacion positiva
CllU - Ramas de acfividad porcentual Contribucion Contribucional| 100.0 (indice de difusion centrado en 50 puntos)
20102 |Var“anual al crecimiento Var.%anual crecimiento
MANUFACTURA PRIMARIA 285 426 159 78 2.2 90,0
Productos céarnicos 1,3 95 0,1 8.2 0,1
Harina y aceite de pescado 46 -995 -218 -490 -2.4 800 -
Aziicar 226 412 58 204 44 ’
MANUFACTURA NO PRIMARIA 715 131 82 131 94 700
Conservas de hortalizas 15,9 11,4 72 780 8,4
Productos lacteos 1,0 271 03 147 02
Harina de trigo 38 8.8 04 28 0.1 60,0 -
Alimentos para animales 14,7 6,5 10 6.4 1,0
Galletas 37 50 02 09 0,0 50,0
Chocolate 0,0 3218 00 741 1 0,1
Alcohol etilico 25 422 09 16 0,0 40,0
Ron y otras bebidas 07 10,1 0,1 300 02 ’
Cerveza ™ 07 - - -1000 -1,9
Bebidas gaseosas 6,5 44 03 62 0,5 30,0 1
Hilados de algoddn 1,3 -41 01 15,3 02
Curtido yadobo de cueros, calzado 1,1 -246 04 -204 -0,3 200 -
Tableros aglomerados 29 -16,6 05 89 0,3
Papel y carton 25 -56.9 -12 66 02 100 -
Actividades de edicién e impresion 02 6,1 0,0 46 0,0 ’
Productos de plastico 2,0 6,9 0.2 15,2 0,3
Cemento 118 19,6 2.1 99 12 0,0 T T T
Vehiculos automotores 0,3 2333 04 15,0 0,3 E‘FJ;\HJ‘JHACHJE‘FMMJ’JHSON‘D‘E}FWJ JHSL)LHE‘FHAM
SECTOR MANUFACTURA 100,0 7,7 77 16 11,6 ‘ ‘ ‘ ‘
1/ Cifras prefiminares. 2008 2009 2010 201
2 A precios de 1984 Fuentes: Gerencia Regional de Agricultura, PRODUCE y Empresas
3 A parir de marzo de 2010, la planta de Backus se frasladd a la ciudad de Motupe (Chiclaye). Elaboracion: BCRP Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuenie: Gerencia Regional de Agnculiura, Ministeno de la Produccion y Empresas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Trupllo. Depatamento de Estudics Econdmicos.
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Construccion

La construccion se recuperd en mayo al crecer 15,9% acumulando una expansiéon de 2,9% en los
cinco primeros meses del afio. La desaceleracién en la ejecucién de obras publicas (curva de
aprendizaje de nuevas autoridades) y privadas (ruido politico), incidieron en el resultado

acumulado.
Principales indicadores del sector construccion Despachos de cemento en La Libertad
MAYO ENERO -MAYO (En miles de TM, acumulado ultimos 12 meses)
2010 2011 Var. % 2010 2011 Var.% 530 572
Despacho de cemento (Tm) 15126 17 997 190 81529 876238 75 567
Venta de concreto (m3) 2582 2214 -136 22731 17 400 235 cen
Variacion del sector 1/ 15,9' 2,9
¥ Variacion en términos reales.
FUENTE: Empresa Cementos Pacasmayo SAA. 540
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo . Departamento de Estudios Econdmicos.
520 |
La Libertad: Despachos de cemento e inversion publica
(indice 2008=100, promedio movil 12 meses) s00 | 495
1500 -
140.7
1400 - 430 1
1300 - 126.2
= 460 -
1200 -
1100 - 240 |
1000 - =—O=— Inversion piblica 1/
== Despachosde cemento
%0.0 420 | L ||
D‘E‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘H‘D E‘F‘M‘A‘Mlj‘, ‘A‘S‘O‘H‘D‘E‘FIM‘A D/E FMAM|J|J A S O/NDEFMAMI JASONDEFMAM
2009 2010 2011 200 2010 2011
1/ Considerainversion de Gobiemo Nacimal, Regionaly Locdes.
Fuentes: MEF y Cemertos Pacamayo. Fuente: Cementos Pacasmayo
Haboracion, BCRP Sucursal Trullo. Departamenio de Esturios Econdmicos. Elaboracion: BCRP Sucursal Truijillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Sistema financiero

El crédito crecié 13,7% , en los ultimos doce meses, por mayor aporte de la banca maualtiple e
instituciones no bancarias. El crecimiento del crédito en moneda nacional es casi cuatro veces
mas, al de moneda extranjera.

Evolucidon del crédito de la banca muiltiple +

instituciones no bancarias
(Variacion % real anual)

Crédito Directo del Sistema Financiero
(Saldos en miles de nuevos soles)

MAYO 60.0 1
2010 2011 Var. % 2/ 0.0
Banco de la Nacion 118 153 129 961 6.7
Empresas Bancarias 3/ 2 979 405 3486 179 13.5 400
Instituciones No Bancarias 866 583 1029 473 15.3
Cajas Municipales 515879 549 693 34 300 -
Cajas Rurales 162 058 175 587 5.1
Edpymes 38 821 46 194 15.4 200
Financieras 149 824 257 999 67.1
100 -
TOTAL 3 964 142 4 645 614 13.7 0.0
SR ——
En M/E 1298 489 1401 598 4.7
1 Cifras preliminares 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 2010 ‘ 2011 ‘

2/ Variacion enterminos reales Nota: Banca multiple no considera Agrobanco, ni Banco de la Nacion.
3/ Incluyen otorgados por Agrobanco
FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS)

ELABORACION: BCRP - Sucursal Trujillo . Departamento de Estudios Econdmicos

= En el departamento, 35 empresas otorgan crédito a los hogares y empresas,
en donde 5, concentran el 73,4% del mercado. Entre ellas, destacan: BBVA
Banco Continental (25,2), BCP (22,5%), Scotiabanck (9,4%), Caja Truijillo
(9,3%), e Interbank (7%).

= En mayo, la cartera atrasada registr6 un nivel de 2,6%, 0,5 puntos
porcentuales por debajo de similar mes del pasado afio.
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Los depositos en el sistema financiero aumentaron 3,8%, en los ultimos doce meses, por la mayor
contribucion de la banca multiple, como de las cajas rurales y municipales; y se dio
preferentemente en moneda nacional.

Depositos en el Sistema Financiero

X Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero
(Saldos en miles de nuevos soles)

(Variacion % real anual)

MAYO 20.0 -
2010 2011 Var. %2/
250
Instituciones Bancarias 1770 403 1 865 345 2.2 0.0 -
Instituciones No Bancarias 670 454 747 281 8.1
Cajas Municipales 448 383 487 271 5.4 150 - 131
Cajas Rurales 207 795 247 161 15.4 10.0 -
Financieras 14 276 12 849 -12.7
TOTAL 2 440 857 2612 626 3.8 5.0
Vista 558 915 473 810 17.8 00 12 39
Ahorro 880442 1048 985 15.6 4 ‘ H ‘ ‘ H ‘ ‘ ‘ H 4
JASONDE JASONDE J J
A plazos 1001 501 1089 851 56
2007 2008 2009 2010 2011
En M/N 1389 969 1722 497 20.2
En M/E 1050 889 890 129 -17.8

1 Cifras preliminares

2/ Variacian en término s reales

FUENTE: Superintendencia de Banca, Seguros yAFP (SBS)
ELABORACION:BCRP - Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos

= En el departamento, 23 empresas captan depositos de los hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 84% del mercado. Entre ellas: BCP
(26,9%), BBVA Banco Continental (21,3%), Caja Truijillo (16,6%), Scotiabank
(10,6%) y Caja Nuestra Gente (8,6%).
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Expectativas empresariales

Las expectativas empresariales, en junio, en cuanto a situacion econémica del pais y de la
empresa, continuaron retrocediendo respecto a meses previos, como consecuencia de la
incertidumbre electoral.

Expectativas de la economia a 3 meses* Expectativas de la situacion econdmica de la empresa a 3 meses*
95.0
Tmmoopl;'rm'sfa 950 - Tmmm
800 - 80.0 -
65.0 _N‘)@\ eso |
543 582
569
500 52.3 50.0 545
25.0 | 411 |
Tramo pesimisia Tramo pesirmisia
200 200 | | | | | |
2006 2009 ‘ 2010 ‘ 2011
Produccion industrial a 3 meses* Ventas del sector comercio a 3 meses*
1000
Trawmo optimisia 100.0 Tramo optimista
900 - 90.0 -
800 - :
80.0 75.0
700 - 70.0 |
600 60.0 577
50.0 50.0 545
40.0 400
0 | Tromopesismisto 30,0 - Tramopesimista
200
e \JAH%HFHM#H#% =
rmasas ARERAPARRIRERARRPN Emms&,m
2008 ‘ ‘ 2011 2008 2009

* [ndice de difusion.
Fuente: Encuesta de Confianza Empresarial - BCRP Sucursal Trujillo.
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	Indicadores de consumo privado muestran resultados positivos en el mes y en lo que va el año, evidenciando un mayor dinamismo de la demanda local.
	El sector agropecuario creció en mayo 3,8%, principalmente, por la mayor producción de carne de ave, caña de azúcar, palta y arroz, contrarrestando, la contracción en papa, cebolla, maíz amarillo duro y espárragos, entre otros. 
	Los bajos caudales de los principales ríos y el menor volumen del reservorio de Gallito Ciego, han  afectado las siembras, en la presente campaña agrícola, principalmente, los cultivos orientados al mercado interno. Al mes de mayo, las siembras se han reducido en 6%. 
	El sector pesquero se contrajo 96,1% en mayo, por el menor volumen extraído para consumo industrial, ante la suspensión de la pesca por la elevada extracción de especies juveniles de anchoveta.
	La actividad minera disminuyó 7,5% en mayo, acumulando una caída de 24,9% y se explica, básicamente, por la menor extracción de oro, ante menor ley del mineral extraído.
	La producción industrial decreció en mayo 7,7%, por la menor producción, principalmente, de harina de pescado, papel, y alcohol etílico. Atenuó la caída, la expansión de azúcar, conservas de hortalizas, productos lácteos y cemento, principalmente. Entre enero y mayo, la actividad industrial creció 11,6%.
	La construcción se recuperó en mayo al crecer 15,9% acumulando una expansión de 2,9% en los cinco primeros meses del año. La desaceleración en la ejecución de obras públicas (curva de aprendizaje de nuevas autoridades) y privadas (ruido político), incidieron en el resultado acumulado.
	El crédito creció 13,7% , en los últimos doce meses, por mayor aporte de la banca múltiple e instituciones no bancarias. El crecimiento del crédito en moneda nacional es casi cuatro veces más, al de moneda extranjera. 
	Los depósitos en el sistema financiero aumentaron 3,8%, en los últimos doce meses, por la mayor contribución de la banca múltiple, como de las cajas rurales y municipales; y se dio preferentemente en moneda nacional.
	Las expectativas empresariales, en junio, en cuanto a situación económica del país y de la empresa, continuaron retrocediendo respecto a meses previos, como consecuencia de la incertidumbre electoral. 

