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Indicador Global

Entre enero y noviembre, el indicador de actividad econémica acumulé un crecimiento de 0,6%,
por la expansiéon de la manufactura, servicios gubernamentales, construccion y servicios
financieros, que contrarrestaron la caida en los sectores minero, agropecuario y electricidad y
agua.

Indicador de Actividad Econdmica Regional v
(Variacién porcentual respecto a similar periodo afio anterior)

Enero - Noviembre 2011

Sector Ponderacién e
3/ Var.% ontribucién
4/
Agropecuario 21.5 -1.2 -0.3
Agricola -3.9
Pecuario 45
Mineria 20.2 -3.7 0.7
Manufactura 13.7 5.8 0.8
Construccién 57 5.8 0.3
Electricidad y agua 1.8 -8.5 -0.2
Servicios gubernamentales 8.9 4.0 04
Servicios financieros 1.8 16.8 03
TOTAL 73.6 0.6 ... 06

_______

1/ Es un Indicador parcial de la actividad econdémica de |a regién que alcanza una cobertura de 73.6 por ciento del valor
agregado bruto de la produccion regional segan cifras del INEL

2/ Actualizado con informacion al 18 de enero de 2011.

3/ Considera la estructura productiva de la regién para el afio 2007 segun cifras del INEL En el caso de los servicios
financieros se considera como ponderacion el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).

4/ En puntos porcentuales.

FUENTE: MINAG, MINEM, EPS Sedacaj, EPS Marafion, MEF, SBS y Empresas.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Consumo privado

Indicadores de consumo privado, como el crédito personal, venta de automoviles nuevos,
consumo residencial de electricidad, continuaron en su senda expansiva.

Crédito a Personas Naturales
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Consumo residencial de electricidad 1/
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1/ informacion prefirminar.
PUENTE: Osinergmin
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Venta de automoviles ligeros nuevos
familiares
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FUENTE: ARAPER.

El crédito personal, en términos reales, crecié 13,7 por
ciento, interanual, aunque a un ritmo inferior a lo registrado
en los cuatro meses precedentes. Segun tipo de crédito,
aumentd el crédito hipotecario (22,6 por ciento) y de
consumo (11,3 por ciento).

La venta de automdviles nuevos familiares (autos - station
wagon, van familiar multipropésito y camionetas SUV)
aumentaron, en el mes, 25 por ciento, interanual, y acumula
una expansion de 32,7 por ciento, entre enero y noviembre,
con relacion a similar periodo de 2010.

El consumo residencial de electricidad, crecié en noviembre
17,9 por ciento, en términos interanuales. Entre el periodo
enero y noviembre de 2011, registré un crecimiento de 14
por ciento, frente a similar periodo de 2010.



En noviembre, la actividad agropecuaria crecié 7,7% interanual, principalmente, por la mayor produccion de arroz,
alfalfa, leche, maiz amarillo duro, entre otros. Atenud el crecimiento, la menor produccién de yuca, papa, y carne de
ovino entre otros. En los once primeros meses del afo, el sector acumulé una caida de 1,2%.

Produccidn agricola segtin mercado de destino
(Var.% con respecto a similar periodo del afio anterior)

Produccion de principales productos agropecuarios v

(En miles toneladas) 6.0
Estructura NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE 15 40
Porcentual Var%  Contribucién al 2010 211 Var.% Contribucion al 40 ,5 32
anual  crecimiento anual crecimiento 23 21 23
20
PRODUCCION AGRICOLA 66.1 121 6.7 -39 26 .
Orientada al mercado externoy o0 : : :
agroindustria 16.0 434 06 02 0.0 01 02
Café 138 - - 590 605 25 04 20 - i . -09
Maizamarillo duro 22 434 06 | 737 612 70 04 ® Produccién agricola
a0 M Orientada al mercado extemo y agroindustria
Orientada al mercado interno ¥ 602 114 6.2 52 256 Orientada al mercado intermo 39
Papa 86 -1.1 -0.2 2688 2711 09 01 .0 - 5.2
Arrozcascara 57 486 38 2001 2014 -238 -02 Eno.- Nov. 2MIR  Ene. - Nov. 2009 Ene. - Nov. 2010 Ene.- Nov. 2011
Yuca 24 -16 -04 848 759 105 -02
Alfalfa 20 308 0.8 1557 1534 -1.9 0.0
Maizamilaceo 18 2891 0.0 337 205 124 -02 .. .
Frijol grano seco 0.0 0.5 0.0 161 146  -92 0.1 Produccion pecuaria
Arveja grano verde 0.0 04 0.0 234 151 358 03 (Var.% con respecto a similar periodo afio anterior)
Maizchoclo 00 - - 379 36 -167 -02
Trigo 12 155.1 01 | 331 340 29 00 200 = Came de Vaouno
Arveja grano seco 11 98 03 | 139 148 68 0.1 165 B Leche
PRODUCCION PECUARIA 339 2.1 0.9 45 15 150 1 Producticn pecuaria
Carne de vacuno ¥ 173 07 02 488 524 72 12 100 109
Leche 112 6.2 0.8 2790 2849 21 02 0 - 72
Carne de porcino ¥ 17 0.1 0.0 62 62 08 0.0 59
oy 19 15
Carne de ovino 14 -10.2 -0.2 37 3T 186 00 s -
VSR AP 23 21
SECTOR AGROPECUARIO 1000 l\ 17 1.1 (\-1 2 ) 12 09
1/ Cias prefminares. 00 - T T T 1
2/ VBP en mevos soles a precios de 1994, -0.4
3/ Peso de animales en pie. 5.0 26

FUENTE: Miisteno de Agnculiura - OlA

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujilo. Depariamento de Estuios Econémicos. Ene.-Now. 2008 Ene.-Now. 2009 Ene.-Nov. 2010 Ene- - Nov. 2011
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La superficie sembrada, en los cuatro primeros meses de la actual campafia agricola, es 11% mayor,
respecto a la campafa pasada, al ampliarse las siembras de maiz amilaceo y frijol grano seco, entre otros.

Campaiia agricola - Superficie sembrada 1/ Cotizacién internacional promedio de la Grea
(Hectareas) 600.0 - (USS/TM)
Campaiia agricola ? Variacion _ 470.9
20102011  2011/2012  Absoluta Porcentual 000 1| Var.% Nov. 2011/2010: 28,5% h
i 3664
CULTIVOS TRANSITORIOS 88 975 98 747 9772 11.0 4000 . 3538
Arroz 4618 4 254 - 364 79 3000 sads
Cebada 2213 1947 - 266 120
Frijol grano seco 9016 12 491 3475 385 2000
Maiz amarillo duro 5298 5952 654 123
Maizamildceo 30 377 38 847 8470 27.9 100.0
Papa 11 682 11 845 163 14 oo IR _ _ L] _ i
Trigo 1952 2201 249 12.8 EFLII\HJHASHN‘ EFHAHJJ‘ASHN EFHAHJ JHSHN
Otros 23819 21210 -2609 11.0
CULTIVOS PERMANENTES 0 0 0 . 2009 2010 2011
Café 0 0 0 - Fuente: World Bank.
Total 88 075 98747  : 0772 11.0

1/ Cifras preliminares.
2/ De agosto a octubre.

Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- Cajamarca.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Tryjillo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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En noviembre, la actividad minera creci6 5,5%, interanual, por la mayor produccion de oro, cobrey
plata. Entre enero y noviembre, el sector acumul6 una caida de 3,7% interanual.

Produccién Minera ¥/ Cajamarca: Produccion de oro y cotizacidn internacional
Estructura NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE (Miles onzas troy y USS/oz.tr.)
Porcent::al o Var% Comr.lbtfmon :I o VarY Corlr.lbt.mon :I 180 | 17a0] 2,000
2010 anual  crecimiento anual  crecimiento 160 |
Oro (Onzas troy) 87.1 150,275 45 | 1,492,392 . -2. 17 14 X 1,800 E
Cobre (TMP) 1.3 3,621 14.2 14 37224 76 09 140 14 2 =
Plata (Onzas troy) 16 |159.033 96 01 [1880161 81 01 > o 30 27 24 B o0 5
TOTAL? 1000 {55 55 (31 0 371 &1 e ERE NS B = 2
— g 1T 4 3
- 0
2/ Del VBP en nuevos soles de 1094, E 100 1 - %
31 En punios porcenfuales. -3 & e -
. ™ : - 1200 E
Fuenie: Mmnisieno de Energia y Minas. - 145133145 o
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Tryjilo. Departamenio de Estudios Econémicos. = 60 | uEnTmA1922%451, 11g120y 17 116 2‘
© 99 g4 95 1m"'7 9 - 1,000 g
. . s . 1 o
Cajamarca: Evolucion del sector minero | a0
60.0 - (Var.% anual del valor bruto de la produccidn) 20
500 |
- il L 60D
a0 3 n .
30.0 E|F/M|{AMJ J|A S ONDEFMAMIJ| JASON
200 ‘
0.0 -. ,,,,,,, _Il I;L
Il II I I.- Yanacocha Otrasempresas Cotizacion del om - LME (US$ foztr.}
-10.0 -
-20.0 | Fuente: MINEM.
-30.0
-40.0 |
E‘F‘M‘AMJ ‘J ‘A‘s‘o‘u‘n E‘FF«A‘M J ‘J ‘A‘S o‘u‘n E‘F‘M‘A‘M‘J ‘J ‘A‘s‘o‘u
2011

Fuente: BCRP-Sucursal Trujillo, en base a informacién del MINEM.
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La produccién industrial se expandio 23,6% interanual, principalmente, por la mayor produccion de
arroz pilado, oxigeno y productos lacteos. Entre enero y noviembre, la produccion acumulé un
crecimiento de 5,8% interanual y se sustentd en la expansion de la industria lactea y oxigeno.

Principales indicadores del sector manufactura 1/

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE

2010 2011  Var.% 2010 2011 Var.%
Arroz Pilado (Tm.) 13705 20 364 486 144962 140945 2.8
Productos Lacteos (S/.) 2353828 2444698 3.9 22903636 26 543 144 15.9
Agua de Mesa (Lts.) 105 960 43900 586 1394000 1002040 -28.1
Oxigeno (m3) 5380 6163 146 56 902 59 703 49

Variacion del sector 2/ {236 {58
1/ Cifras preliminares. e

2/ Variacion en términes reales.

3/ Env éalores a precios de 1994. Considera queso, mantequilla, y ogurt y manjar blanco.
FUENTE: Direccion Regional de Agriculturay Empresas.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

En noviembre, la manufactura registr6 por segundo mes consecutivo, tasas positivas. La expansion se
sustenta en la mayor produccion de sus principales industrias como la molineria de arroz (48,6 por ciento) y
de productos lacteos (3,9 por ciento); ambas ramas generan casi la totalidad (99 por ciento) del VBP
mensual del sector.
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Turismo

En noviembre, los arribos a los centros de hospedaje, en la ciudad de Cajamarca, crecieron 6%
interanual, predominando en el mes, el dinamismo de arribos extranjeros.

Evolucidon de los arribos a los establecimientos de hospedaje
(Var.% anual)

Arribos en los establecimientos de hospedaje
(Numero de personas)
Noviembre Enero - Noviembre
2010 2011 Var.% 2010 2011 Var.%

Nacionales 47902 50,314 50 468,305 551,933 179
Extranjeros 1,189 1,720 447 14,707 15,984 8.7
Total 49,091 52,034 6.0 483,012 567,917 17.6

Fuente: Mincetur.
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Construccion

La construccion se redujo 8% interanual, por la menor ejecucion de obras privadas y publicas,
particularmente, de gobiernos locales. Sin embargo, en los ultimos once meses, acumuloé una expansion
de 5,8%.

Despachos de cemento en Cajamarca

Indicadores del sector construccion 1000 (Var.% anual)
NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE
2010 2011 Var.% 2010 2011 Var.% 80.0

Despacho de cemento (T.m.) 13235 10684 -193 142 280 144 237 14

Venta de concreto (m3) 1106 3429 2100 19458 30810 583 60.0
Variacién del sector 1/ 8.0 58
11 Variacion en términos reales. e 400
FUENTE: Empresa Cementos Pacasmayo S.AA.
ELABORACION: BCRP, Sucursa Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos. 20.0 130

o0 I Ll

Cajamarca: Evolucion de la inversion publica 1/
(Variacién % real anual)

NOVIEMBRE ENERO - NOVIEMBRE 1 -193

-48

2011 Var.%1/ 2010 2011 Var.%1/

: : 400 -
Gobierno Nacional 154 493 2055 1934 5021 1515 MMWM
Goobierno Regional 13.0 437 2207 209.1 3314 535

201

Gobiernos locales 69.2 55.0 i':-24.1._'} 4454 3802 | -17.3: 2008 ‘ 2009 o ‘ 2011 ‘
Total 97.6 148.0 449 8479 1,2137 38,6

1/ En términos reales.

Fuente: Cementos Pacasmayo S.A.A.

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

La caida mensual de la construccion se sustenta en la paralizacion de
diversas obras tanto del sector privado como publico, a consecuencia
de los conflictos sociales ocurridos en la ciudad de Cajamarca. En el
primero, es notorio la interrupcién de las obras en la unidad minera
Conga (Yanacocha), edificaciones inmobiliarias, entre otras; en el
segundo, paralizacion de diversas obras, particularmente, de los
gobiernos locales, asi como una desaceleracion en la ejecuciéon de
proyectos con recursos del canon minero

Haboracion: BCRP-Sucursal Trujillo, Departamento de Estudios Econémicos.
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Sistema financiero

El crédito crecié 17,4%, en los ultimos doce meses, por el mayor aporte, tanto de las empresas
bancarias y no bancarias. El crédito en moneda nacional aument6 17,9% y en ddlares lo hizo en 13,9%.
El grado de dolarizacion fue 12,9% y la tasa de morosidad es de 3,1%.

Evolucidn del crédito de la banca muiltiple +

instituciones no bancarias 1/
(Variaciéon % real anual)

Crédito Directo del Sistema Financiero
Estructura%  Noviembre 2011  Var.%real Contribucion al

Noviembre 2011 (Millones de S/.) anual crecimiento 1/ 350 -
Banco de la Nacion 5.2 91 10.6 0.6 300 -
Empresas bancarias 2/ 56.1 976 19.4 10.7 250
Instituciones no bancarias 38.7 672 155 6.1 200 Promedio 2005 2011: 19,3%
Cajas municipales 207 361 9.7 22 738
150
Cajas rurales 6.9 120 17.4 1.2
Edpymes 11 19 35.1 07 100
Financieras 10.0 173 415 34 5.0
TOTAL 100.0 1,739 74 174 00
. LS NOAO AR RNAN AR AR ARARNANAARAANR AR AARA
En moneda nacional 87.1 1,515 179 15.5 EFMAMI LI A SOND E FMAMI 1A SONDE FVMAM) ) A SOND EVMAM) JASO
En moneda extranjera 12.9 224 13.9 1.8 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011
1/ En puntos porcentuales.
2/ Incluye Agrobanco. 1/ No incluye Agrobanco, ni banco de la Nacién.
Fuente: Superiniendencia de Banca, Segquros y AFP (SBS). Fuente: SBS

Elaboracion: BCRP-Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econdmicos.

» En el departamento, 26 empresas otorgan crédito a hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 56,8% del mercado. Entre ellas,
destacan: BCP (20,1%), BBVA Banco Continental (13,6%), CMAC Piura
(9,8%), Caja Trujillo (7,6%) y Scotiabank (5,7%) .

* En noviembre, la tasa de morosidad registré un nivel de 3,1%, 0,1
punto porcentual mas, frente a igual mes de 2010. En las empresas
bancarias (2,3%) se incremento en 0,7 puntos porcentuales; mientras
gue en las instituciones no bancarias (4,5%), se redujo en 0,7 puntos
porcentuales.
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En noviembre, los depositos en el sistema financiero se redujeron en 12,3% interanual.
El 67,9 % de las captaciones son en moneda nacional.

Depositos del Sistema Financiero Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero

Variacidén % real anual
Estructura%  Noviembre 2011  Var.%real Contribucion al 60.0 ( ° )

72
Noviembre 2011  (Millones de S.) anual crecimiento 1/ 500
400 -
Empresas bancarias 76.4 776 -16.6 134 200
Instituciones no bancarias 23.6 240 5.7 11 200 . 184
Cajas municipales 16.1 163 8.4 1.1 1000 l H |I Ill I
Cajas rurales 71 72 07 00 0o l'—..l.ll m “.'ﬂ II — -y
Financieras 04 4 -6.5 0.0 -100 i I I I
. -200 - 123
TOTAL 100.0 1,016 w123 123
Vista 24.2 246 480 -19.6 IE‘FLIHI.IMASI]J E‘Hlﬂll ]44%!2“4"" JJSC‘I E‘ILIM]]AS
Ahorro 423 430 169 54
2008 2009 2010 2011
Aplazos 334 340 7.3 20
En moneda nacional 67.9 689 6.8 38
En moneda extanjera 321 327 36.3 161 Evolucion de los ahorros en el sistema financiero
1/ En puntos porcentuales. 20.0 (Variacion % real anual)
Fuente: Supenintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). 250 -
Elaboracion: BCRP-Sucursal Trujllo. Departamento de Esfudios Econémicos. 3000 -

250

240
200 17. 16.9
= En el departamento, 19 empresas captan depdsitos de los hogares y 15.0 -
empresas, en donde 5, concentran el 79% del mercado. Entre ellas: BCP 10.0 ra
(35,8%), Scotiabank (16,4%), BBVA Banco Continental (10,7%), CMAC Piura 50 WII IIEII 1 III
oo F.—“.- mERE REREAS

(9,8%) y CRAC Cajamarca (6,3%).
-50 -
24008 2009 2010 2011

Fuente: SBS.
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