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Indicador Global

La actividad econdmica se contrajo 0,2%, en el periodo enero-julio de 2011, por la caida en los
sectores minero, agropecuario y electricidad y agua, contrarrestando la expansion en
manufactura, construccion, servicios financieros y servicios gubernamentales.

Indicador de Actividad Econdmica Regional ¥ Contribucion al crecimiento Enero - Julio 2011/2010
(Variacién porcentual respecto a similar periodo afio anterior) del Indicador de Actividad Econdmica, por sector
- (En puntos porcentuales)
Sector Pondt;racmn Enero - Julio 2011
Total 02
Agropecuario 215 -3.1
Agricola 6.2 Manufachura
Pecuario 40
Mineria 20.2 -71 Conskruccién
Manufactura 13.7 5.2
Construccion 5.7 101 Senvidos finanderos
Electricidad y agua 1.8 123
Servicios gubernamentales 8.9 4.8 Servidosgubemamentales e
Servicios financieros 1.8 248 '
Hleckicidad yagua 02 I
TOTAL 73.6 -02
1/ Es un Indicador parcial de la actividad econémica de la region que alcanza una cobertura de 73.6 por Agropecuario 0.7 -
ciento del v alor agregado bruto de la produccion regional segin cifras del INEI.
2 Actualizado con irformacion al 15 de setiembre de 2011. Mneria  -14 _
3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segin cras del INEL En el casode los _2 0 _1‘5 40 _65 }

servicios financieros se considera como ponderacién el promedio nacional para dicho afio (1,8 por ciento).
FUENTE: MINAG, MINEM, EPS Sedacaj, EPS Marafion, MEF, SBS y Empresas.
ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Consumo privado

Sin embargo, indicadores de consumo privado, como el crédito personal y la venta
de automoviles nuevos, evidenciaron resultados positivos.

Crédito a Personas Naturales 1/ Venta de automoviles ligeros nuevos
{Var.% real anual) familiares
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1/ Considera el crédito de consumo e hipotecario otorgado a las personas nalurales 2009 2010 2011

domiciliadas enel paks.

FUENTE:SBS FUENTE: ARAPER.

= E| crecimiento interanual del crédito personal se explica por el mayor dinamismo del crédito hipotecario
(38,1%) y de consumo (10,5%).

= Durante los primeros siete meses del afio, se vendieron 486 unidades de vehiculos nuevos familiares, nivel
superior en 19,1% frente a similar periodo de 2010.
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En julio, la actividad agropecuaria acentué su caida a 7,7%, principalmente, por la menor produccion
de café, arveja grano verde, yuca y maiz amarillo duro. Atenud la caida, la mayor produccion de carne
de vacuno, entre otros. En lo que va del afio (enero-julio) el sector retrocedio 3,1%.

Produccidn agricola segtiin mercado de destino

(T’p\a

250 -
Produccidn de principales productos agropecuarios v 00
(En miles toneladas) -
Estructura JuLio ENERO - JULIO 15.0 -
Porcentual Var%  Confribucion al 2010 2011 Var.% Contribucion al
20102 anual  crecimiento anual  crecimiento 100 -
PRODUCCION AGRICOLA 66.1 110 -8.2 -6.2 4.4 50 -
Orientada al mercado extemoy
agroindustria 2 16.0 -10.2 -3.5 3.4 0.7 0.0
Cafa 138 87 28 472 471 02 00
Maiz amarillo duro 22 284 07 616 477 226 06 50
Orientada al mercado interno ? 50.2 118 4.7 -14 3.7
-10.0
Papa 86 106 04 1895 1907 06 0.1
Arroz cascara 57 162 0.5 1285 1132 120 06
Yuca 24 545 07 317 430 141 02
Alfalfa 20 81 0.1 1036 953 80 02
Maiz amilaceo 18 55 0.1 322 271 158 04
Frijol grano seco 00 27 0.1 123 15 12 -0.1 300
Arveja grano verde 00 508 -12 18.1 105 -6 07
Maiz choclo 00 21 00 375 324 138 0.2 250 -
Trigo 12 55 02 160 157 A7 00
Arveja grano seco 11 57 00 10 12 167 00 00 -
PRODUCCION PECUARIA 339 20 0.5 40 1.2
Camedevacuno? 173 55 07 305 328 74 11 130 -
Leche 112 A7 0.1 1807 1822 09 0.1
Camede porcino ¥ 17 05 0.0 38 39 22 0.0 00
Camede ovino ¥ 14 20 0.0 24 24 -1.2 00
SECTORAGROPECUARIO 100.0 77 (a1 ) (31} 34 50
1 Cifras prefminares. - _ 00 -
& VBP en nuevos soles a precios de 1904,
¥ Peso de anm ales en pe. 50 -

FUENTE: Ministeno de Agnicuura - OA
ELABORACION: BCRP, Sucursal Truillo. Departamenio de Esfudios Econdmicos.
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Produccion de café
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En julio, finalizo la campafia agricola 2010/11, con 5,2% menos de siembras, respecto a la campafia
pasada, por menores siembras de maiz amarillo duro, trigo, papa, café, cebada, entre otros, debido
al déficit de lluvias.

Campana agricola - Superficie sembrada 1/

(Hectareas)

Campafa agricola Z Variacion

20092010 2010/2011 Absoluta Porcentual
CULTIVOS TRANSITORIOS 251 306 239 404 -11 901 -4.7
Arroz 28770 30478 1708 59
Cebada 12975 11 936 -1 039 -8.0
Frijol grano seco 19 216 19 229 13 0.1
Maizamarillo duro 23553 20 886 -2 667 -11.3
Maizamilaceo 41 540 43 825 2285 55
Papa 28 272 26 667 -1605 -5.7
Trigo 31743 29 852 -1 891 -6.0
Otros 65 237 56 531 -8 705 -13.3
CULTIVOS PERMANENTES 1161 0 -1 161 -100.0
Cafée 1161 0 -1 161 -100.0
Total 252 467 239404 13 062 52

TTCifas pfiminares
2/ De agosto a julio

Fuente: Gerencia Regional de Agricultura- Cajamarca.

Elaboracion: BCRF, Sucursal | rupllo. Departamento de Estudios Economicos.
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La actividad minera se expandié en julio 7,8%, en términos interanuales, permitiendo que la
contraccién acumulada se reduzca a 7,1%, de 9,4% registrado en junio pasado.

Produccién Minera v/ Cajamarca: Produccion de oro y cotizacion internacional
Estructura JuLio ENERO - JULIO (Miles onzas troy y US$/oz.tr.)
Porcentual Var? Contribucional Var% Contribucion al 180 - - 1,800
2y 2011 3 2011 sy
2010 anual  crecimiento anual  crecimiento
- 160 -
Oro (Onzas froy) 871 143305 116 . 920,762 8.1 . 5 W 1573 Lﬁﬂll?
Cobre (TMF) 1.3 3016 182 22 23,320 130 -1.5 140 - 1 &
Plata (Onzas froy) 16 (188398 29 01 [1173002 487 03 g = 7 30 &
- 3 1 1113 1 15 L 1a00 5
TOTAL 100.0 » 78 -11 i )] 1,400 o
1/ Cifras prefiminares : u n B H
: * 0. un @
21 el VBP en nuevos soles de 1904, N l.ma
3/ En punios porceniuales. : 80 - %
Fuenie: Minisieno de Energia y Minas. T ] 133 145 _ o E
Hlaboraciin: BCRP, Sucursal Trujllo. Depariamento de studios Econémicos. 5 50 18 17 17 174 119 5% 116 116 09 100 107 118 a7 120- 1,000 e
Cajamarca: Evolucion del sector minero " Bl
120.0 - (Var.% anual del valor bruto de la produccién) ] &
100.0 - : , - . Z2L goo
0.0 E_F|H‘A‘H‘J‘JASO_H‘D E‘F‘H‘AH]]
600 - 2010 011
“wo- 4 [\ R =<
20.0 ‘/\ e 121 - Yanacocha Otrs empress Cotizacion del oro -LME {US$/oztr)
0.0 H I?.S H
g Fuente: MINEM.
200 -
- e
EFMAM1 JA S ONDIE FMAM 11 ASONDIE FMAM 1|1 'S ONDE FMAM)
2008 ‘ 2009 ‘ 2010 2011 ‘

Fuente: BCRP-Sucursal Trujillo, en base a informacién del MINEM.
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En julio, la produccién industrial se redujo 3,3%, principalmente, por la menor produccion de
arroz pilado (restriccién del aprovisionamiento del cultivo), agua de mesa y oxigeno, atenuado
por el incremento de la elaboracion de derivados lacteos. En lo que va del afio (enero — julio), la
produccion se expandi6 5,2%.

Principales indicadores del sector manufactura 1/

JULIO ENERO - JULIO
2010 2011 Var.% 2010 2011 Var. %
Arroz Piado (Tm.) 9,657 8,089 -16.3 89,968 79,209 -12.0
Productos Lacteos (S/.) 3/ 2,370,384 2,489,212 5.0 13,708,086 16,993,283 24.0
Agua de Mesa (Lts.) 114,180 111,280 25 818,980 653,920 -20.2
Oxigeno (m3 ) 5,980 5,098 147 35,245 36,434 34
Variacion del sector 2/ -3; 52

1/ Cifras preliminares.

2/ Variacion en terminos reales.

3/ En valores a precios de 1994. Considera queso, mantequilla, yogurt y manjar blanco.
FUENTE: Direccién Regional de Agriculturay Empresas.

ELABORACION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Construccion

La construccioén, se expandio 3,5%, en julio, ante una mayor inversion publica y privada. En el
periodo enero-julio, el sector crecié 10,1% interanual.

Principales indicadores del sector construccion Despachos de cemento en Cajamarca
JULIO ENERO - JULIO 180 - (En miles de TM, acumulado Ultimos 12 meses)

2010 2011 Var.% 2010 2011 Var.%
Despacho de cemento (T.m.) 13668 13203 -34 85900 90791 5.7
Venta de concreto (m3) 1690 3280 944 11923 19205 A18 160
SECTOR CONSTRUCCION 1/ 35 (104
1/ Variacién en términos reales.
FUENTE: Empresa Cementos Pacasmayo SA A 140 -
ELABORAGION: BCRP, Sucursal Trujillo. Departamento de Estudios Econémicos.

161

Cajamarca: Evolucidn de la inversion publica 1/ 120 -
(Variacion % real anual)
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Fuente: Cementos Pacasmayo S.A.A.

1 Comprende Gobierno Nacional, Gobierno Regional y Locales.
Fuente: MEF-SIAF
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Sistema financiero

El crédito crecid 18,4%, en los ultimos doce meses, por el mayor aporte de la banca multiple e
instituciones no bancarias. El crédito en moneda nacional aumentd 23,2%, mientras que su
similar en délares, disminuyo6 en 6,8% . El grado de dolarizacién se mantuvo en 12,6%.

Evolucidon del crédito de la banca muiltiple +

Crédito Directo del Sistema Financiero instituciones no bancarias
Estructura%  Julio 2011 Var.%real  Contribucion al 35.0 - (Variacion % real anual)
Julio 2011 (Millones de SI.) anual crecimiento 1/
Banco dela Nacion 55 88.5 18.4 1.0 30.9 1
Agrobanco 0.7 10.8 82.7 04 250 {°
Banca muiltiple 54.4 882.9 15.9 8.8 20.0
Instituciones no bancarias 395 640.3 214 8.2
Cajas municipales 21.3 346.3 14.4 3.2 150
Cajas rurales 6.9 1121 256 1.7
10.0 |
Edpymes 1.6 26.7 08 0.0
Financieras 9.6 155.2 Ll2B. 34 50
TOTAL 100.0 1,622.5 i 184 ; 18.4 o - -
En moneda nacional 874 1418.1 232 195 EFMAM 1 AlS ONDIEFMAM 3 JAl5 OND EFMAM 1 1S ONDIE FMAM 3
En moneda extranjera 12.6 204.3 6.8 -1.1
1/ En puos poroeizes. 2008 2009 2010 2011
Fuente: Superntendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). . . L. .
Flaboracion: BCRP-Sucursal Tl Deparamento de Estudos Econcimicos. Grado de dolarizacion del crédito directo
18.0 (Porcentaje)

169
" En el departamento, 25 empresas otorgan crédito a los hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 56,7% del mercado. Entre ellas,
destacan: BCP (18,8%), BBVA Banco Continental (14,1%), CMAC Piura
(10,2%), Caja Trujillo (7,9%) y Scotiabank (5,7%) .

» En julio, la tasa de morosidad registr6 un nivel de 3,4%, mayor en 0,2
punto porcentuales, respecto a julio de 2010. La banca mdltiple registré
una morosidad de 2,6% y las instituciones no bancarias 4,6%.

E/FMAM| J | J A S ONDTEFMAMI
2010 2011
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Los depésitos en el sistema financiero, aumentaron 15%, en los ultimos doce meses, sustentado
principalmente, en la mayor contribucion de los depdsitos de ahorros, y en moneda nacional. El
32,9% de los depositos se encuentran en moneda extranjera.

Depdsitos del Sistema Financiero Evolucion de los depdsitos en el sistema financiero
Estructura%  Juio2011  Var%real Contribucional o - (Variacion % real anual)
Julio 2011  (Millones de §/)  anual crecimiento 1/
Banca miltiple 6.7 710.9 15.3 "7 50.0 461
Instituciones no bancarias 233 216.5 142 3.3 a0
Cajas municipales 155 1436 15.0 2.3
Cajas rurales 74 68.5 137 1.0 300 -
Financieras 0.5 43 -26 0.0
TOTAL 100.0 Q74 i 150 15.0 200
Vista 224 207.8 114 26 100 5o
Anorros 440 408.0 217 9.0
Aplazos 336 3116 95 33 00 e A
En moneda nacional 67.1 622.0 92 6.5
Enmoneda extranjera 329 305.4 289 8.5 -100 +
1/ En puntos parcentuales. 200 |
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguras y AFP (3BS). -194
Elaboracién: BCRP - Sucursal Trujilo. Departamento de Estudios Econdmicos. 30.0 EMU Ml‘j 4 SHTM‘]H S‘H’EM‘IH i M‘l
2007 20038 2009 2010 2011

= En el departamento, 19 empresas captan depdsitos de los hogares y
empresas, en donde 5, concentran el 77,9% del mercado. Entre ellas: BCP
(33,6%), Scotiabank (16,4%), BBVA Banco Continental (12%), CMAC Piura
(9,2%) y CRAC Cajamarca (6,6%).

Fuente: SBS.
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Hechos de importancia

= El directorio de la estadounidense Newmont Mining Corporation y de la peruana Compaiiia de Minas
Buenaventura SAA, aprobaron el financiamiento para que Minera Yanacocha SRL desarrolle el proyecto de
oro y cobre Conga, ubicado en la regién Cajamarca. Se estima una inversion entre USS 4 000 millones y
USS 4 800 millones. El proyecto Conga tiene reservas probadas y probables de 11,8 millones de onzas de
oro y 1,6 millones de toneladas de cobre y recursos minerales fuera de reservas de 3,1 millones de onzas
de oro y 470 mil toneladas de cobre. Por otro lado, se espera que este proyecto inicie produccion a fines
del 2014 o inicios del 2015, que para los primeros 5 afios sera de 580 mil a 680 mil onzas de oro y de 155 a
235 millones de libras de cobre. Ademas, se estima que la vida util de esta mina sera de 19 afos.
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