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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario registrd una contraccion de 2,4 por ciento interanual en marzo, influyendo los resultados negativos de los sub-
sectores agricola y pecuario; el caso agricola se relacion6 con las menores areas cosechadas de arroz cascara y maiz amarillo.

= El sector pesca disminuy6 en 15,2 por ciento interanual en marzo, debido a la menor crianza de tilapia y paco en piscigranjas; con ello,
en el periodo enero-marzo, el sector pesca registré una disminucién de 18,5 por ciento interanual.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El indice de produccion manufacturera se expandié en 1,7 por ciento interanual en marzo, impulsado por el resultado positivo de la
industria no primaria; pero, en el periodo enero-marzo, la manufactura acumulé una contraccion de 0,6 por ciento interanual.

® Los despachos locales de cemento crecieron en 21,9 por

CENCRLICELEC LA VESE ISR CUCE VO SC I San Martin: Otros indicadores de actividad econémica
mayor gasto en obras privadas; mientras el gasto en obras (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
publicas mostr6 un indicador negativo (-3,1 por ciento), Octi8 Nov18 Dic18 Eneid Feb1s Mar19
asociado a la menor inversion de los gobierno locales. Produccion industrial 1/ T 154 § 42 4 83 § 39 § 76 § 17
Despachos de cemento 1/ b 61 § 166 § 67 § 77 4 122 ¢ 219
= El crédito directo total crecié 8,7 por ciento interanual en Arribos a los establecimientos hospedaje § 21 § 04 § 16 nd. nd. n.d.
marzo, a S/ 2 850 millones; por tipo registraron crecimiento Crédito fotal + 98 4 102 4 89 ¢ 89 ¢ 83 f &7
los créditos de consumo (16,8 por ciento), crédito gﬁ::gﬂ;‘;:;s;go g 1?? g 122 glgg g}g; gl:; glgg
hipotecario (13,6 por ciento) y empresas (4,3 por ciento). imversion piblica 1/ © 15 f 163 & 74 $386 $27 § 51

. ., A . . . 1/ En términos reales.
® La inversion publica cayé en 3,1 por ciento interanual €N  Fuentes: SBSy AFP, MEF, MNCETUR y DREFRO.

marzo, inducida por la menor ejecucic’)n de obras de los Haboracién: BCRP, Sucursal lquitos. Departamento de Estudios Econdmicos.
gobiernos locales, por el cambio de gestion y la ausencia de

nuevos proyectos; con ello, en el periodo enero-marzo, la

inversion acumulé una contraccion de 17,2 por ciento.
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El sector agropecuario registré una contraccion de 2,4 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ n El sub-sector agricola registré una
disminucion de 2,6 por ciento

(Toneladas)

sstruetura = Enero - Marzo interanual en marzo, explicada por la
Sub-sectores Porcentual . ¥ o e 8 1A A
a7 ? 2012 2019 Var.% Contribucién 2018 2019 Var.% Contribucion menor produccion de arroz cascara y
icOLA 202 Py P 29 26 maiz amarillo duro; en ambos
— influyeron las menores areas
Crientado a la industria 438 2,3 1.1 54 20
Cafia de aziicar 05 12023 12753 8,1 0o 36993 38276 35 00 cosechadas y la falta de mano de
Palma aceitera 8.2 31978 33186 3.8 0z 97595 99922 24 02 obra y maquinaria agricola.
Maz amarillo duro 29 13084 4086 689 -33 50269 45162 -102 -07
Cacso 126 3875 4138 87 07 11680 12420 63 08
s 213 3028 10297 141 34 11785 13573 151 18 ®= En el periodo enero-marzo el sub-
Orientado al mercado interno 446 80 34 a4 4 sector ag ricola acumulé una
Arroz cds cara azg 63855 55860 -12.2 -38 205388 17716868 -137 -438 dlsmlnuc:lén de 2’9 por Clento
Yuca 1.5 7083 7531 8.6 0.1 21504 20098 B85 -0.1 . |
Flatno 86 34572 34187 11 -0.1 58981 99580 06 0D Interanual.
Naranjs 12 4298 4548 59 01 8759 7788 152 04
Pifia 0.2 85 904 45 ap 2373 2579 &7 0p = La produccion pecuaria cayé en
in 08 res ot T oo 11 4rER s o8 1,3 por ciento interanual en marzo,
Ofros 21 20092 20342 42 0.1 64776  BO587 48 02 . . .
inducida por la menor produccion de
PECUARIO ns A3 01 10 01
. carne de aves y leche.
Came de aves 7 3278 3185 3.4 -02 9415 9569 16 0.1
Camne de parcing” 0.4 230 232 09 00 708 710 03 o0p
Carne devacuno® 1,0 435 501 12 00 1518 1488 -33 0o - En el periodo enero-marzo acumulé
Husvos 2,0 1172 1218 39 0.1 3432 2570 40 04 - .
Leche 1.4 3178 3188 03 0o 8827 8537 33 -0.1 _un cremmlento de 1,0 por (;:l,ento’
s 00 e s -7 00 7 =5 00 inducido por la mayor produccion de
ST OR AGROPECUARID Y 24 2a 24 2 carne (aves y porcino) y huevos.

1/ CHras preiminarss.

2/ Estimada 3 precios de 2007,

3/ En base ala estructurs porcentual de simibr periedo de 2018

4/ Feso neto.

Fuente: DRASAM yMINAGRL

Bl boracion: BORP, Sucwsal huites. Departamen o de Estudios Econdmicos.
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La produccion interna de pescado se contrajo en 15,2 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo var. % Enero - Marzo var. %

2018 2019 2018 2019
Produccidn Interna 303 257 15,2 861 702 18,5
Fresco 303 257 15,2 861 702 18,5
Tilapia 160 108 -318 467 319 =37
Gamitana 57 ] 211 155 146 58
Camaron gigante 3 2 -33,3 T ] -14.3
Paco Gd 62 -3,1 169 185 895
Faiche 0 0 - 0 0 -
Boquichico 4 i] 50,0 16 17 6,3
Otras especies 15 g -40.0 47 29 =383
SECTOR PESCA " 15,2 18,5

¥ Estimado a precios de 2007. Cifras prefiminares.
Fuente: DIREPRO.
Elaboracien: BCRFP, Sucursal lquites. Departamento de Estudies Econdmicos.

La produccion interna de pescado se
contrajo en 15,2 por ciento interanual en
marzo, debido a la menor crianza de tilapia,
paco y camardon gigante en piscigranjas; y
sumado la menor extraccion de otras
especies como carachama en los rios
Huallaga, Mayo y Saposoa.

En el periodo enero-marzo, la produccion
interna de pescado cay6 en 18,5 por ciento
interanual, inducida por la menor crianza de
tilapia, gamitana y camardn gigante en
piscigranjas, mas la menor extraccion de
otras especies de peces en los rios
Huallaga, Mayo y Saposoa.
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La actividad manufacturera se expandidé en 1,7 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Produccién manufacturera v

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

. Esfructura® Marzo Enero- Marzo

Ramas deactidad 07° Var.% Contrbuciony  Var.% Confribuciond

MANUFACTURA PRIMARIA 37 - - 31T 08
Biodiesel 27 - - 377 03

MANUFACTURANO PRIMARIA 973 17 17 03 03
Aceite y manteca A6 2 107 ,1 5 32
Quesoy mantequilla kN -100,0 22 084 -1
Chocolates 12 6,7 0,1 -108 02
Behidas gase0sas 4f -100,0 4 -462 27
Madera asemada 17 38 01 -10,1 01
Jabén N T 13 15 01
Ladllos, bloques y adoquings 05 751 02 252 01
Cemento 263 16,9 42 16 31
SECTOR MANUFACTURA 1000 17 06 06

1 Cifras prefiminares,

2/Estimada 3 precios dz 07,

3/Enbaze 3 laestructura porcentual de simiar perodo £ 208,

Fuents: DIREPRO yEmpraszs,

Elsboration; BORF Sucwrsal kyitos. Depaaments deEstudos Erondmicos.,

-20,0 -

-60,0
-80,0

-100,0 -

®= La industria primaria no registr0 indicador de
comportamiento en marzo, por la ausencia de
produccion de biodiesel; pero en el periodo enero-
marzo acumulé una caida de 37,7 por ciento.

®= La industria no primaria se expandié en 1,7 por
ciento interanual en marzo, impulsada por la mayor
produccion de aceite y manteca, y cemento
principalmente; con ello, en el periodo enero-marzo,
acumulé un crecimiento de 0,3 por ciento interanual.

SAN MARTIN: Crecimiento de la manufactura no primaria

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

80,0 9.4

80,0 -

00 4 M0
U288 999245
2272 164

i - 15,2

0,0 4

86 -85 -95
-18,716.2184

-40,0 - -16,6-25.8 295 -288

MA7A M J J A 5 O N DEWF M A M J J A 5 0 N DEIGF M

Fuente:DIREPRD v EMPRESAS
Elaboracién: BCRF, Sucurzal lquites. Depattamerts de Estudics Econdmicos
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Construccion

Los despachos de cemento crecieron en 21,9 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) " Los despachos crecieron en 21,9 por ciento
interanual en marzo, en parte, debido al mayor
gasto en obras privadas; mientras el gasto en
obras publicas mostré un indicador negativo (-
3,1 por ciento), asociado a la menor inversion
de los gobiernos locales.

30,0 4

20,0

10,0 4

og A

. En el periodo enero-marzo, los despachos de
cemento acumularon un crecimiento de 13,6
por ciento interanual, impulsados por el mayor
gasto en obras privadas, mientras el gasto en
obras publicas continu6 mostrando un

-10,0 4

-20,0 4

300 ; 26 L . :
214 indicador negativo (-17,2 por ciento), lo cual se
400 vinculo a la menor inversion de los gobiernos
My & M J J A S O M DEASF M & M J J & 5 O N DEISF M |0Ca|es y del goblerno reglonal

Fuerte: Cemertos Pacazmays yw Camentos Seha.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Iquites. Deparaments de Estudios Econdmicos.
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Crédito y morosidad

El crédito registré un crecimiento de 8,7 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Crédito SAN MARTIN: Crecimiento del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura % Marzo Var.% Nominal 102 102 s 102
10,0 T 95 L, es 0z o4 8.8 94 g3 —_
Mar-19 2018 20189 Mar-19 / Mar-18 M — a5 e 87 s [ gy &7 89 88 a7
80 44 am ;; B -s B - ol S
v a0 — 7 !
Banco de la Nacion 71 182 204 11,7 T . —
Agrobanco 19 72 54 -24.5 50
Banca Miltiple 62,7 1661 1788 7,6
Instituciones No Bancarias 28,2 707 204 13,7 401
Financieras 72 176 204 16,1 .
Cajas Municipales 20,1 506 574 136
Cajas Rurales 0,5 14 14 11 o S - ..
] A ] J J A 5 a H L Ef8 F hd A 1] J J A 5 a M  EME@ F 1]
Edpymes 04 12 12 0.6 Fuente: SBS y AFF.
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - SAN MARTl’NZ Tasa de morosidad ¥

TOTAL 100,0 2623 2850 8,7 (Porcentaje del saldo de crédito total)

Empresas 61,1 1667 1740 43 . 1o 007 B g7 4 10 05 06105 05 05
Personas 38,9 955 1110 16,2 op |39 92 0 0 22 o 1 [ g [ [] 20 e w0100 8 o oo I pm
Consumo 32,2 787 919 16,8
Hipotecario 67 168 191 136 301
MN 98,0 2569 2793 8,7 o |
ME 2,0 54 57 6,4
ME (Mill. USS) 17 17 35 a0 |
Fuente: 5B5 y AFP
Elaboracian: BCRP, Sucursal Iquitos. Departamento de Estudios Econdmicos. 20 4
" La tasa de morosidad en febrero de 2019 fue de 10,5 por oo AL LI I I A e S
ciento, menor en 0,2 puntos porcentuales que similar mes FoMoA M A s DD ERE M AW ) A s DR D ERF
del aﬁo anterlor ¢ preliminar, caleulado en base a: (erédites vencidos + crédites en cobranza judicial) / colocacion es brutas,

Fuente: 585 v AFP.
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Los depdsitos crecieron en 7,6 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Depoésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

SAN MARTIN: Crecimiento de los depositos

(Var.% respecto a similar mes del afio anterior)

152

Estructura % Marzo Var% Nominal -
Mar-19 2018 2019 Mar-19/Mar-18 ™ o s
140 138 140
141 - 128 mi 131 7
Banco de la Nacién 194 192 201 45 . N B
Banca Miltiple 61,2 586 635 83 . = 1 os o g B2
P : ' 82 B 88 .

Instituciones No Bancarias 194 185 201 85 80 . 72 72 78
Financieras 05 4 5 355 ol B
Cajas Municipales 189 181 195 8,0 Y
Cajas Rurales 0,0 1] 1] -18.3 20 H

TOTAL 100,0 964 1037 7,6 L e e L e e

M A M J J A 5 O W D E® F M A M J J A % 0O N [ EB F M
Fuente: 5BS

Vista 28,6 289 296 2,5
Ahorro 50,4 492 523 6,2
Aplazo 21,0 182 217 19,2
MHN 88,2 846 915 81
ME 118 118 122 39
ME (Mill. USS) 36 37 10

Fuente: 585 y AFP
Elghoracian: BCRP, Sucursal Iquitos. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica se contrajo en 3,1 por ciento interanual en marzo.

SAN MARTIN: Inversién puablica ¥

(En millones de nuevos soles)

Marzo Enero - Marzo
2018 2019  Var® 2018 2019 ar%
real real
Gobiemo nacional 216 3472 54 5 61,4 654 41
Gobiemao regional 171 177 1.3 330 320 a7
Gobiemos locales 38.0 241 378 59,0 46 -41 0
Total 78,7 76,0 3.1 164,3 1390 -17.2

¥ Inform acid n actualizada al 30 abrilde 2019.

2 C omprende la adquisicion de activos no financieros.
Fuente: MEF.

Elaboracion:B CRP, Sucursal lguito s.

SAN MARTIN: Crecimiento de la inversion publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

250,2
2500 4 .
200,0
1500 4 1407
. =
00,0 708 788 - -.\‘_JA‘
, 536 5
so0 - 3473548 HE
18 ﬂ B =
0.0 rEr |_=-'= o — D D”:Hd
"' 128 D
==M,3
-50,0 ' 26,6 384 4.5 339
-100,0 Ve, interanual . - - = = Var,
M7 s W 4 J4 & 5 o M DEISF M oA M OJ 4 A=

Fuerte: MEF .
Elaboracion: BCRP, Sucursal lquitos.
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Debido a la menor ejecucion de obras de
los gobiernos locales, como resultado de la
entrada en el gobierno de nuevas de
autoridades ediles y la ausencia de
proyectos nuevos.

En el periodo enero-marzo, la inversion
publica registrd6 una disminucion de 17,2
por ciento interanual, explicada por la
menor ejecucion de obras del gobierno
regional y de los gobiernos locales, ambos
por el entrenamiento de sus nuevas
autoridades.

En el periodo enero-marzo, San Martin
ejecuto el 10,4 por ciento del presupuesto
institucional  modificado; el gobierno
nacional avanzo el 14,5 por ciento, el
gobierno regional el 9,2 por ciento, y los
gobiernos locales el 7,7 por ciento.
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