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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

® El sector agropecuario aumento 3,6 por ciento en el mes, ante la mayor produccion de los sub sectores agricola y pecuario, destacando
en el primer caso la mayor produccion para el mercado interno; en tanto que durante el primer trimestre crecio en 1,4 por ciento.

® |a actividad minera se contrajo en 30,5 por ciento en el mes, ante el inicio del Estado de Emergencia a mediados de mes, registrandose
contracciones en cobre, plomo, zinc y plata, siendo nulo en oro. Entre enero y marzo se redujo en 13,0 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

®= El indice de produccion manufacturera, al término de setiembre 2019, creci6é en 7,5 por ciento, explicado por la mayor produccion de alimentos (condimentos) y
cemento (Planta Condorcocha, Tarma).

" Los despachos locales de cemento en marzo disminuyeron en 43,3 por
ciento, asociado al inicio del Estado de Emergencia a mediados de mes,
con lo cual se paralizaron las ventas y obras (publicas y privadas). Entre Junin: Otros indicadores de actividad econdmica
enero y marzo se contrajo en 3,7 por ciento. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene.20 Feb.20 Mar.20

= El crédito directo total en Junin durante febrero (S/ 6 241 millones,

. . - . #131 @ 69 @ 06 @ 133 @ 17,8 % -433
calculado con tipo de cambio fijo) creci6 en 7,2 por ciento respecto a Despachos de cemento

similar mes del afio pasado, explicado por los incrementos que se Arribos a establecimientos de hospedaje ¥ 110 @153 4 3.5

orientaron a los rubros de empresa (3,6 por ciento), consumo (12,6 por Crédiito total 2/ 79 M86 HOL AT4 A2

ciento) e hipotecario (9,8 por ciento). Respecto a enero, el crédito en Crédito de consumo 2/ 135 4131 4136 4132 4 126

febrero aument6 en 0,5 por ciento, por efecto de mayores créditos para Crédito hipotecario 2/ 84 4 85 481 M 94 A 98
empresas (0,5 por ciento) y personas (consumo e hipotecario). Inversién publica 1/ W-234 W-341 651 462 @ 1,0 -689

1/ En términos reales.

- . ., P . . 2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.
Por su parte, la inversion publica en marzo (S/ 19 millones) se contrajo Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.

en S/ 41 millones (-68,9 por ciento en términos reales), respecto de su
similar del afio previo, como efecto del inicio del Estado de Emergencia a
mediados de mes, suspendiéndose con ello las obras publicas en los tres
niveles de gobierno. Entre enero y marzo, totaliz6 S/ 109 millones,
disminuyendo en S/ 24 millones (-19,7 por ciento).
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El sector aumenté 3,6 por ciento en el mes, ante la mayor produccién de los sub sectores agricola y pecuario; en
tanto que durante el primer trimestre crecié en 1,4 por ciento.

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Subsectores
Pozrgfg;;a' 2019 2020 Var.% 2019 2020 Var%
AGRICOLA 85,9 4,0 2.0
Orientada al mercado interno 2/ 54,2 8,1 3,5
Pifia 8,4 39,9 48,7 21,9 123,3 131,0 6,2
Papa 9,9 47,4 49,4 4,1 91,2 101,0 10,8
Naranja 6,9 24,4 24,4 0,0 69,9 67,5 -3,5
Platano 3,7 17,6 17,9 1,8 50,9 51,7 1,7
Maiz Choclo 2,9 15,7 21,3 35,4 23,3 29,2 25,2
Yuca 2,0 78 7,2 -7,9 25,5 20,9 -18,2
Palta 2,7 3,9 3,5 -10,2 14,6 14,2 -2,7
Arveja Grano Verde 0,8 4,5 51 13,0 12,0 13,1 9,2
Orientada al mercado externoy
agroindustria 2/ 31,7 -3,2 -2,4
Maiz A. Duro 0,8 53 48 -10,2 13,2 13,2 -0,1
Café 23,9 8,0 7,6 -5,2 11,6 11,1 -4,8
Cacao 6,9 2,1 2,2 6,2 3,4 3,5 4,4
PECUARIO 141 07 217
Carne de vacuno 3/ 3,6 0,7 0,7 0,3 2,0 1,9 -34
Carne de ave 3/ 2,8 1,0 1,0 -1,0 2,8 2,8 -0,6
Carne de ovino 3/ 1,6 0,3 0,3 -0,5 0,8 0,8 -2,9
Leche 2,5 51 53 4,7 14,2 14,3 0,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,6 14

1 Cifras preliminares

2/ Estimado a precios de 2007.
3/ Peso neto

Fuente: MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos

= El subsector agricola se expandié en 4,0 por ciento en el
mes, destacando la mayor produccion para el mercado
interno (8,1 por ciento), con incrementos en pifia, papa,
platano, maiz choclo y arveja grano verde, ante una
mayor demanda en pifia y platano, y mayores siembras en
papa y arveja grano verde durante los primeros meses de
campafa grande de instalacion. Entre enero y marzo, el
sub sector creci6 en 2,0 por ciento.

® La produccion pecuaria creci6é en 0,7 por ciento durante
marzo, debido a la mayor produccion de leche, huevo y
carnes de porcino, vacuno, alpaca y llama. Entre enero y
marzo, se contrajo en 1,7 por ciento.
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La produccion minera metélica disminuy6é en 30,5 por ciento en el mes ante el inicio del Estado de Emergencia.
Entre enero y marzo se redujo en 13,0 por ciento.

Junin: Produccién Minera 1/

® La actividad minera metélica se contrajo en 30,5 por ciento en

Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior L . .
( ° P P ) el mes, ante el inicio del Estado de Emergencia a mediados de

Estructura Marzo Enero - Marzo mes, registrandose contracciones en cobre (mineras Chinalco,

Porcentual 2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. % Argentum, Volcan y Chungar), plomo (mineras Volcan, Austria

2018 2/ Duvaz, San Valentin, San Ignacio de Morococha y Argentum),

Cobre (TMF) 54,6 11225 9979  -11,1 39542 38176 -35 zinc (mineras Volcan, Austria Duvaz, Chinalco, San Valentin,

Plomo (TMF) 3,6 3979 1953 -50,9 11493 8420  -267 San Ignacio de Morococha, Casapalca y Argentum) y plata

Zinc (TMF) 274 22921 11540  -497 64002 47023  -265 (mineras Volcan, Austria Duvaz, IRL, Chungar, Casapalca y

Plata (Kg.f) 12,0 49377 28609  -42,1 147117 126467  -14,0 Argentum), siendo nulo en oro; no obstante, el incremento en
Oro (Grm.f) 0,7 48 919 0 -100,0 153915 0 -100,0 molibdeno.

Molibdeno (TMF) 1,7 4 36 7668 26 94 2659
TOTAL 1/2/ 100,0 -30.5 -13.0 = Entre enero y marzo se redujo en 13,0 por ciento, ante la menor
1 Cifras preliminares. produccién de cobre, plomo, zinc y plata, siendo nulo en oro; no

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente:MINEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos.

obstante, el incremento en molibdeno.

Junin: Crecimiento de la produccién minera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

_ :

5 4 |:| 0,6 23 U -0,9
, 3,5

-10 =0 U =4

10,0 87 02 97
-15 1 13 -12,8
14,7 52 -14,9—"13 15,5
-20 -17,6
25 21,1
430 1 L
35 ] -30,5
M18 A M | J A S O N DEIO9F M A M J A S O N DE20F ™M

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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El indice de produccion manufacturera, al término de setiembre 2019, crecié en 7,5 por ciento, explicado por la
mayor produccién de cemento y alimentos (condimentos). Entre enero y setiembre aument6 en 5,5 por ciento.

Junin: Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Al término del mes de setiembre 2019, el indicador de la actividad

SSiructura Setiembre Enero - Setiembre manufacturera crecié en 7,5 por ciento, ante la mayor oferta de la
Porcentual 2017 Var.% Var.% manufactura no primaria, toda vez que el sub sector primario fue nulo
MANUFACTURA PRIMARIA 00 (debido a la paralizacion en el complejo metalirgico de La Oroya).
Refinacion de metales 0,0 - -
Cobre refinado 0.0 } } ®= En la manufactura no primaria, el aumento de 7,5 por ciento en
Plomo refinado 0.0 3 B setiembre se relacioné a la mayor produccién de cemento (Tarma) y de
Zinc refinado 0.0 ) ) alimentos (condimentos). Entre enero y setiembre aumenté en 5,5 por
Plata refinada 0.0 ) ) ciento, asociado principalmente a la mayor oferta de cemento y alimentos.
Zinc en polvo 0,0 - -
Trioxido de arsénico 0,0 - -
Bismuto 0,0 - -
Otros 2/ 0.0 . . Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria
(Variacion % real respecto al mismo mes del afo anterior)
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 75 55 25 -
Alimentos 3,7 17,7 14,3 20 4 18,1 165
Condimentos 3,4 20,3 15,2 ’
Galletas 0,3 -8,2 4,1 15 1
Productos Quimicos 0,0 -48,1 - 10 1
Plasticos 0,0 -48,1 - 5
Acido sulfdrico 0,0 - - 0 A
Sulfato de cobre 0,0 - -
Sulfato de zinc 0,0 - - >
Otros 3/ 0,0 - - -10 4
Minerales No Metélicos 96,3 7,2 5.2 -15 4
Cemento 96,3 7,2 5,2 220
TOTAL 100,0 7,5 5,5 -25 - 215
1 Cifras pre|iminar95. S17 O N D EI F M A M O N DEIM9 F M A M I J A S
2/ Oro, Selenio, Teluro, Arsénico, Antimonio, entre otros. Fuente: Empresas Manufactureras
3/ Oleum 105,62%.
Fuente: Empresas manufactureras
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Construccion

Los despachos locales de cemento en marzo disminuyeron en 43,3 por ciento, asociado al inicio del Estado de
Emergencia a mediados de mes. Entre enero y marzo se contrajo en 3,7 por ciento.

Junin: Despachos de cemento
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: UNACEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos

Los despachos locales de cemento en Junin disminuyeron
en 43,3 por ciento en marzo, asociado al inicio del Estado de
Emergencia, lo que paraliz6 los despachos de cemento al por
mayor y menor, ademas de la paralizacion de obras (publicas
y privadas).

Entre enero y marzo disminuyé en 3,7 por ciento, asociado a
la caida de los despachos en marzo (-43,3 por ciento), por
efecto del inicio, a mediados de marzo, del Estado de
Emergencia por la pandemia del Covid-19.
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Créditos y depdsitos

En febrero 2020, el crédito total (S/ 6 241 millones) creci6 en 7,2 por ciento interanualmente, y en 0,5 por ciento
respecto al mes previo. Interanualmente, se debid a créditos a empresas, consumo e hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

- o
Estructura % millones de soles Tasa de crecimiento (%) o5 os 10_'2 10,0 g g
77 92 T 700 91 *3 90 9,0 9.1
Feb-20 Ene-20 Feb-20 Mes 12 Meses — b L el 8,6 —
57 79 D2 81 55 80 82 77 70 []
Banco de la Nacién 1/ 4,1 254 254 -0,3 -3,3 74 = ] — ] 74 72
Agrobanco 2/ 0,7 43 43 0,0 -26,5
Banca Multiple 51,7 3202 3229 0,8 8,3
Instituciones No Bancarias 43,5 2708 2716 0,3 7,8
Financieras 9,9 609 615 1,0 51
Cajas Municipales 30,0 1871 1874 0,1 9,0
Cajas Rurales 3,6 226 226 -0,3 5,8
Edpymes 0,0 1 1 4,4 -17,6
Total 100,0 6207 6241 0,5 7,2
F.18 M A M J J A S o N D E19 F M A ™M J J A S o N D E20 F
Empresas 54,6 3393 3409 0,5 3,6
Fuente: SBS v AFP
Personas 45,4 2815 2833 0,7 11,9
Consumo 34,4 2130 2 146 0,7 12,6
Hipotecario 11,0 684 687 0,4 9,8 Junin: Tasa de morosidad 1/
MN 97,6 6 054 6 093 0,6 8,0 (Porcentaje)
ME 2,4 153 149 -2,8 -17,8 62
; B B 60 60 59 >° 61 60
ME (Mill. US$) 46 45 2,8 17,8 5,5 56 5556 57 %8 o D M e o 5o 55 57 56 55 56 5 s
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. =1Iuln — = mialrE - 5_3 5_3 5,0 5_3
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero M
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econédmicos.
®= La morosidad en Junin, al término de enero pasado, alcanzé 5,3 por ciento,
menor en 0,2 de punto porcentual respecto de igual mes del afio previo.
= En cuanto a la composicion del crédito, en febrero, el 54,6 por ciento se dirigié
al segmento empresarial, el 34,4 por ciento para consumo, y el 11,0 por ciento
restante al sector hipotecario.
E18 F M A M J J A S O N DEIS F M A M J J A S O N D E2

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP
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Los depésitos en Junin (S/ 4 460 millones), durante febrero, aumentaron interanualmente en 13,5 por ciento, y
disminuyeron en 0,3 por ciento comparado al mes previo. El resultado interanual se debi6o al Banco de la Nacion,
Banca Mdltiple y las Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecio en depositos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depositos Junin: Crecimiento de los depésitos
(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)
Estructura % millz:I::(si::oles Tasa de crecimiento (%) 16,9 11'3 1i7
Feb-20 Ene-20  Feb-20 Mes 12 Meses el e 154[ ] %156

Banco de la Nacién 13,8 629 615 23 15,8 22 b S 133 ] = 135
Banca Muiltiple 46,0 2063 2050 -0,6 10,4 11,64 11,5 " 11_'8 11,4 12_'0
Instituciones No Bancarias 40,3 1780 1795 0,9 16,3 (] ] 105 11'7 ]

Financieras 2,9 127 128 1,3 7,1

Cajas Municipales 34,8 1536 1550 0,9 17,6

Cajas Rurales 2,6 117 117 0,1 10,5

TOTAL 100,0 4472 4460 -0,3 13,5

Vista 14,3 634 640 0,9 19,1

Ahorro 45,0 2028 2 006 -1,1 19,4

A plazo 40,7 1809 1814 0,3 5,8 F8M A M J J A S O N DES9F M A M J J A S O N DE2F

MN 89,4 3987 3989 0,0 14,7 Fuente: SRS v AFP

ME 10,6 485 471 -2,9 3,6

ME (Mill. US$) 147 142 2,9 3,6

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en marzo (S/ 19 millones) se contrajo en S/ 41 millones (-68,9 por ciento), respecto de su similar
del afio previo. Entre enero y marzo totalizé S/ 109 millones, menor en S/ 24 millones (-19,7 por ciento).

Junin: Ejecucién del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2019 2020 Var.%real 2019 2020 Var.%real
Gobierno Nacional 14 2 -83,9 39 21 -46,9
Gobierno Regional 8 2 -80,0 40 35 -14,3
Gobiernos locales 39 15 -61,3 54 53 -4,3
Total 60 19 -68,9 133 109 -19,7

1/ Informacién actualizada al 31 de marzo de 2020.

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

Blaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Junin: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

60
44,1 44,7 46,2
35,9 36,5 38,0 36,9

13,4

~ - -~
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20
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-36,0 -341
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/
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/
!

-40

48,9 o
60 [ Variacién % interanual 53,0
= = =Variacién % acumulada 12 meses

-80
M.18 A M J J A S o N D E19 F M A M J J A S (0] N D E20

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

-68,9

F W

La inversion publica alcanzé en marzo S/ 19 millones, menor en
S/ 41 millones en términos nominales (-68,9 por ciento en términos
reales), respecto de marzo 2019, como efecto del Estado de
Emergencia, suspendiéndose con ello las obras publicas en los
tres niveles de gobierno. Entre enero y marzo, totaliz6 S/ 109
millones, disminuyendo en S/ 24 millones (-19,7 por ciento).

Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
marzo, destacaron en el Gobierno Nacional, la “Instalacion de
banda ancha para la conectividad integral y desarrollo social de la
region Junin”, con un gasto devengado de S/ 6,9 millones; el
“Reemplazo de 17 puentes en los corredores viales nacionales al
interior de la region”, con S/ 4,4 millones devengados; y la
“Instalacion de los servicios de proteccion de areas agricolas de
las comunidades nativas de Santa Rosa de Ubiriki - Shintoriato -
Churingaveni- Shankivironi - San Antonio de Zutzique - Bajo Orito,
margen izquierda y derecha del rio Perene, distrito de Perene,
provincia de Chanchamayo”, con S/ 1,2 millones devengados.

En el Gobierno Regional, el “Mejoramiento de la I.E. Mariscal
Castilla, distrito de EI Tambo - Huancayo”, con un gasto
devengado de S/ 19,5 millones, y el “Mejoramiento de los servicios
de salud del hospital de apoyo Manuel Higa Arakaki, distrito de
Satipo, provincia de Satipo”, con un gasto devengado de S/ 8,4
millones.

En los gobiernos locales, el “Mejoramiento y rehabilitacion del
servicio de transitabilidad de la carretera vecinal tramo Acolla -
Tiwinza - Centro Arqueoldgico de Tunanmarca y Marco -
Tunanmarca, provincia de Jauja”, con un gasto de S/ 4,5 millones;
y el “Mejoramiento de dos calles en la localidad de Huancani,
distrito de Leonor Ordofiez - Jauja - Junin”, con un gasto de S/ 3,1
millones.
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