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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario experimenté una caida de 1,1 por ciento en el mes, ante la menor oferta del sub sector agricola (-1,7 por ciento), al reducirse la
produccion para el mercado interno (-3,6 por ciento). Entre enero y noviembre, crecié en 9,7 por ciento.

® |a actividad minera se redujo en 0,5 por ciento en el mes, ante la menor produccién de zinc (mineras Chungar, San Ignacio de Morococha, Chinalco y
Volcan) y molibdeno (minera Chinalco). Entre enero y noviembre, se contrajo en 2,6 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

®= El indice de produccion manufacturera, se incrementé en 1,1 por ciento al término de noviembre, explicado por la mayor produccién de cemento (planta
Condorcocha de la cementera UNACEM) y productos quimicos. Entre enero y noviembre cayé en 1,1 por ciento.

® Los despachos locales de cemento en Junin se incrementaron en 20,8
por ciento, sumando con ello 7 meses consecutivos de resultados
positivos, ante la recuperacién en la inversion privada y publica, Junin: Otros indicadores de actividad econémica
creciendo el gasto en inversion del sector publico en 38,0 por ciento en el (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
mes. Entre enero y noviembre aumentaron en 5,2 por ciento.

Jun.18 Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18

* El crédito directo total en noviembre (S/ 5 779 millones, calculado con Produccion industrial 1/ $-43 &-69 H93 $-09 #39 @41l
tipo de cambio fijo) crecié en 9,0 por ciento respecto a similar mes del Despachos de cemento 11,7 @188 @ 12,0 142 130 208

f xpli r los incremen rientaron a los rubr
afio pasado, explicado p_O oS Incrementos que se o e taron a .OS ub c.)s Arribos a establecimientos de hospedaje 134 @ 61 A 152 @ 32 105 @ 69
de empresa (4,5 por ciento), consumo (17,1 por ciento) e hipotecario o 100 98 MO0 MOl @94 M 90
(11,6 por ciento). Respecto al mes previo, se incrementé en 1,5 por Crédito total 2/ ' : ' : : '

ciento, debido a los mayores créditos a empresas y personas (Consumo Crédito de consumo 2/ i 16,2 4158 A 17,7 A 160 @167 A 171
e hipotecario). Crédito hipotecario 2/ 108 @115 M 93 @107 113 116
Inversion publica 1/ i 365 @441 &-262 6,4 dh447 380

® Por su parte, la inversion publica en noviembre (S/ 143 millones) se 1/ En términos reales.
incrementd en S/ 42 millones en términos nominales (38,0 por ciento en 2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.
términos reales), ante mayores montos devengados en el Gobierno Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.
Nacional (S/ 21 millones mas) y los municipios (S/ 24 millones mas).
Entre enero y noviembre sumo6 S/ 997 millones, creciendo en S/ 83
millones en términos nominales (7,7 por ciento en términos reales).
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El sector agropecuario se contrajo en 1,1 por ciento en noviembre, influenciado por el sub sector agricola (-1,7
por ciento); mientras que entre enero y noviembre, el sector se expandié 9,7 por ciento, sustentado en la mayor
produccion agricola (17,7 por ciento).

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

= El subsector agricola se redujo en 1,7 por ciento,

(Miles de toneladas) . . .
asociado a la menor oferta con destino al mercado interno

Estructura Noviembre Enero - Noviembre (-3,6 por ciento), principalmente por papa, arveja verde,

Subsectores Porcentual haba verde, naranja, maiz choclo y zanahoria;

2016 /2 2017 2018 Var% 2017 2018 Var.% explicandose en papa, maiz choclo, arveja y haba grano

] verde, por la anomalia climatica que se presentd, con

AGRICOLA 818 L7 1L7 fuertes lluvias a inicios del mes y posteriormente

Orientada al mercado interno 2/ 59,2 36 73 presencia de heladas meteoroldgicas, llegandose a

Papa 135 10,0 28 717 3469 3841 10,7 afectar también los cultivos de maiz choclo en crecimiento
Pifia 8,6 332 367 105 367 3664 121  (valledel Mantaro).

Naranja 7.7 24,3 24,1 -1,0 260,1 26522 2,0

Platano 46 16,0 184 147 1719 1756 21 " Entre enero y noviembre, aumenté en 11,7 por ciento,

Yuca 19 127 134 53 885 967 92 ante la mayor oferta para el mercado interno y para el

Maiz Choclo 32 01 00 -768 635 935 471 externo y/o agr_qindustria,’sobresaliend_o en esfe ultimo la

Mandarina 25 05 05 15 542 54.0 04 mayor produccién de café (21,7 por ciento mas), ante el

Palta 26 5.1 5.4 62 207 337 135 ingreso de las nuevas plantas a una etapa de madurez

(de 3 a 7 afios).
Orientada al mercado externoy

agroindustria 2/ 22,6 36,0 194 = La produccion pecuaria se incrementé en 0,6 por ciento
Café 13,0 0,0 0,0 - 75,1 91,4 21,7 durante noviembre, debido a la mayor produccién de
Cacao 53 0,6 0,7 325 21,4 24,1 12,9 leche, lana, fibras de alpaca y llama, y carnes de ovino,
Maiz A. Duro 08 0,2 04 1212 20,1 218 8,8 llama, alpaca y caprino. Entre enero y noviembre, se

contrajo en 1,4 por ciento, influenciado por la menor
produccién de fibra de llama y carnes de vacuno, porcino

PECUARIO 18,2 0.6 -1.4

y ave.
Carne de vacuno 3/ 4,3 0,8 0,8 -1,0 8,7 8,6 -0,6
Carne de ave 3/ 35 0,9 0,9 -3,9 11,1 10,0 -9,8
Carne de ovino 3/ 1,8 0,3 0,3 5,2 3,0 31 3,3
Leche 2,7 4,3 4,3 1,2 47,7 48,9 2,5
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,1 9,7

1 Cifras preliminares

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto

Fuente: MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos
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La produccién minera metalica se redujo en 0,5 por ciento en el mes, ante la menor produccion de zinc y molibdeno.
Entre enero y noviembre, se contrajo en 2,6 por ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ = |aactividad minera metalica se contrajo ligeramente en 0,5 por

ciento en el mes, ante la menor producciéon de zinc (mineras

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviem bre Chungar, San Ignacio de Morococha, Chinalco y Volcan) y
Porcentual molibdeno (minera Chinalco); no obstante, los incrementos en

2016 2/ 2017 2018 Var. % 2017 2018 Var.% cobre, plomo, platay oro.

Cobre (TMF) 46,9 20678 22489 838 192094 205 742 71

Plomo (TMF) 41 3099 3860 24,6 39239 39852 1,6 = Entre enero y noviembre, la oferta se contrajo en 2,6 por ciento,
Zinc (TMF) 30,0 23786 22023 -7.4 265349 254646 -4,0 explicado por la menor produccién de zinc (mineras Volcan,
Plata (Kg.f) 15,3 55086 58412 6,0 710399 642337 -9,6 Chinalco, Casapalca y San Ignacio de Morococha), plata
Oro (GSm/f) 0,7 57309 62913 9.8 704673 651563 75 (mineras Chinalco, Chungar y Casapalca), oro (minera IRL) y
Molibdeno (TMF) 29 210 40 -80,8 2035 652 -67,9 molibdeno (minera Chinalco). En el avance, la produccion de
TOTAL 1/ 2/ 100,0 05 26 cpbre represe_nt() el 55 por ciento _del VBP minero, segl_Jido de
¥ Citras preliminares. zinc (27 por ciento), plata (12 por ciento), plomo (3 por ciento) y

2/ Estimado a precios de 2007. molibdeno (2 por ciento).

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. . .
®= Minera Chinalco, sumé en el avance, una oferta de cobre (191

190 toneladas), zinc (20 845 toneladas), plata (140 122
kilogramos) y molibdeno (652 toneladas).

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
30 - 27,3

25
20,0
20 -
15,915'0
15

9,2
10 - C 82 7,7

lx ﬁﬁﬂ HH mf fos |
1d I b

]
X -5,6 y
-10 - 7,9 >9 7,4 -7,0 6,1

-10,9|

-15,5 -
20 -17,1 157

NI6DEL7F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N
1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 4



El indice de produccion manufacturera se incrementé en 1,1 por ciento en noviembre, explicado por la mayor
produccion de cemento y productos quimicos. Entre enero y noviembre, cayé en 1,1 por ciento.

in: Produccion manufacturera 1/ = El desempefio de la actividad manufacturera se increment6 en 1,1 por
ciento, ante la mayor oferta de la manufactura no primaria, toda vez que el
sub sector primario fue nulo (debido a la paralizacién de la empresa Doe
Run en el complejo metaldrgico de La Oroya). Entre enero y noviembre,

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre

Porcentual Var.% var.% cay6 1,1 por ciento.
2016
MANUFACTURA PRIMARIA 0.0 : z En la manufactura no primaria, la expansién del indicador en 1,1 por
Refinacion de metales 0,0 - - ciento en se relacioné al aumento en la produccion de cemento (1,3 por
Cobre refinado 0,0 - - ciento) en la planta Condorcocha de la empresa UNACEM, asi como de
Plomo refinado 0,0 - - alimentos (galletas) y productos plasticos. Entre enero y noviembre, se
Zinc refinado 0,0 - - contrajo en 1,1 por ciento, debido a las reducciones en cemento, por
Plata refinada 0,0 - - productos quimicos y alimentos.
Zinc en polvo 0,0 - -
Trioxido de arsénico 0,0 - -
Bismuto 0,0 - -
Otros 2/ 0,0 - - Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 11 -1
Alimentos 32 5,4 25 159 106
Condimentos 2,9 6,5 2,3 10 1 - 83 81 83 93
Galletas 0,3 9,2 -4,2 o 39 48 38
Productos Quimicos 0,0 122,2 -15,4 I:l I:l I:l 13 1,1
Plasticos 0,0 122,2 -15,4 0 DD = D :.DE'
Acido sulfurico 0,0 - - 5 J U 0 H U 0,9
Sulfato de cobre 0,0 - - 38 -43 -39
Sulfato de zinc 0,0 - - -10 +7,4 8,1 84 79 69
Otros 2/ 0,0 - - s ] -10,6 -10,8 -10,8
Minerales No Metalicos 96,8 13 1,1 -14,2
Cemento 96,8 13 1,1 -20 1 L]
TOTAL 100,0 11 -1,1 25 - e
- N6 D EIZ F M A M J J A S O N D El8 F M A M J J A S O N

1 Cifras preliminares.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2013.

Fuente: Empresas manufactureras

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: Empresas Manufactureras
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Construccion

Los despachos locales de cemento se incrementaron en 20,8 por ciento, ante la recuperacién en la inversion
privada y publica. Entre enero y noviembre aumentaron en 5,2 por ciento.

Junin: Despachos de cemento ®= Los despachos locales de cemento en Junin se
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) incrementaron en el mes en 20,8 por ciento, sumando asi 7
meses consecutivos de resultados favorables, luego de haber
registrado tasas negativas por trece meses seguidos. El

25

2 18,8 i incremento del mes se debi6é a la mayor inversién publica,
142 aumentando en 38,0 por ciento en el mes, ante mayores
15 11,7] |120— 130 gastos en el Gobierno Nacional (carreteras y educacion) y los
10 77 municipios  (saneamiento, transporte, agropecuaria Yy
educacion).
5 3,2

-10 64 6,5 contratistas y algunas empresas mineras), sumandose a ello
la recuperacion de la inversién publica desde octubre pasado
(38,0 por ciento de crecimiento en noviembre).

0 |—| o I_IH = Entre enero y noviembre, aument6 en 5,2 por ciento, hecho
UU I_I U U 19 que se relacion6 a la recuperacion de la inversion privada

B 45 29 ’ (obras para vivienda multifamiliar, autoconstruccion,
TATTA9 g, 8,9 88| | .og

15 11,0 -12,1 13,1 134

-20
-19,1

-25
N6 D E17 F M A M ) J A S O N DEIB F M A M | J A S O N

Fuente: UNACEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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Créditos y depdsitos

En noviembre, el crédito total (S/ 5 779 millones) crecié en 9,0 por ciento interanualmente y en 1,5 por
ciento respecto al mes previo. Interanualmente, se asocié a mayores créditos a empresas, consumo e
hipotecario.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

. Tasa de crecimiento (%)
millones de soles

11,2
10,8109 10,8 "~ 109 110 108119108 106 10,7

10,6
Oct-18  Nov-18 Mes 12 Meses sinlElPiElEEE T[22 g o100 0s oo
— %2 — ] 90 91 " 90
Banco de la Nacién 1/ 260 261 0,6 16,7 ] wi (]
Agrobanco 2/ 107 106 -1,2 -33,2
Banca Muiltiple 2913 2951 1,3 9,5
Instituciones No Bancarias 2413 2461 2,0 10,8
Financieras 564 572 1,4 6,7
Cajas Municipales 1643 1677 2,1 12,4
Cajas Rurales 206 211 2,9 9,6
Edpymes 1 2 3,4 49,6
Total 5693 5779 1,5 9,0 N6 D EZ F M A M J J A S O N DE8F M A M J J A S O N
Empresas 3256 3301 1,4 4,5 Fuente: SBS y AFP
Consumo 1825 1858 1,8 17,1 (Porcentaje)
Hipotecario 613 620 1,1 11,6
MN 5519 5608 1,6 10,1 57 oo oo 56 5 56 57 58 60 60 59 62
ME 175 171 2,0 -16,8 e 5a 52 [ e %3 e I e 1 ]
ME (Mill. US$) 54 53 2,0 -16,8 49 a8 , 49 49 48 T L 49 50 50
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. ]
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
La morosidad en Junin, al término de octubre 2018, alcanzé 6,2 por ciento,
superior en 0,5 de punto porcentual respecto de igual mes de 2017.
En cuanto a la composicion, en noviembre, el 57,1 por ciento se dirigio al
segmento empresarial, el 32,1 por ciento para consumo, y el 10,7 por ciento Ol N D EIZEMoAM oA S O N DEIFE M oAM T AS O
restante al sector hipotecario. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP
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Los depodsitos en Junin (S/ 3 775 millones), en noviembre, aumentaron interanualmente en 11,4 por ciento, y en 2,6
por ciento comparado al mes previo. El resultado interanual se debi6é al Banco de la Nacion, Banca Mdltiple y las
Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecio en depésitos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos Junin: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

. Tasa de crecimiento (%)
millones de soles

13,3

] 13,0 13,
12,3 — 125122123 171 12,1

Oct-18  Nov-18 Mes 12 Meses e 11_,810,8 112 [ 15115 = e || s os 118 I
Banco de la Nacién 525 522 -0,6 10,8 ] s 96 - =1 |
Banca Muiltiple 1729 1784 3,2 7,4
Instituciones No Bancarias 1407 1449 3,0 17,0
Financieras 112 115 2,6 21,7
Cajas Municipales 1189 1224 3,0 16,7
Cajas Rurales 106 110 3,9 15,2
TOTAL 3661 3755 2,6 11,4
ViSta 548 548 0'2 8,8 N.16 D E17 F M A M J J A S o N D E18 F M A M J J A S o N
Fuente: SBS y AFP
Ahorro 1588 1598 0,6 16,0
A plazo 1526 1 609 54 8,1
MN 3231 3310 2,5 12,0
ME 430 445 3,3 7,1
ME (Mill. US$) 133 137 33 7.1

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en noviembre sumé S/ 143 millones, expandiéndose interanualmente en 38,0 por ciento;
mientras que entre enero y noviembre totalizd S/ 997 millones, aumentando en 7,7 por ciento.

Junin: Ei i6n del P to de | . 12/ = La inversion publica en Junin sumé en noviembre S/ 143
Eunm'l.l Jec(;m'oln el Fresupuesto de Inversiones millones, superior en S/ 42 millones en términos nominales (38,0
(En millones de soles) por ciento en términos reales), explicado por mayores gastos en

las municipalidades (S/ 24 millones mas) y el Gobierno Nacional
(S/ 21 millones mas). Entre enero y noviembre acumulé una
2017 2018 Var.%real 2017 2018 Var.%real ejecucién de S/ 997 millones, mayor en S/ 83 millones en términos
nominales (7,7 por ciento en términos reales).

Noviembre Enero - Noviembre

Gobierno Nacional 19 40 108,5 168 281 64,7
Gobierno Regional 39 36 -10,5 348 244 -30,7 L .
= Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
Gobiernos locales 44 67 50,8 397 472 173 noviembre, destacaron en el Gobierno Nacional, el “Mejoramiento
Total 101 143 38,0 914 997 7,7 y rehabilitacién de la carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia”, con
un gasto de S/ 114,8 millones; la “Instalacion de banda ancha para
1/ Informacion actualizada al 30 de Noviembre de 2018. la conectividad integral y desarrollo social de la Regién Junin”, con
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros S/ 34,8 millones devengados; y el “Reemplazo de 17 puentes en
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas los corredores viales nacionales”, con S/ 10,9 millones
Haboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. devengados.
Junin: Crecimiento de la Ejecucidn del Presupuesto de Inversiones * En el Gobierno Regional, el “Mejoramiento de la capacidad
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) resolutiva del hospital EI Carmen Huancayo”, con un gasto

devengado de S/ 55,5 millones; la “Implementacién del Instituto

0 g Regional de Enfermedades Neoplasicas de la Macro Region del
103 1 Variacién % interanual S:en.tro d'el Perd”, con un gasto de S/ 31,6 rr_1i||ones; y el
100 ’ o Variacién % acumulada 12 meses Mejoramlgnto dg Ips servicios de salud del hospital de apoyo
Pichanaqui, provincia de Chanchamayo”, con un gasto de S/ 31,5
60,8 millones.
50 i 35,9 36,5 44,1 a7 38,0
155 236 19,0 19,1 ®= En los gobiernos locales, el “Mejoramiento del sistema de agua
Syo--r 7100 |T|‘ ““““ ,E"m\__ HH ,ﬁl potable y alcantarilado en San Martin de Pangoa, distrito de
0 (] |_| ; [ ‘i’ ~ __—"~|;|__..-— Pangoa — Satipo”, con un gasto de S/ 19,4 millones; y el
19 g, 7224-9,3 U ’ U “I\{I_ejoramlen_to_, ampliacion (_je la gestlon_ |ntegral_de_ los res@uoﬂs
- ’ 364 360 -26,2 sélidos municipales de Ia_cmdad de Satipo, provincia de Satipo”,
48,9 con un gasto de S/ 12,5 millones.
-100
N.16 D EI17 F M A M J J A S o N D EI18 F M A M J J A S o N

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
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