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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario experimento un crecimiento de 16,7 por ciento en el mes, influenciado por los sub sectores agricola (20,7 por ciento) y pecuario (0,4 por ciento).
Entre enero y agosto, crecid en 11,2 por ciento, sostenida en la parte agricola (13,2 por ciento), tanto para el mercado interno, como para el externo y/o agroindustria.

= la actividad minera decrecié en 15,7 por ciento en el mes, como resultado de la menor produccion de cobre (mineras Chinalco, Argentum, Volcan y Austria Duvaz),
plomo (mineras Casapalca, San Ignacio de Morococha y Austria Duvaz), plata (mineras Volcan, Casapalca, Chungar, Chinalco y Austria Duvaz), oro (minera IRL) y
Molibdeno (minera Chinalco). Entre enero y agosto, se contrajo en 3,6 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

® El indice de produccion manufacturera, se contrajo en 6,9 por ciento al término del mes de julio, sumando dos meses seguidos de resultados negativos, ante la
menor produccion de cemento y productos quimicos (plastico). Entre enero y julio, cay6 en 2,7 por ciento, explicado por la menor produccion de cemento, alimentos y
productos quimicos.

= Los despachos locales de cemento se incrementaron en 12,0 por
ciento, sumando cuatro meses consecutivos de resultados positivos, ante Junin: Otros indicadores de actividad econémica
la recuperacion en la inversion privada, toda vez que la inversion publica (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
se contrajo en el mes (26,2 por ciento menos); mientras que entre enero
y agosto los despachos aumentaron en 0,8 por ciento.

Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18 Ago.18

Produccién industrial 1/ ¥-108 A 13 @83 W43 W69
= El crédito directo total en agosto (S/ 5 560 millones, calculado con tipo Despachos de cemento b-191 &-19 @77 4117 4188 120
de cambio fijo) crecié en 9,0 por ciento respecto a similar mes del afio
]- ) : P P . Arribos a establecimientos de hospedaje 216 dr 46 64 MHI134 G 61 152
pasado, explicado en los incrementos que se orientaron a los rubros de
empresa (4,6 por ciento), consumo (17,7 por ciento) e hipotecario (9,3 Crédito total 2/ #92 #09o6 H102 A100 4098 M 90
por ciento). Respecto al mes previo, se incrementé en 0,2 por ciento, Crédito de consumo 2/ dn 146 dh 154 @153 162 dp 158 dp 17,7
debido a los mayores créditos a personas (consumo e hipotecario). Crédito hipotecario 2/ @75 @ 80 @100 10,8 115 9,3
Inversion puiblica 1/ 489 W-360 M 359 365 437 Wh-262

® Por su parte, la inversion publica en agosto (S/ 96 millones) se contrajo
en S/ 33 millones en términos nominales (-26,2 por ciento en términos
reales), ante menores montos devengados en los gobiernos Nacional (S/
23 millones menos) y Regional (S/ 15 millones menos). Entre enero y
agosto sum6 S/ 610 millones, contrayéndose en S/ 10 millones en
términos nominales (-2,6 por ciento en términos reales).

1/ En términos reales.
2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.
Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.
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El sector agropecuario aumentd 16,7 por ciento en agosto, sostenido por los sub sectores agricola (20,7 por
ciento) y pecuario (0,4 por ciento), principalmente en la oferta para el mercado externo y/o agroindustria. Entre
enero y agosto, se expandio en 11,2 por ciento.

Junin: Produccion de principales productos agropecuarios 1/

= El subsector agricola crecié en 20,7 por ciento, por la

(Miles de toneladas) .
mayor oferta con destino al mercado externo y/o

Estructura Agosto Enero - Agosto agroindustria (44,5 por ciento), asi como para el mercado

Subsectores interno (4,4 por ciento mas). Destacé en el primer caso, la
Porcentual 5417 2018 var% 2017 2018 Var% (4,4 por ¢ ) =P '

2016 /2 mayor produccion de café y cacao, atribuido a buenos

rendimientos y ampliacién de la superficie en produccion;

AGRICOLA 818 20.1 132 mientras que en el segundo se asoci6 a pifia, naranja,
Orientada al mercado interno 2/ 59,2 4.4 8,5 yuca, mandarina, palta, haba grano verde, maiz choclo y
Papa 13,5 6,5 40 -37.9 3340 3817 143 arveja grano verde, por buenos rendimientos en las frutas
Pifia 86 249 289 197 2413 2684 112 y por mayores siembras en haba, maiz choclo y arveja
Naranja 77 233 245 51 1049 1998 25 ve:del. Entre enfer(: y agostlo, crem(tj) e_nt 13,2 por ciento,
Hatano 46 145 144 08 1249 1226 18 ante la mayor oferta para el mercado interno, como para
Vaiz Chocl 30 00 01 1417 632 929 6.9 el externo y/o agroindustria. Respecto a café, el
iz ~hoclo : : : : : : : crecimiento acumulado de 22,8 por ciento se explicé por
Yuca 19 6.9 76 100 543 604 113 el ingreso de las nuevas plantas a una etapa de madurez
Mandarina 2,5 59 6,3 73 49,3 48,8 -1,0 (de 3 a 7 afios).
Zanahoria 0,8 0,7 05 -185 27,5 27,1 -1,6
Orientada al mercado externoy ® La produccion pecuaria se incremento ligeramente en
agroindustria 2/ 22,6 44,5 20,3 0,4 por ciento durante agosto, debido a la mayor
Café 13.0 46 77 664 740 90.9 228 produccién de leche y carnes de vacuno, ovino, alpaca,
co
Maiz A. Duro 0,8 1,4 12 -153 18,1 19,1 53 P ’ P P y
carnes de vacuno, porcino y ave.
PECUARIO 18,2 04 -1.8
Carne de vacuno 3/ 4,3 0,8 0,8 1,8 6,2 6,2 -0,3
Carne de ave 3/ 3,5 1,0 0,9 -3,2 8,4 7,3 -12,7
Carne de ovino 3/ 1,8 0,3 0,3 3,4 2,1 2,2 4.4
Leche 2,7 4,2 4,4 3,9 35,0 35,9 2,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 16,7 11,2

¥ Cifras preliminares

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Peso neto

Fuente: MINAGRI

Elaboraciéon: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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La produccion minera metélica se contrajo en 15,7 por ciento en agosto, como resultado de la menor produccion de
cobre, plomo, plata, oro y molibdeno. Entre enero y agosto, la oferta se contrajo en 3,6 por ciento.

Junin: Produccion Minera 1/ = la actividad minera metdlica se contrajo en 15,7 por ciento en

agosto, como resultado de la menor produccion de cobre

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Agosto Enero - Agosto (m?neras Chinalco, Argentum, Vol_can y Austria Duvaz), plom_o
Porcentual (mineras Casapalca, San Ignacio de Morococha y Austria
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% . .

2016 2/ Duvaz), plata (mineras Volcan, Casapalca, Chungar, Chinalco y

Cobre (TVP) 46,9 20557 18449  -103 138231 144760 47 Austria Duvaz), oro (minera IRL) y molibdeno (minera Chinalco).

Plomo (TMF) 41 4313 3740 -133 28892 28363 -1,8

Zinc (TMF) 30,0 24136 24325 0.8 190768 187731 -16 = Entre enero y agosto, la oferta se contrajo en 3,6 por ciento,
Plata (Kg.f) 15,3 73979 56029 -243 524548 470790  -10,2 dada la menor produccién de plomo, zinc, plata, oro y molibdeno;
Oro (GSm/f) 0,7 58919 54500 75 528516 463709  -12.3 principalmente en las mineras Volcan (zinc y plomo), Casapalca
Molibdeno (TMF) 29 303 39 -87.2 1572 530 -66,3 (zinc, plomo y plata), San Ignacio de Morococha (plomo y zinc),
TOTAL 1/ 2/ 100,0 -15,7 3,6 Aust_rla Duvaz (plata), Chungar (zinc vy pIata_Q, Chinalco
4 Gifras prefiminares. (mollbdenf)) e IRL (orp). En el avance, la produc_:mon de_ cobre
2/ Estimado a precios de 2007. represento el 54 por ciento del VBP minero, seguido de zinc (28
Fuente: MINEM . por ciento), plata (12 por ciento), plomo (3 por ciento) y

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. molibdeno (2 por Ciento).

Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

30 4 27,3
25
20 -
15 -

10 - 928,
17 o5 b
0 [ U UD — [

-10 - 7,5 7,4 7,0

-15

20 - -17,1
Al6 S O N DE17Z F M A M J AS O N DEI8F M A M J A

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: MINEM
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El indice de produccion manufacturera se contrajo en 6,9 por ciento al finalizar julio, ante la menor produccion de
cemento y productos quimicos (plastico). Entre enero y julio, cay6 en 2,7 por ciento.

_' 5 Produccion mangfacturera 1/ ) _ = El desempefio de la actividad manufacturera en julio se contrajo en 6,9
(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) por ciento, ante la menor oferta de la manufactura no primaria, toda vez
que el sub sector primario fue nulo (paralizacién de la empresa Doe Run).

Estructura Julio Enero - Julio , . . .
Porcentual Entre enero y agosto, cay6 2,7 por ciento, influenciado por los resultados
2016 Var.% Var.% desfavorables de la manufactura no primaria.
MANU_FAC_TURA PRIMARIA 00 - - ®= En la manufactura no primaria, la contraccién del indicador en 6,9 por
Refinacion de metales 0.0 - i ciento en julio se relaciond a la menor oferta de cemento (-7,5 por ciento)
Cobre refinado 0,0 - - en la planta Condorcocha de la empresa UNACEM; y por productos
Plomo refinado 0,0 - - quimicos (-35,0 por ciento), ante la menor oferta de plastico. Entre enero y
Zinc refinado 0,0 - - julio, se contrajo en 2,7 por ciento.
Plata refinada 0,0 - -
Zinc en polvo 0,0 - -
Trioxido de arsénico 0,0 - -
Bismuto 0,0 - -
Otros 2/ 0,0 - - Junin: Crecimiento de la manufactura no primaria
(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 -6.9 -2.7
Alimentos 3,2 8,1 -0,7
Condimentos 2,9 6,1 -0,2 10 4 83 81 83
Galletas 0,3 37,0 -6,7 5 | 39 48 3,8
Productos Quimicos 0.0 -35,0 -36,3 [ |_| [ 2
Plasticos 0,0 -35,0 -36,3 0 [ |_|
Acido sulfarico 0,0 - - 5 J H H H 3034
Sulfato de cobre 0,0 - - le4 / 43
Sulfato de zinc 0,0 - - 10 17 g 74 -8,1 8,4 -7.9 69
Otros 2/ 0,0 - - 15 -10, -10,8 -10,8
. . 13,6 2142
Minerales No Metélicos 96,8 -7,5 -2,8 !
Cemento 96,8 75 28 200 gy L
TOTAL 100,0 -6,9 -2,7 25 e
2 J16 A S O NDEWZF M A M J J A S ONIDERBF MAMJ |

1 Cifras preliminares.

3/ En base ala estructura de similar periodo de 2013.

Fuente: Empresas manufactureras

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo . Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Empresas Manufactureras
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Construccion

Los despachos locales de cemento se incrementaron en 12,0 por ciento, sumando con ello cuatro meses
consecutivos de resultados positivos, ante la recuperacion en la inversion privada; mientras que entre enero y

agosto los despachos aumentaron en 0,8 por ciento.

Junin: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Los despachos locales de cemento se incrementaron en el
mes en 12,0 por ciento, sumando asi cuatro meses
consecutivos de resultados favorables, luego de haber
registrado tasas negativas por trece meses seguidos. Dicho

20 18,8 incremento se debi6 a la mayor inversion privada, ya que la
inversion publica en el mes se contrajo en 26,2 por ciento,
5 11,7| | 120 principalmente en los gobiernos, Nacional y Regional.
10 7,7
5 3,2 Entre enero y agosto, aumenté en 0,8 por ciento, influenciado
M por la recuperacion de la inversion privada, particularmente
0 I_I ] | entre los meses de junio y agosto, al crecer entre 10 y 20 por
5 |22 U HUU U U U 29 U UU H 1,9 ciento consecutivamente, hecho que se relacion6 a mayores
-4,5 ' obras para vivienda multifamiliar, autoconstruccion,
-10 6 7417 7,9 90 89 o463 88 o contratistas y algunas empresas mineras.
-15 2,510 12,1 13,1 l 134
20 19,1
-25
Al S O N D EIWZ F M A M ) J A S O N DEI F M A M | J A
Fuente: UNACEM.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
6
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Créditos y depdsitos

En agosto, el crédito total (S/5 560 millones) crecio en 9,0 por ciento interanualmente y en 0,2 por ciento
respecto al mes previo. Interanualmente, se asocié a mayores créditos a empresas, consumo e hipotecario.

Junin: Crédito Directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en

. Tasa de crecimiento (%)
millones de soles

Jul-18 Ago-18 Mes 12 Meses
Banco de la Nacién 1/ 253 257 1,5 19,8
Agrobanco 2/ 119 112 -5,9 -31,8
Banca Muiltiple 2833 2841 0,3 8,4
Instituciones No Bancarias 2346 2350 0,1 11,8
Financieras 549 551 0,2 6,4
Cajas Municipales 1598 1599 0,1 13,0
Cajas Rurales 198 199 0,3 18,1
Edpymes 1 1 1,6 81,3
Total 5552 5560 0,2 9,0
Empresas 3215 3184 -1,0 4,6
Personas 2336 2376 1,7 15,5
Consumo 1745 1780 2,0 17,7
Hipotecario 591 596 0,9 9,3
MN 5 365 5376 0,2 9,4
ME 187 184 -1,7 -1,9
ME (Mill. US$) 58 57 -1,7 -1,9

1/ Considera sdlo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero
Fuente: SBS y AFP.

Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

La morosidad en Junin, al término de julio 2018, alcanzé 6,0 por ciento,
superior en 1,0 punto porcentual respecto de igual mes de 2017.

En cuanto a la composicion, en agosto, el 57,3 por ciento se dirigi6 al
segmento empresarial, el 32,0 por ciento para consumo, y el 10,7 por ciento
restante al sector hipotecario.

Junin: Crecimiento del crédito directo

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

11,2
. 11,0 11,0
108109108 109 0106108 108 106 10,7

] — — — 10,2 10,1

10,7 10,5

9,5 1 95

Al6 S [0} N
Fuente: SBS y AFP

Junin: Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

58 °
57 55 o3 55 56 55 56 57 >° —

D E1T7 F M A M ] J A S O N DEIB F M A M | J A

52
49 49 49 >0 51 4950 50 —

49 49 49 49 44

Ji1e6 A S O N M A M J J A S O N M A M J ]

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP

D E17 F D EI18 F
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Los depdsitos en Junin (S/ 3 647 millones), en agosto, aumentaron interanualmente en 10,5 por ciento, y en 1,0 por
ciento comparado al mes previo. El resultado favorable interanual se debi6 al Banco de la Nacion, Banca Multiple y
las Instituciones No Bancarias; y por tipo, crecié en depdositos a la vista, en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos Junin: Crecimiento de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

miII:::j::::oles Tasa de crecimiento (%) By 13,9139 - 133
Jul-18  Ago-18 Mes 12 Meses ] RTLL 2 sus|T] 2, g1 ns

— 102 104 10,5

Banco de la Nacién 518 520 0,4 9,1 = ¢ 7] ]
Banca Muiltiple 1715 1731 0,9 6,8
Instituciones No Bancarias 1378 1396 1,3 16,1
Financieras 107 108 0,3 19,2
Cajas Municipales 1166 1184 1,5 14,7
Cajas Rurales 105 105 -0,3 31,1
TOTAL 3611 3647 1,0 10,5

VISta 502 520 3’5 2'9 A16 S o N D E17 F M A M J J A S o] N D E18 F M A M J J A

Ahorro 1565 1562 0,1 14,4 ruente: SESVATE

A plazo 1544 1 565 1,4 9,6
MN 3207 3244 1,2 12,2
ME 404 403 -0,3 -1,6
ME (Mill. US$) 125 124 -0,3 -1,6

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econédmicos.
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Inversion publica

La inversion publica en agosto sumo6 S/ 96 millones y se redujo en 26,2 por ciento en términos reales; mientras que
entre enero y agosto totalizd S/ 610 millones y se contrajo en 2,6 por ciento en términos reales.

Junin: Ei i6n del P to de | . 12/ = Lainversion publica sumé en agosto S/ 96 millones, menor en S/
Eunm'l.l jeC(;,ICIo:’] el Fresupuesto de Inversiones 33 millones en términos nominales (-26,2 por ciento en términos
(En millonesde soles} reales), por menores gastos en los gobiernos, Nacional y Regional.

Entre enero y agosto totaliz6 S/ 610 millones, inferior en S/ 10

Agosto Enero - Agosto millones (-2,6 por ciento en términos reales), ante menores montos
2017 2018 Var%real 2017 2018 Var.%real devengados en el Gobierno Regional (S/ 94 millones menos).
Gobierno Nacional 53 30 -44,7 133 195 45,6

) ) = Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero y
Gobierno Regional 38 23 -394 239 145 -400 agosto, destacaron en el Gobierno Nacional: “Mejoramiento y
Gobiernos locales 38 43 12,7 247 269 7.8 rehabilitacion de la carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia” con
Total 129 96 262 619 610 2.6 un gasto de S/ 80,5 millones; “Instalacion de banda ancha para la
conectividad integral y desarrollo social de la Region Junin” con S/
1/ Informacion actualizada al 31 de Agosto de 2018. 34,8 millones devengados; y “Construccion de pistas y veredas en
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros el AA.HH. Justicia Paz y Vida, distrito de EI Tambo - Huancayo -

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Junin” con S/ 7,4 millones devengados.

Haboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

= En el Gobierno Regional, los de “Mejoramiento de la capacidad

Junin: Crecimiento de la Ejecucidn del Presupuesto de Inversiones resolutiva del hospital EI Carmen Huancayo” con un gasto
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) devengado de S/ 46,2 millones; “Implementacion del Instituto
Regional de Enfermedades Neoplasicas de la Macro Region del
150 1358 Centro del Perd” con un gasto de S/ 253 millones; y
] =1 Variacién % interanual “Mejoramiento de la carretera Chupuro - Vista Alegre - Chicche -
103,2 o Chongos Alto - Huasicancha, provincia de Huancayo” con un gasto
100 = = =Variacién % acumulada 12 meses de S/ 13,0 millones.
52,4 608
s 443~ 482 150365437 " En los gobiernos locales, los de “Mejoramiento del sistema de
155 23,6 19,0 19,1 g agua potable y glce}ptarillado en San Martin de Pangoa, _distrito de
_ - -1 l—_-I ~——c__lds1 l'_TrT\ HH E’angoa - Satipo ~con un gasto _,de_ S/ 10,6 mlllone_s; y
0 — i ==~ e R Mejoramiento, ampliacién de la gestion integral de los residuos
|_| = |_| -16 98 U -3,4 - I_I sélidos municipales de la ciudad de Satipo, provincia de
21,7 194 24 262 Satipo”,con un gasto de S/ 7,6 millones..
-50 -34,7 -36,0
-48,9
-100
Al6 S o N D E17 F M A M J J A S o N D E18 F M A M J J A

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
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