@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Huanuco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Enero 2018 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Jueves, 26 de abril de 2018



Actividad Primaria

Durante enero, el sector minero decreci6 ligeramente en 0,9 por ciento interanual, debido a la menor produccién de cobre
(-10,9 por ciento) y plomo (-19,2 por ciento). Asimismo, la produccién agropecuaria se incrementé en 17,7 por ciento
interanual, ante los resultados positivos de los subsectores agricola (22,6 por ciento) y pecuario (0,5 por ciento).

Actividad Primaria

El sector agropecuario registré un resultado positivo al crecer 17,7 por ciento interanual durante enero, sumando trece meses de expansion
continua, justificado por el incremento de los subsectores agricola (22,6 por ciento) y pecuario (0,5 por ciento).

La actividad minera decrecid ligeramente en 0,9 por ciento durante enero, luego de incrementarse por tres meses consecutivos, debido a la
menor produccién de cobre (-10,9 por ciento) y plomo (-19,2 por ciento), contrarrestado parcialmente por la mayor oferta de zinc (4,3 por ciento)
y plata (10,9 por ciento).
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Otros indicadores de actividad econdmica

En enero, destaco el incremento del crédito directo total (6,5 por ciento); crédito de consumo (14,5 por ciento); y el

crédito hipotecario (8,1 por ciento).

Los despachos de cemento en Huanuco, a cargo de la empresa UNACEM
(plantas Condorcocha y Atocongo, con las marcas Cemento Andino y Sol,
respectivamente), decrecieron por cuatro meses consecutivos, luego de
incrementarse en 4,7 por ciento en setiembre de 2017. En enero, las ventas de
cemento disminuyeron en 12,6 por ciento, debido a la reduccién de la inversion
publica en 27,9 por ciento, debido a las menores ejecuciones en todos los niveles
de gobierno.

El crédito directo total en la region (S/ 1 654 millones) crecié en 6,5 por ciento
interanual en enero, influenciado por los mayores montos colocados por la Banca
Multiple, Banco de la Nacion, Cajas Municipales y Financieras. Segun tipo,
aumentaron en los orientados a consumo (14,5 por ciento) e hipotecario (8,1 por
ciento).

La inversion publica del mes (S/ 16 millones) decrecié en 27,9 por ciento
interanual, ante los menores montos devengados en todos los niveles de gobierno.
Los tres proyectos con mayores montos devengados en enero fueron:
“Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Puerto Bermudez - San Alejandro”
con un gasto de S/ 10 millones, a cargo del Gobierno Nacional; “Construccién del
sistema de agua potable y alcantarillado del Centro Poblado La Esperanza y
anexos, distrito de Amarilis, provincia de Huanuco” con un gasto de S/ 617 miles, a
cargo del Gobierno Regional; y “Rehabilitacién y mejoramiento de la Carretera Dv.
Cerro de Pasco - Tingo Maria” con un gasto de S/ 610 miles, a cargo también del
Gobierno Nacional.

Huanuco: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
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Ago.17 Set.l7 Oct.17 Nov.17 Dic.l7 Ene.l8
Despachos de cemento 1/ far a7 W95 ba1s $106 o126
Arribos a los establecimientos de hospedaje 135 19 W52 H123 A7
Créiio total 2 fa7 M70 MHs5e H59 Me7 Aes
Crédito de consumo 2 127 A130 A133 A2 A1 pus
Crédito hipotecario 2/ 70 M72 H92 M1 A3 AHsl
Inversion publica 1/ a2 199 W12 Y74 W69 279
1/ En términos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: UNACEM, MINCETUR, MTPE, SBS y MEF.
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Hechos de importancia

Durante enero, la inversiéon minera en Huanuco alcanzé US$ 2,8 millones, casi cinco veces més de los registrado en enero
de 2017, debido a los mayores gastos de la Minera Raura.

Durante enero, la inversién minera en Huanuco alcanzé US$ 2,8 millones, casi cinco veces mas de los registrado en enero de 2017, debido a los
mayores gastos de la Minera Raura. En el 2017, las transferencias de recursos generados por la mineria alcanz6 S/ 10,6 millones, duplicandose
respecto de 2016.

= En electricidad, la Empresa Hidroeléctrica Marafién S.R.L culminé la construccion de la Central Hidroeléctrica Marafion, ubicada en las
provincias de Huamalies y Dos de Mayo. Cuenta con una potencia de 88,0 MWh y entré en operacién comercial a fines de junio de 2017. La
inversion aproximada de todo el proyecto fue de US$ 85,6 millones.

= En electricidad, se planea invertir US$ 389,2 millones en el proyecto Hidroeléctrico Belo Horizonte. Se prevé la construccion de una planta
gue tendra una potencia instalada de 180 MW. Con el cronograma de obras ya aprobado, se espera que entraria en operaciones a fines de 2023.

® En electricidad, un total de US$ 505 millones invertira la empresa Generacion Andina y su socio britanico Unién Energy Group, perteneciente al
holding britanico Union Group, en diversos proyectos hidroenergéticos en el Valle del Monzén, provincia de Huamalies, agrupados en el
denominado complejo hidroeléctrico EI Carmen. Este complejo consta de seis centrales hidroeléctricas que en conjunto produciran 55,2
megavatios: Chaupiyacu, 8 de Agosto, EI Carmen, Muchcapata, Nueva Esperanza y Pan de AzuUcar. De los seis proyectos, la Central
Hidroeléctrica El Carmen y 8 de Agosto, demandarian ambos una inversion de US$ 66 millones.

®= En mineria, la empresa Compafiia Minera Vichaycocha SAC viene realizando trabajos de exploracién en el denominado proyecto Rondoni, en
el distrito de Cayma, provincia de Ambo. La inversion estimada del proyecto es de US$ 350 millones y espera lograr una produccién de 50 mil
toneladas de cobre al afio.

®= En mineria, la empresa Concorcio Minero Sunec S.A.C. viene realizando trabajos de exploracién con una inversién de US$ 3,8 millones en el
proyecto Loma Linda, ubicada en el distrito de Panao, provincia de Pachitea. Por otra parte, la empresa Pan American Silver Huarén S.A.
también esta realizando trabajos de exploracién con una inversion de US$ 1,1 millones en el proyecto denominado Malpaso |, ubicado en el
distrito de San Francisco, provincia de Ambo.
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La actividad agropecuaria registré un resultado positivo al crecer 17,7 por ciento interanual durante enero, sumando trece
meses de expansion continua, justificado por el incremento de los subsectores agricola (22,6 por ciento) y pecuario (0,5 por
ciento).

Huanuco: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * En enero, el crecimiento de 22,6 por ciento en el sub
(Miles de toneladas) sector agricola se sustentd en la mayor oferta con destino
al mercado interno (25,2 por ciento) y del orientado al
Estructura Enero mercado externo y agroindustria (8,5 por ciento); explicado
Subsectores Porcentual 017 2018 var % en el primer caso, por los |ncremento§ en la producrlzlon de
2015 /2 papa (blanca y amarilla), zapallo, platano, arroz cascara,
) pifia y camote; y en el segundo, se incrementé por café y
AGRICOLA 4.3 2258 cacao. Respecto a la mayor produccion de papa blanca,
Orientada al mercado interno 2/ 66,3 25,2 se debid a los mayores rendimientos, debido a las buenas
Papa Blanca 17,5 36,8 47,1 28,0 condiciones climéticas, principalmente en las provincias de
Papa Amarilla+Color 24,5 15,3 21,7 41,8 Ambo, Huénuco y Yarowilca; en café, se increment6 por
Platano 6.7 17,6 18,2 3.2 haber ingresado mayores areas de crecimiento a
Arroz Cascara 2.7 6.2 6.7 9.0 produccion; y en cacao, por la favorable demanda y
Yuca 18 4.2 3.9 6.1 ampliacion de hectareas en produccion.
Zapallo 0,5 0,8 1,5 89,9
Pifia 0,4 0,6 0,9 49,5 ® La produccién pecuaria crecié ligeramente en 0,5 por
Anveja Grano Verde 2,2 1,1 0,8 271 ciento en el mes, ante la mayor oferta de leche, lana, fibra
de alpaca, y carnes de, porcino, caprino, ave y alpaca.
Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/ 8,0 8,5
Maiz A. Duro 2,6 9,0 8,8 -2,3
Cacao 2,5 0,6 0,8 29,5
Café 2,3 0,2 0,2 6,9
PECUARIO 257 0.5
Carne de vacuno 3/ 13,1 1,4 1,4 0,0
Carne de awve 3/ 0,7 0,1 0,1 0,9
Carne de ovino 3/ 1,4 0,1 0,1 0,0
Leche 3,3 4,3 4,4 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 17,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Aprecios de 2007.

3/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccién minera en enero se redujo ligeramente en 0,9 por ciento, ante la menor produccion de cobre y plomo,

no obstante el incremento en la oferta de zinc y plata.

Huéanuco: Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Enero
Porcentual
0,

2015 2/ 2017 2018 Var. %
Cobre (TMF) 51 162 144 -10,9
Plomo (TMF) 26,3 1969 1590 -19,2
Zinc (TMF) 50,4 4125 4 303 4,3
Plata (Kg.f) 18,2 5913 6 558 10,9
TOTAL U/ 0,9

1/ Cifras preliminares.
2/ Aprecios de 2007.
Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

La actividad minera decrecidé ligeramente en 0,9 por ciento
durante enero, luego de incrementarse por tres meses
consecutivos, debido a la menor produccion de cobre (-10,9 por
ciento) y plomo  (-19,2 por ciento), contrarrestado parcialmente
por la mayor oferta de zinc (4,3 por ciento) y plata (10,9 por ciento).

La produccién se concentré en la empresa minera Raura, ubicada
en la cumbre de la Cordillera Occidental, entre los departamentos
de Huanuco (provincia de Lauricocha, distrito de San Miguel de
Cauri ) y Lima (provincia de Oyon).

Huanuco: Crecimiento de la produccidon minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Construccion

Los despachos de cemento decrecieron en 12,6 por ciento durante enero, sumando cuatro meses de reduccion
continua, debido ala disminucion de la inversion publica.

Huénuco: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

-10

-15

-20

-25

-30

-35

-40

4,7

-15,4

El6 F M A M

-24,7

IE

-16,2

-12,6

-19,6

29,4

(o] N D E17 F M A M J J A S (0] N D E.I18

Fuente: UNACEM (Plantas Condorcocha y Atocongo).

Los despachos de cemento decrecieron por cuatro meses
consecutivos, luego de incrementarse en 4,7 por ciento en
setiembre de 2017. En enero, las ventas de cemento
disminuyeron en 12,6 por ciento, debido a la reduccion de la
inversion publica en 27,9 por ciento, debido a las menores
ejecuciones en todos los niveles de gobierno.
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Créditos y depdsitos

El crédito directo total (S/ 1 654 millones) crecié 6,5 por ciento interanual en enero. Los créditos con destino alas
empresas y a personas, registraron aumentos de 2,0 por ciento y 13,1 por ciento, respectivamente.

Hu&nuco: Crédito Directo Huanuco: Crecimiento del credito directo

(Saldos a fin de periodo en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%) 120 114

12,0 355 124 17

111 11,1 113 [
] e 10,5
dic-17 ene-18 Mes 12 Meses 10,0 [ o7
[ 88
Banco de la Nacién 1/ 121 123 1,4 26,4 8,0 ] 72 o 71 70 vo
Agrobanco 2/ 49 48 -1,8 -35,4 85 s io 59 o7 65
6,0 i !
Banca Miiltiple 859 849 -1,2 53 > 05 47
Instituciones No Bancarias 638 634 -0,7 10,2 40
Financieras 205 204 -0,2 12,4
2,0
Cajas Municipales 390 386 -1,1 4,0
Cajas Rurales 40 40 0,6 - 0,0
Edpymes 3 3 4 0 -85 5 El6 F ™M A M J J A S o N D E17 F M A ™M J J A S o] N D E.18
Total 1667 1654 -0,8 6,5 Fuente: SBS y AFP.
Empresas 949 933 -1,7 2,0
Personas 718 721 0,3 13,1 Huanuco: Tasa de morosidad 1/
Consumo 561 565 0,7 14,5 (Porcentaje)
Hipotecario 157 156 -0,9 8,1 o)
N 55 55 26 ' 55
. i s} — = 2 ] a6 7770 7 — >
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. []
2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS y AFP.
Elaboraciéon: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
= Lamorosidad al mes de diciembre 2017, fue 5,0 por ciento, mayor en 0,4
de punto porcentual respecto a su similar del afio pasado. Los mayores
ratios se registraron en Agrobanco (14,6 por ciento), Edpymes (7,9 por
D15E16 F M A M J J A S O N DEIZF M A M J J A S O N D

ciento), Financieras (5,3 por ciento), Banca Mdltiple (5,2 por ciento) y

Cajas Municipales (4,2 por ciento). 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / créditos totales.

Fuente: SBS y AFP.
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Los depositos en Huanuco (S/ 888 millones) crecieron en 2,0 por ciento interanual en enero, debido a la mayor
captacion de depositos en ahorro y a plazo. Segun tipo de moneda, se registré un incremento de 3,6 por ciento en
los depdsitos en moneda nacional, mientras que en moneda extranjera, disminuyeron en 8,9 por ciento.

Huanuco: Depoésitos Huanuco: Crecimiento de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)
. 100 g0
Saldos en millones de Tasas de crecimiento (%) %0 -
soles ’ 67 65
6,0
dic-17 ene-18 Mes 12 Meses 0 35 »
. g 29
2 2,2 18 3 2,1 2,0
Banco de la Nacién 265 270 2,0 6,4 . 0 H [ H Hal []
! —
Banca Miltiple 485 482 -0,6 4,2 N U U s
4 14
Instituciones No Bancarias 135 136 0,4 13,6 w0 »
) -3, -3,6
Financieras 11 11 2,1 0,5 60 49 50
Cajas Municipales 123 123 02 13,8 50 o,
Cajas Rurales 1 1 8,6 - -10,0
El6 F M A M ] J A S O N D EIZ F M A M ] J A S O N D EI8
TOTAL 885 888 0,3 2,0
Fuente: SBS y AFP.
Vista 210 222 59 -13,6
Ahorro 464 466 0,5 8,6
A plazo 212 200 -5,6 8,3
En MN 789 789 -0,1 3,6
En ME 96 99 3,6 -8,9

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica decrecié en 27,9 por ciento interanual en enero, influenciado por las menores inversiones en
todos los niveles de gobierno.

Huénuco: Ejecucion del presupuesto publico de inversiones 1/ 2/

(En millones de soles)

Enero
2 017 2 018 Var.%real
Gobierno Nacional 13 12 -10,6
Gobierno Regional 2 1 -72,0
Gobiernos locales 7 4 -47,5
Total 22 16 -27,9

1/ Informacion actualizada al 31 de enero de 2018.

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Huénuco: Crecimiento de la ejecucion del presupuesto publico de

inversiones
(Var.% real)
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Fuente: MEF.

La inversion publica en Huanuco totalizé S/ 16 millones en enero,
menor en S/ 6 millones (-27,9 por ciento en términos reales) respecto
a similar mes de 2017, influenciado por todos los niveles de
gobierno.

Entre los principales proyectos que se ejecutaron en enero en el
Gobierno Nacional, destacaron la “Rehabilitacién y mejoramiento de
la carretera Puerto Bermudez - San Alejandro” con un gasto de S/ 10
millones; y “Rehabilitacién y mejoramiento de la Carretera Dv. Cerro
de Pasco - Tingo Maria” con un gasto de S/ 610 miles.

En el Gobierno Regional, sobresalié la “Construccion del sistema de
agua potable y alcantarillado del Centro Poblado La Esperanza y
anexos, distrito de Amarilis, provincia de Huanuco” con un gasto de
S/ 617 miles.

En los gobiernos locales, destacaron la “Creacion de la plaza de
armas de Choras, distrito de Choras, provincia de Yarowilca” con un
gasto de S/ 408 miles; y “Mejoramiento de los servicios de apoyo en
la cadena productiva del cacao en la margen izquierda del Rio
Huallaga, distrito de José Crespo y Castillo, provincia de Leoncio
Prado” con un gasto de s/ 277 miles.
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