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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuy6 1,6 por ciento en agosto, por la menor produccién agricola (-4,0 por ciento), influenciado por cacao (-24,4 por ciento), alfalfa (-7,1
por ciento) y tuna (-85,3 por ciento). De otro lado, aument6 la parte pecuaria (0,1 por ciento) por mayor produccion de leche de vacuno (3,6 por ciento) y carne de
porcino (9,3 por ciento).

= la actividad minera se expandié en 2,8 por ciento en agosto, por la mayor produccion de plata (4,0 por ciento) dada la mayor “ley mineral” en algunas vetas de la
mina Inmaculada. Entre enero y agosto se registré una expansion de 5,4 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

* Los despachos locales de cemento disminuyeron 5,4 por ciento en
agosto, por la menor inversion publica (Gobierno Nacional y municipios).
De otro lado, la contraccion entre enero y agosto (-6,0 por ciento)
obedecié a la menor ejecucion de la inversion por parte del Gobierno Mar18 Abri8 May18 Jun.18 Jul.18 Ago.18
Nacional.

Ayacucho: Otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afo anterior)

Despachos de cemento 1/ $-20 $-23 $Fa207 F-122 J-209 F-54
. El crédito directo total (S/ 1 422 millones) crecié en 12,6 por ciento en Arribos a los establec. de hospedaje {828 4r638 {r242 4226 4338 1315
agosto con relacion a similar mes de 2017. Del mismo modo, los créditos Crédito total 2/ 4129 {141 138 {129 4135 {126
de consumo e hipotecario crecieron en 17,6 y 13,6 por ciento, Crédito de consumo 2/ f182 €193 191 186 @193 176
respectivamente. Respecto del mes previo, el incremento de 0,6 por o _
ciento obedecié a la expansion de las colocaciones a personas (1,0 por Crédito hipotecario 2/ 240 254 @251 219 198 136
ciento) y a empresas (0,3 por ciento). Inversién publica 2/ 472 $-153 §-213 4418 H-189 §-32
1/ En términos reales.

2/ En términos nominales.
Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, SBS y MEF.

* La inversion publica (S/ 87,0 millones) en agosto disminuy6 3,2 por
ciento ante la contraccion en la ejecucion a nivel del Gobierno Nacional
como de los municipios. En el periodo acumulado de enero a agosto se
contrajo la inversion publica en 4,4 por ciento, por efecto de la menor
ejecucion principalmente del Gobierno Nacional.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria disminuy6 1,6 por ciento en agosto, por la menor produccion agricola (-4,0 por ciento)
aunque contrarrestado parcialmente por la parte pecuaria (0,1 por ciento).

Ayacucho: Produccion de principales productos agropecuarios 1/ + La contraccién del subsector agricola en agosto (-4,0 por ciento),

(En toneladas) obedecié a la menor produccién orientada al mercado externo y
agroindustria (-12,1 por ciento) influenciada por los resultados en

Estructura Agosto Enero - Agosto . . £ ..
Subsectores porcentual oG oG cacao (-24,4 por ciento). Contrariamente, aument6 la produccién
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% H H ;2
_ 2016 2/ ™ crecimiento 3/ ™ crecimiento 3/ para el mercado interno (8,8 por ciento) por la expansion en papa
Q‘Zi‘gﬂ:temo 873 40 7 262 187 (185,0 por ciento), cebada grano (263,4 por ciento) y frijol grano
X .

y agroindustria 145 21 32 227 30 seco (171,4 por ,C|ento). En el _acumulado enero - agosfo, el
Cacao 54 652 493 24,4 36 4367 5040 154 07 subsector aument6 en 26,2 por ciento, por mayor produccion de
Quinua 40 0 46 - 00 14973 20818 390 15 papa (35,9 por ciento), quinua (39,0 por ciento) y cacao (15,4 por
Café 3,6 417 416 -0,2 0,0 2700 3409 26,3 0,7 .

Palta 12 569 596 47 01 5929 5705  -38 0.1 ciento).

Mercado interno 52,8 88 15 270 158

Papa 26,8 147 419 1850 05 303892 412843 35,9 10,6 i L. .
Maiz amiléceo 43 14 16 143 0,0 20521 25625 24,9 13 * Respecto a la parte pecuaria, el crecimiento de 0,1 por ciento en
Alfalfa 48 17390 16151 7.1 06 153572 153281  -0.2 00 agosto, obedecié a la mayor produccién de leche de vacuno (3,6 por
Cebada grano 1,6 101 367 2634 0,7 15171 17 498 15,3 0,3 : : :
Trigo 16 151 20 788 04 10538 14108 339 06 ciento) y carne d_e porcino (9,3 por _C|ento). Entre enero y ago_s'to, el
Haba grano seco 15 4 0 -100,0 0,0 7192 10026 394 07 sub sector disminuyé en 1,1 por ciento, por menor produccion de
Tuna 18 238 3% 853 05 20581 22685 10,2 02 carnes de vacuno y ovino (-2,0 y -2,4 por ciento, respectivamente).
Maiz choclo 1,0 0 0 - 0,0 8067 9560 18,5 0,2
Arveja grano seco 1,1 4 0 -100,0 -0,5 4930 6312 28,0 04
Olluco 12 0 26 - 0,0 12 979 14746 13,6 0,2
Frijol grano seco 0,8 21 57 1714 1,6 2186 2718 24,3 0,2
Arveja grano verde 06 08 104 37 00 8399 4s9T 32 02 Ayacucho: Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/
PECUARIO 327 01 01 14 03 (Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
Carne de Vacuno 15,7 930 910 -2,1 -0,6 7897 7737 -2,0 -0,2
Leche Vacuno 73 3081 3191 3,6 0,4 52 398 51984 -0,8 -0,1 50,0
Carne de Ovino 32 157 150 -4,0 -0,2 1276 1246 -2,4 -0,1 42,4
Carne de Porcino 21 197 215 9,3 0,4 1589 1685 6,0 0,1 40,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,6 -1,6 18,4 18,4 30,0

1/ Cifras preliminares.

2/ A precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2016
4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

20,0

10,0

-16,8 -16,3

-16,0
-19,5-19,2-18,4

Al S O N DEI7TF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A

1/ Estimado a precios de 2007
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego
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En agosto, la produccion minera aumento 2,8 por ciento explicado por la mayor produccion de plata (4,0 por ciento)
y zinc (16,2 por ciento).

Ayacucho: Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) . La produccion minera aumenté 2,8 por ciento en agosto, por la
mayor produccion de metales preciosos como plata (4,0 por ciento)
i Estructura £gosto ___ Enero - Agosto ___ ante la mayor “ley mineral” en algunas vetas de la mina Inmaculada.
ineral Porcentual o Contribucion o Contribucion ., .
oy 2V 2018 Var% 3 2007 2018 var% 3 Entre enero y agosto, se expandié en 5,4 por ciento, por la mayor
Oro (Onzas tray) 502 32801 32141  -20 09 240454 255030 61 28 produccién de oro (6,1 por ciento) y plata (13,1 por ciento). Entre
Plata (Onzas troy) 252 1326162 1379788 4,0 14 9062394 10 245 342 131 4.1 enero y agosto, en términos de participacic')n en el Valor Bruto de
ane (TMF) 209 sr20 432 162 28 8160 30877 42 08 Produccion (VBP) minero, destacé el oro con 46,8 por ciento, seguido
Plomo (TMF) 29 365 272 25,6 04 3243 2275 29,9 0,5 de plata (33,7 por ciento) y zinc (18,0 por ciento).
Cobre (TMF) 0,8 44 42 -38 -0,0 424 315 -25,7 -0,2
SECTOR MINERIA2/ 100,0 28 28 54 54
Zi“’” F’e':“‘”;)':j =  Elprecio promedio del oro en agosto fue US$/oz.tr. 1 201,0; menor
precios de . . . .
3/ En base a la estructura porcentual de similar periodo de 2016, en 3,0 por ciento respecto del mes anterior, explicada por la
Fuente: Ministerio de Energia y Minas. apreciacion del doélar frente a sus principales contrapartes como por
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos. |a expeCtatlva de a|Za futura de |a ta.sa. de Intel‘éS de |a FED

Ayacucho: Crecimiento de la producciéon minera 1/ Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual — London Metal Exchange)
Prom. Ago. 2016 — Ago. 2018
14000 US$ 1270,0
130 1 326 1330 1332 5 395 1335
— L 318 1 1 — [] 1308
1300,0 1267 1266 25 fu 1280 1283 0, — +28¢
T T T8 = = T 12341231 “"1_ — BT TII T TS rrTT T I T T T2 =
1200,0 (] 1ot [ [7] (] [ w2
' 1149 [
1100,0
1000,0
900,0
-40,0 381
-SUVOAIGSONDENFMAMJJASONDElBFMAMJJA 8000 —
" . . Al6 S [e] N D E17 F M A M J J A S o N D E18 F M A M J J A
1/ Estimado a precios de 2007 Fuente: Bloomberg.

Fuente: MINEM
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Construccion

Los despachos locales de cemento disminuyeron 5,4 por ciento en agosto, por efecto de la menor inversion publica
a nivel del Gobierno Nacional como de los gobiernos locales.

Ayacucho: Despachos de cemento

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

400 - = Los despachos de cemento disminuyeron 5,4 por ciento en
34,2 agosto frente a similar mes del afio 2017, situacién que
estuvo asociado a la menor inversion publica del Gobierno
Nacional asi como de los municipios. De otro lado, la
contraccion entre enero y agosto (-6,0 por ciento) obedecio
a la menor ejecucion de la inversion por parte del Gobierno
Nacional.

30,0

20,0

10,0

0,0

-10,0

-20,0

227 2292 /3 Var. % Interanual = = =Var. % acumulada 12 meses -20,9

-30,0 -
Al S O N DE1I7 F M A M J J A S O N D E F M A M J J A

Fuente: UNACEM
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Sistema financiero

En agosto, el crédito directo total en la regiéon (S/ 1 422 millones) creci6é 12,6 por ciento con respecto a igual mes del
afio pasado, y en 0,6 por ciento con relacion al mes previo. En términos interanuales, los créditos de consumo
crecieron en 17,6 por ciento y los hipotecarios en 13,6 por ciento.

Ayacucho: Crédito Directo Ayacucho: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (%) 18,0 -
Estructura % de soles con TCF 1/ ' 16,1162
Ago-18 Jul-18 Ago-18 Mes 12 Meses 16,0 154 — ) 154
Banco de la Nacién 9,8 139 140 1,0 21,6 14,0 BBy 17 182,,129833 . 132131559 m 1207 .
Agrobanco 2,4 37 34 -6,5 -28,0 ol 114 B siniiEEEc=aninln nillE
Banca Muiltiple 44,8 633 637 0,8 11,3 o8 ||
Instituciones No Bancarias 42,9 606 610 0,7 15,7 1001
Financieras 8,8 125 126 0,7 6,7 8,0 1
Cajas Municipales 30,5 428 433 1,1 21,2 6,0 1
Cajas Rurales 3,5 51 49 -2,4 -1,7 40
Edpymes 0,1 2 2 -0,9 2,5 '
Arrendamiento Financiero 0,0 0 0 - - 2,0 4
TOTAL 100,0 1414 1422 0,6 12,6 T A A et
Al S O N DE17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A
Empresas 63,2 896 899 0,3 10,2
Fuente: SBS y AFP.
Personas 36,8 517 523 1,0 16,9
Consumo 306 431 436 11 17,6 Ayacucho: Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 6,1 86 87 0,5 13,6 (Porcentaje)
MN 97,2 1378 1382 03 12,7
ME 2,8 35 39 11,8 8,9 7.0 1
ME (Mill. US$) 11 12 11,8 8,9 oo
. . e D 56
Flontes sy 0 10 6/ 3:24 per US3) s 50 ag 30 50 4o 5 17 52 0 20 83 X052 51 sz 52 a1 52 52 52 52 52
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos. e ]
4,0 -
3,0 1
= La morosidad al término de julio se situ6é en 5,6 por ciento, mayor en 0,2 de 2,0
punto porcentual respecto a similar mes del afio pasado. Los ratios més altos
se registraron en las Edpymes (13,3 por ciento) y en la Banca Mdltiple (6,6 101
por ciento), principalmente en créditos a micro y pequefia empresa. 00

J.lG‘A‘S‘O‘N‘D‘E.17‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E.IS‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS y AFP.
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Sistema financiero

En agosto, los depdsitos (S/ 998 millones) aumentaron en 0,4 por ciento respecto del mes anterior y en 8,3 por
ciento con relacion a similar mes de 2017.

Ayacucho: Depdsitos Ayacucho: Crecimiento de los depésitos

(Saldos a fin de periodo) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldos en millones

Tasa de crecimiento (%) 28,0 4
de soles con TCF 1/ 24,0
24,0 {22,0 225 —
Jul-18 Ago-18 Mes 12 Meses = ]
20,0 4 18,3
Banco de la Nacién 334 340 1,6 4,0 16,0 1 154
Banca Muiltiple 436 446 2,2 11,0 120 | 113 os 1.1
Instituciones No Bancarias 223 212 -4,8 9,9 80 | 62 71 75 88 83
Financieras 49 49 0,0 5,2 40
s 1,3
Cajas Municipales 169 158 -6,2 11,8 - 0,0 04
0,0 e e e
Cajas Rurales 5 4 39 03 vl 05 U o4 | | |_| 0107 07
' 3,6
TOTAL 993 998 0,4 8,3 60 ] L 57
Vista 230 233 1,5 0,2 12,0 -
Ahorro 498 490 -1’6 9,4 Al6 S (o) N D E17 F M A M J J A S (o] N D E18 F M A M J J A
A plazo 265 275 3,4 14,3 Fuente: SBS y AFP
MN 913 915 0,3 9,3
ME 81 83 2,5 -1,4
ME (Mill. USS$) 25 25 2,5 -1,4

1/ TCF = Tipo de Cambio Fijo (S/ 3.24 por USS)
Fuente: SBS y AFP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Inversion publica

La inversion publica disminuyo 3,2 por ciento en agosto por la menor ejecucion a nivel del Gobierno Nacional como
de los municipios.

Ayacucho: Ejecucion del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/ ® La inversion publica en los tres niveles de gobierno sumé en
(En millones de soles) agosto S/ 87,0 millones, menor en 3,2 por ciento respecto de

agosto de 2017, debido a la contraccion a nivel del Gobierno

Agosto Enero - Agosto Nacional (-3,6 por ciento) y de los municipios (-18,8 por ciento).

2017 2018 Var % real 2017 2018 Var % real En el periodo enero - agosto, la inversion publica sumé S/ 605,6

Gobierno Nacional 23.7 231 36 2071 165.9 20,7 millones, menor en 4.4 por ciento respecto al afio previo, ante la
Gobierno Regional 172 245 40,7 9.8 1181 2038 dlsmln_u<_:|c_>n observada en el Gobierno Nacional (-2_0,7 por ciento)

. y municipios (-1,5 por ciento), contrarrestado parcialmente por el
Gobiernos locales 48,1 394 -18.8 3233 3216 -1.5 incremento del Gobierno Regional (20,8 por ciento). De otro lado,
Inversion Publica 89,0 87,0 -3.2 627,2 605,6 -4.4 la inversién se orientd los rubros agropecuario, saneamiento,
1/ Informacion actualizada al 30 de agosto de 2018 educacion y transporte, que en conjunto representaron el 78,4 por
2/ Comprende la adquisicion de activos no financieros. ciento del total. Por nivel de gobierno, el mayor desembolso en
Euente: MEE inversiones fue realizado por los gobiernos locales con una

participacion de 53,1 por ciento de participacion.

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.

= Destacan los principales proyectos de inversion publica:

Instalacion de banda ancha para la conectividad integral y el
Ayacucho: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones desarrollo social en la region Ayacucho con un PIM de S/ 57,8
(Var.% real) millones; Ampliacion de la presa Ancascocha y afianzamiento del
valle de Yauca con un PIM de S/ 49,2 millones; Mejoramiento de

100,0 1

S vardinteranual = = evar % acumulada 12 Boa 80,6 la prestacion de servicios educativos del nivel primaria y

80,0 | . ' secundaria de la I.E. Nuestra Sefiora De Las Mercedes con un

PIM de S/ 21,2 millones; Reemplazo de 12 puentes en el corredor

60.0 1 vial ruta 28A San Clemente — Ayacucho con un PIM de S/ 27,0

400 1 millones; e Instalacion de los servicios de proteccion contra

inundaciones y acondicionamiento de espacios de esparcimiento

20,0 4 en la quebrada de Chaquihuaycco, distrito de San Juan Bautista,

00 provincia de Huamanga con un PIM de S/ 21,7 millones; y
20,0 -
-40,0 -
-60,0 |
-80,0 -
Al16 S. O. N. D.E17 F. M. A. M. J. J A S. O. N D.E1I8F. M. A M J J A
Fuente: MEF
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