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Junin: Sintesis de Actividad Econdmica

- Enero 2017 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Viernes, 31 de marzo de 2017

El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccion a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econdmica.




Actividad Primaria

Durante el primer mes de 2017, la actividad minera disminuyé en 7,9 por ciento, como resultado de
la menor oferta de plomo, zinc y plata. De igual forma, el sector agropecuario registréo una
reduccién de 0,5 por ciento, ante la menor oferta del sub sector agricola.

Actividad Primaria

= E| sector agropecuario registré una reducciéon de 0,5 por ciento en el mes, ante la menor oferta del sub sector agricola (-7,6 por ciento),
destacando la menor produccién para el mercado interno (platano, maiz choclo, pifia, naranja, palta, zanahoria, papa, mandarina, espinaca,
haba grano verde, papaya y yuca); no obstante, los aumentos para el mercado externo y/o agroindustria (14,2 por ciento) y del subsector
pecuario (23,3 por ciento mas).

= La actividad minera se contrajo en 7,9 por ciento en el mes, sumando asi cuatro meses de resultados adversos. La caida del mes se asocid a
la menor produccién de plomo (-26,2 por ciento), zinc (-24,2 por ciento) y plata (-17,5 por ciento), principalmente en la minera Volcan.
Contrariamente, creci6 la oferta de cobre (8,0 por ciento), oro (19,0 por ciento) y molibdeno (2,4 por ciento), explicado por las mineras Chinalco
(cobre y molibdeno) e IRL (oro).

Junin: Crecimiento de la produccion agropecuaria 1/ Junin: Crecimiento de la producciéon minera 1/
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Otros indicadores de actividad econdmica

En enero, destacé el incremento del crédito total (10,8 por ciento), crédito de consumo (11,5 por ciento) y el crédito hipotecario
(5,5 por ciento). Contrariamente, disminuyé la produccién manufacturera (-10,6 por ciento), los despachos de cemento (-7,7 por
ciento) y lainversion publica (-19,0 por ciento).

La produccién manufacturera, a precios de 1994, disminuy6é en el mes en
10,6 por ciento, debido a la menor produccion de la manufactura no primaria, al
reducirse la producciéon de cemento.

Los despachos de cemento en Junin, a cargo de la empresa UNACEM
(plantas Condorcocha y Atocongo con las marcas Cemento Andino y Sol,
respectivamente) decrecieron en 7,7 por ciento, ante la menor inversion publica
y privada, al haberse culminado la edificacion de algunos departamentos y por
la menor demanda de algunas mineras.

El crédito directo total en el mes (S/ 4 875 millones, calculado con tipo de
cambio fijo), creci6 10,8 por ciento respecto a igual mes del afio pasado,
impulsado por los mayores aumentos que se orientaron a los rubros de
empresa (11,4 por ciento), consumo (11,5 por ciento) e hipotecario (5,5 por
ciento). Respecto al mes previo, se contrajo en 0,3 por ciento, sustentado en
menores créditos para empresas e hipotecario.

Por su parte, la inversion publica en el mes (S/ 15 millones) se contrajo en S/
3 millones (-19,0 por ciento de variacion real interanual), debido a menores
montos devengados en el Gobierno Nacional (S/. 8 millones menos) y las
Municipalidades (S/ 3 millones menos). Respecto a los principales proyectos
que se ejecutaron en el primer mes de 2017, sobresalieron: “Mejoramiento de la
carretera Chupuro - Vista Alegre - Chicche - Chongos Alto - Huasicancha,
provincia de Huancayo” con S/ 8,3 millones devengados a cargo del Gobierno
Regional; “Construcciéon del tdnel Yanango y accesos” con S/ 2,1 millones a
cargo del Gobierno Central; “Rehabilitacion y remodelacion de la infraestructura
educativa y equipamiento de la institucion educativa Francisco Irazola, distrito y
provincia de Satipo” con S/ 1,0 millon devengado a cargo del Gobierno Central;
y “Construccién del puente carrozable sobre el rio Perené, distrito de Pichanaki,
provincia de Chanchamayo”, con S/ 0,5 millones devengados a cargo del
Gobierno Central.

Junin: Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ago.16  Set.16 Oct.16 Nov.16 Dic.16 Ene.17
Producci6n industrial 1/ $-82 W-187 W¥-136 ¥ -74 @39 ¥-106
Despachos de cemento 1/ % -22 %66 W-125 W-110 & -74 @77
Arribos a los establecimientos de hospedaje 162 4 6,6 4 15 & 53 & 51
Crédito total 2/ f 95 4106 105 @107 4109 4108
Crédito de consumo 2/ 83 89 @96 104 11,0 115
Crédito hipotecario 2/ +84 H70 H64 @62 66 dh55
Inversion puiblica 1/ 443 H524 212 -139 @155 §-19,0

1/En términos reales.
2/ En términos nominales, con tipo de cambio fijo.

Fuentes: UNACEM, MINCETUR, SBS y AFP, MEF y empresas manufactureras.
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Hechos de importancia

En los dos primeros meses de 2017, la inversion minera en Junin sumo6 US$ 40,9 millones,
superior en 8,3 por ciento a su similar de 2016.

®= En los dos primeros meses de 2017, Minera Chinalco Peru, que explota la Mina Toromocho realizd inversiones por US$ 24,1
millones, el séptimo mas alto del pais, menor en 10,5 por ciento respecto de su similar del afio pasado.

® En los dos primeros meses de 2017, Compafiia Minera Argentum, realizé inversiones por US$ 1,7 millones, superior en 44,9 por
ciento respecto de su similar del afio pasado.

® En los dos primeros meses de 2017, Compafiia Minera Casapalca, realizé inversiones por US$ 1,5 millones, superior en 6,1 por ciento
respecto de su similar del afio pasado.

= | a empresa EDEGEL construira la Central Hidroeléctrica Curibamba con una inversién estimada de US$ 577 millones, ubicada en el
distrito de Monobamba (Jauja) y 195 MW de capacidad. Actualmente se encuentra paralizada, habiéndose invertido hasta setiembre
2016 la suma de US$ 26 millones. Por ahora, se tiene previsto que entre en operaciones el 2021.

= | a empresa Generacion Eléctrica Santa Ana viene construyendo la Central Hidroeléctrica Renovandes con una inversion revisada de
US$ 67,9 millones, ubicada en el distrito de Perené (Chanchamayo) y 20 MW de capacidad instalada. Su puesta en operacion esta
prevista para mediados de 2017.

®= la empresa, La Virgen SAC ejecuta el proyecto, Central Hidroeléctrica La Virgen, ubicada en el distrito de San Ramon
(Chanchamayo), con 84 MW de capacidad instalada y una inversién revisada de US$ 140,4 millones. Culminaria a fines del 2017.

= La empresa EGEJUNIN TULUMAYO IV construira la central hidroeléctrica Tulumayo IV, con una inversion de US$ 105,2 millones y
una capacidad instalada de 56,2 MW, ubicada en Comas (Concepcion). Se prevé su operacion para marzo 2018.

® |La empresa EGEJUNIN TULUMAYO V construird la central hidroeléctrica Tulumayo V, con una inversion de US$ 158,1 millones y una
capacidad instalada de 83,2 MW, ubicada en Comas (Concepcion). Se prevé su operacion para setiembre 2021.

= El Banco de Crédito del Peru, bajo la modalidad “obras por impuesto”, invertira S/ 7 millones en el “Mejoramiento y ampliacion del
servicio educativo de la institucién educativa Ramiro Villaverde Lazo”, en el distrito de Huancayo. Se culminaria en el 2017.
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El sector agropecuario en enero se contrajo 0,5 por ciento, ante la menor produccién del sub sector agricola (-7,6
por ciento); contrarrestado parcialmente por el incremento de la parte pecuaria (23,3 por ciento).

Junin: Produccién de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas) = El subsector agricola se contrajo en 7,6 por ciento,
explicado por la menor oferta con destino al mercado

Estructura Enero interno (-8,5 por ciento), destacando las reducciones en

Subsectores ' platano, maiz choclo, pifia, naranja, palta, zanahoria,
Porcentual 2015/2 2016 2017 Var.% papa, mandarina, espinaca, haba grano verde, papaya y

yuca; no obstante, el incremento para el mercado externo

AGRICOLA 83.3 -76 y agroindustria (14,2 por ciento mas), principalmente por

maiz amarillo duro y cacao. Respecto a arveja verde y

Orientada al mercado interno 2/ 64.2 85 maiz choclo, se debi6é a las heladas registradas entre
Pifia 8,6 31,7 30,9 24 noviembre y diciembre pasados; y en papa y zanahoria,
Naranja .7 232 22,6 2,7 por menores rendimientos ante la falta de lluvias en los
Platano 4,6 18,6 17,0 -8,9 meses previos.

Papa 135 16,0 15,6 -2,6

Yuca L9 7.6 75 -06 = La produccién pecuaria aumentd 23,3 por ciento en
Palta 2,6 5,0 45 -10,8 enero, debido a la mayor oferta de todas las carnes,
Zanahoria 0.8 35 3,0 -15,0 leche, lana y huevo, sobresaliendo los incrementos en
Maiz Choclo 32 3.9 28 -28,4 carne de ave (48,0 por ciento), lana (636,3 por ciento) y

leche (4,6 por ciento). Respecto a carne de ave, se

Orientada al mercado externoy L, ., .
relacioné a la mayor produccion en la zona ceja de selva y

agroindustria 2/ 19,2 14,2 .

) selva del departamento; en lana, motivado por los
Maiz A. Duro 08 22 27 243 adecuados precios de mercado; y en leche, por una
Cacao 53 0.2 0.2 2,1 mayor demanda y adecuados rendimientos en el Valle del
Café 13,0 0,0 0,0 - Mantaro.

PECUARIO 16.7 233
Carne de vacuno 3/ 4,3 0,7 0,7 4,4
Carne de ave 3/ 3,5 1,0 1,6 48,0
Carne de ovino 3/ 1,8 0,2 0,2 2,1
Leche 2,7 4,2 4,4 46
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 05

1 Cifras preliminares

2/ A precios de 2007.

3/ Peso neto

Fuente: MINAGRI

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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La produccion minera se redujo en 7,9 por ciento en el mes, asociado a la menor produccion de plomo, zinc y plata,
principalmente en la minera Volcan. Contrariamente, crecio la oferta de cobre, oro y molibdeno, explicado por las
mineras Chinalco (cobre y molibdeno) e IRL (oro).

Junin: Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Enero
Porcentual 2015 2/ 2016 2017 Var.%
Cobre (TMF) 48,4 14136 15272 8,0
Plomo (TMF) 3,6 4225 3120 -26,2
Zinc (TMF) 27,5 27 338 20734 -24,2
Plata (Kg.f) 13,7 61827 51016 -17,5
Oro (Grm.f) 0,7 50 779 60 408 19,0
Molibdeno (TMF) 6,2 106 108 2,4
TOTAL 1/ 2/ 100,0 -7,9

1 Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.
Fuente: MINEM.

Elaboraciéon: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Junin: Crecimiento de la produccién minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007

En enero, la actividad minera registr6 una caida (-7,9 por
ciento), sumando cuatro meses consecutivos de produccion
adversa. El resultado del mes se asoci6 a la menor produccion
de plomo (-26,2 por ciento), zinc (-24,2 por ciento) y plata (-17,5
por ciento), principalmente por la menor oferta de la Minera
Volcan. Contrariamente, aumenté en cobre (8,0 por ciento),
molibdeno (2,4 por ciento) y oro (19,0 por ciento), explicado en
los dos primeros casos por la mayor produccion de Minera
Chinalco, y en oro por la Minera IRL.

Durante el primer mes de 2017, la produccién de cobre
represent6 el 52 por ciento del VBP minero a precios de 2007,
seguido de zinc (28 por ciento), plata (12 por ciento), molibdeno
(4 por ciento), plomo (3 por ciento) y oro (1 por ciento). Minera
Chinalco, sumé en el mes, una oferta de cobre (13 700
toneladas), zinc (1 177 toneladas), plata (9 463 kilogramos) y
molibdeno (108 toneladas).
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La actividad industrial, a precios de 1994, disminuy6é en el mes en 10,6 por ciento, debido a la menor
produccion de la manufactura no primaria, al reducirse la produccion de cemento.

Junin: Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior) = En enero, el desempefio de la actividad manufacturera, a precios de
1994, fue negativa, luego de haber crecido en el mes previo. La reduccion

Estructura Enero ’ 9
E— de 10,6 por ciento en enero se asocid a la menor oferta de la manufactura
Porcentual 2015 2/ Var.% no primaria, toda vez que el sub sector primario fue nulo, ante la
paralizacion de la empresa Doe Run en el complejo metallrgico de La
MANUFACTURA PRIMARIA 0.0 - Oroya desde mediados de 2014.
Refinacién de metales 0,0 -
Cobre refinado 0,0 - * Enla manufactura no primaria, la reduccién de 10,6 por ciento en el mes
Plomo refinado 0,0 - se relacioné a la menor oferta de cemento (-10,9 por ciento) en la planta
Zinc refinado 0,0 - Condorcocha de la empresa UNACEM, asi como por alimentos (-0,9 por
Plata refinada 0,0 - ciento) y productos quimicos (-20,0 por ciento).
Zinc en polvo 0,0 -
Trioxido de arsénico 0,0 -
Bismuto 0,0 -
Otros 2/ 0,0 -
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 -10.6
Alimentos 2,8 -0,9
Condimentos 2,6 -2,6
Galletas 0,2 27,5
Productos Quimicos 0,0 -20,0
Plasticos 0,0 -20,0
Acido sulfarico 0,0 -
Sulfato de cobre 0,0 -
Sulfato de zinc 0,0 -
Otros 2/ 0,0 -
Minerales No Metdlicos 97,1 -10,9
Cemento 97’1 -10’9 = El5 F M A M J AS O N DEIW F M A M J A S O N D ETI7
TOTAL 100,0 -10,6 Fuente: Empresas Manufactureras

1 Cifras preliminares.

2/ A precios de 1994.

Fuente: Empresas manufactureras

Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.
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Construccion

Los despachos de cemento en Junin decrecieron en 7,7 por ciento, ante la menor inversiéon publica y
privada, al haberse culminado la edificacion de algunos departamentos y por la menor demanda de
algunas mineras.

Junin: Despachos de cemento = Los despachos de cemento por la empresa UNACEM
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) (plantas Condorcocha y Atocongo con las marcas Cemento
Andino y Sol, respectivamente), disminuyeron en el mes en

- 7,7 por ciento, sumando asi seis meses de resultados
- 24,2 23,7 . adversos. La caida del mes se debié a la reduccion de la
] ] inversion privada, al culminarse la construccion de
20 166 65 174 departamentos para vivienda y por la menor demanda de
" ’ ’ algunas mineras; asi como también por la inversion publica (-
15 13,2 128 . 19,0 por ciento en el mes), principalmente por menores obras
© ’ en el Gobierno Nacional y las Municipalidades.
4,8 5,0 - : :
5 3.8 s = En julio de 2012, Cementos Lima y Cemento Andino
,’_l concretaron la fusiéon por absorcién, dando origen a la nueva
0 = |_| compaiiia Unién Andina de Cementos S.A.A. (UNACEM)
. 05 11 desde fines de dicho afio.
3,3
-10 85 74 7,7
-15 -12, 5

El5 F M A M J J A S O N DEIW®F M A M J J A S O N D ET7

Fuente: UNACEM (Plantas Condorcocha y Atocongo).
Elaboracion: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econoémicos
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Créditos y depdsitos

El crédito total en Junin (S/ 4 875 millones) creci6 en 10,8 por ciento interanual, pero cay6 en 0,3 por ciento
respecto al mes previo. Interanualmente se asocio a mayores créditos a empresas y personas.

Junin: Crédito Directo Junin: Crecimiento del crédito directo

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

Saldos en _ 10,9
Tasa de crecimiento (%) 10619,5107 108

millones de soles 102501202 0 104, - —
9,3 9,1 E ] — E = 25
Dic-16  Ene-17 Mes 12 Meses 84 85 g3 [ 89 62y, 83 83 55 - -
Banco de la Nacién 1/ 190 192 1,0 8,6 T ]
Agrobanco 2/ 198 192 -3,1 -1,6
Banca Multiple 2528 2522 -0,2 6,1
Instituciones No Bancarias 1972 1969 -0,2 19,2
Financieras 515 513 -0,4 6,8
Cajas Municipales 1312 1309 -0,2 24,4
Cajas Rurales 112 114 1,7 734,8
Edpymes 33 33 0,5 -68,9
Total 4889 4875 _0’3 10,8 E15 F M A M J J A S O N D E16 F M A M J J A S O N D E17
Empresas 2971 2953 -0,6 11,4 Fuente: 585y AFP
Personas 1918 192 0,2 3,8 Junin: Tasa de morosidad 1/
Consumo 1401 1409 0,6 11,5 (Porcentaje)
Hipotecario 517 513 -0,7 5,5
MN 4 680 4679 0,0 13,1 50 50 50 > 50
ME 208 197 5,6 -26,2 Tl s 4 49 %9 40
ME (Mill. US$) 63 59 5,6 26,2 e le s T 2 as
1/ Considera sdélo los créditos de consumo e hipotecario. 4;7 4;7 4,7 47 4;7 [ ]
2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero 46 (] 45 456 4,6
Fuente: SBS y AFP. 4,5
Elaboracidn: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.
La morosidad en Junin, correspondiente a diciembre pasado, fue 4,6 por ciento,
mayor en 0,1 de punto porcentual respecto de igual mes del afio previo.
En cuanto a la composicion, el 60,6 por ciento se dirigi6 al segmento
D14 E15 F M A M J J A S o N D E16 F M A M J J A S o N D

empresarial, el 28,9 por ciento para consumo y el 10,5 por ciento restante al

sector hipotecario. 1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Fuente: SBS y AFP
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Los depositos en Junin (S/ 3 080 millones) aumentaron interanualmente en 11,3 por ciento y en 1,2 por ciento
comparado al mes previo. El resultado interanual se debié a la Banca Multiple y las Instituciones No Bancarias. Por
tipo, el aumento interanual se registré en depdésitos en ahorro y a plazos.

Junin: Depoésitos

(Saldos a fin de periodo, en millones de soles, con Tipo de Cambio Fijo)

millz::l::::oles Tasa de crecimiento (%)

Dic-16 Ene-17 Mes 12 Meses
Banco de la Nacion 498 490 -1,8 -6,2
Banca Multiple 1475 1509 24 11,7
Instituciones No Bancarias 1069 1081 11 21,0
Financieras 88 88 -0,1 1,1
Cajas Municipales 937 946 0,9 19,2
Cajas Rurales 44 47 7,0 251,6
TOTAL 3042 3080 1,2 11,3
Vista 525 516 -1,8 -7,8
Ahorro 1280 1284 0,3 9,1
A plazo 1237 1280 3,5 24,4
MN 2 629 2 640 0,4 13,8
ME 413 440 6,4 -1,6
ME (Mill. US$) 125 133 6,4 -1,6

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracidn: BCRP - Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos.

Junin: Crecimiento de los depdsitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior, con Tipo de Cambio Fijo)

13,6 13,813,8

12,8 12,9 ] 13,0 — 13,1 —

] 19 7] 1,7 ] Z 116

11,0 | — - 11,1113

8,2
7.6 8,0 75 7,9

57 5,2

E15 F M A M J J A S O N DEW6 F M A M J A S O N D ET17

Fuente: SBS y AFP
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Inversion publica

La inversion publica en enero se redujo en 19,0 por ciento, ante los menores montos devengados en el Gobierno

Nacional y las municipalidades.

Junin: Ejecucién del Presupuesto de Inversiones 1/ 2/
(En millones de soles)

Enero
2016 2017 Var.%real

Gobierno Nacional 12 4 -65,1
Gobierno Regional 0 8 22244
Gobiernos locales 6 3 -55,3

Total 19 15 -19,0

1/ Informacion actualizada al 31 de enero de 2017.

2/ Comprende la adquisicién de activos no financieros
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
Haboracién: BCRP, Sucursal Huancayo.

Junin: Crecimiento de la Ejecucion del Presupuesto de Inversiones

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

115,3
] [/ Variacién % interanual

100 = = =Variacién % acumulada 12 meses

69,1

50 40,4

L—|» - ;0 -0
120 32| [T -04 u -15,5 ”n 2‘133 -19,0

-28,0

-50
-63,8
71,6

-100
E15 F M A M J J A S (o] N D E16 F M A M J J A S o N D E17

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

La inversion publica en Junin totalizé en enero S/ 15 millones,
menor en S/ 3 millones (-19,0 por ciento en términos reales) ante
menores montos devengados en el Gobierno Nacional y
Municipalidades. En el conjunto de los tres niveles de gobierno, las
menores obras se registraron en los sectores de saneamiento (S/
2,4 millones menos), ambiente (S/ 1,9 millones menos),
transporte (S/ 0,6 millones menos).

Entre los principales proyectos que se ejecutaron durante enero,
destacaron en el Gobierno Nacional la “Construccion del tdnel
Yanango y accesos”, con un gasto de S/ 2,1 millones; la
“Rehabilitacién y remodelacion de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucion educativa Francisco Irazola,
provincia y distrito de Satipo”, con S/ 1,0 millén devengado; y
“Construccion del puente carrozable sobre el rio Perené, distrito de
Pichanaki, provincia de Chanchamayo”, con S/ 0,5 millones.

En el Gobierno Regional, “Mejoramiento de la carretera Chupuro -
Vista Alegre - Chicche - Chongos Alto - Huasicancha, provincia de
Huancayo” con S/ 8,3 millones devengados; y el “Mejoramiento de
la carretera Chupaca -Huayao - Huachac - Manzanares, distritos
de Chupaca y Huachac, provincia de Chupaca” con S/ 0,3 millones
devengados.

En los gobiernos locales, el “Mejoramiento de los servicios
turisticos publicos de la Plaza de la Constitucion, distrito de
Huancayo” con S/ 0,4 millones a cargo del gobierno local
correspondiente; la “Ampliacién, mejoramiento del sistema de agua
potable e instalacion de los sistemas de alcantarillado y tratamiento
de aguas residuales domesticas de los centros poblados de San
José de Apata y el barrio de San Juan de Atacocha, Jauja” con S/
0,4 millones devengados por el gobierno local correspondiente; y el
“Mejoramiento del servicio de seguridad ciudadana en el distrito de
Huancayo” con S/ 0,2 millones devengados a cargo del gobierno
local respectivo.
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