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Pasco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Setiembre 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Miércoles, 23 de diciembre de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccién a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

Durante setiembre, el sector minero disminuy6 en 12,1 por ciento interanual, explicado por la menor produccion de
cobre, oro y plata. De forma contraria, la produccidon agropecuaria crecié en 2,7 por ciento, influenciado por el
incremento de las actividades agricola (2,0 por ciento) y pecuaria (4,2 por ciento).

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecioé en 2,7 por ciento interanual en setiembre, sumando diez meses de continuo crecimiento, sustentado en los
incrementos de las actividades agricola (2,0 por ciento) y pecuaria (4,2 por ciento). Entre enero y setiembre, aumenté en 13,5 por ciento
respecto a similar periodo de 2014, ante el dinamismo observado en los subsectores agricola (17,7 por ciento) y pecuario (0,8 por ciento).

= |aactividad minera registré un resultado negativo por quinto mes consecutivo. En setiembre, disminuyé en 12,1 por ciento interanual, debido
a la menor produccion de cobre (-31,3 por ciento), oro (-22,7 por ciento) y plata (-33,0 por ciento). Entre enero y setiembre, disminuyo en 10,8
por ciento respecto a similar periodo de 2014, influenciado por la menor produccion de cobre (-27,2 por ciento) y plata (-31,4 por ciento).

Crecimiento de la produccién agropecuaria 1/ Crecimiento de la produccién minera 1/
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Otros indicadores de actividad econdmica

En setiembre, destacé el incremento del crédito directo total (10,4 por ciento); crédito de consumo (13,2 por
ciento); crédito hipotecario (25,0 por ciento); y los arribos a establecimientos de hospedaje (5,1 por ciento).

= Los despachos de cemento disminuyeron luego de incrementarse en 1,1 por ciento
en el mes previo. En setiembre, se redujeron en 15,3 por ciento interanual, explicado
principalmente por el menor desempefio de la inversion privada y publica. Entre enero Otros indicadores de actividad econdmica
y setiembre, se contrajeron en 17,4 por ciento respecto a similar periodo de 2014,
asociado principalmente a la menor inversion privada y publica, decreciendo esta
ultima en 13,2 por ciento en el acumulado.

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Abr.15 May.15 Jun.15 Jull5 Ago.15 Set.15
Despachos de cemento 1/ $260 §-282 &160 §-80 f11 153
Arribos a los establecimientos de hospedaje #7112 94 $-69 @28 159 451

= L os arribos a los establecimientos de hospedaje se incrementé luego de disminuir
en el mes previo. En setiembre, crecié en 5,1 por ciento interanual, explicado por la

mayor afluencia de visitantes nacionales (4,8 por ciento) y extranjeros (29,7 por ciento).  Crédito total 2/ f134 {128 €105 100 94 {104
Entre enero y setiembre, sumé 182,9 miles de arribos, registrando un crecimiento de Crédito de consumo 2/ 4124 4129 4135 4131 €129 132
7,7 por ciento respecto de similar periodo de 2014, influenciado por los incrementos de

P b P b Crédito hipotecario 2 $173 210 22 @422 €22 £20

visitantes nacionales (8,0 por ciento) hacia las provincias de Oxapampa y Pasco.
Inversién péblica 1/ $1304 1039 €648 531 80 J-494
= E| crédito directo total en la regién (S/. 551 millones) aument6 en 10,4 por ciento en 1/ Entérminos reales.
términos nominales con respecto a setiembre de 2014, sobresaliendo los mayores 2 Entérminos nominales.
montos otorgados por Agrobanco, la Banca Mdltiple e instituciones no bancarias;  Fuentes: BCRP - Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, MTPE, SBS y MEF.
mientras que los créditos de consumo e hipotecarios crecieron en 13,2 y 25,0 por
ciento, respectivamente.

® Por su parte, la inversion publica del mes (S/. 22 millones) disminuy6 en 49,4 por
ciento interanual, ante los menores montos ejecutados en todos los niveles de
gobierno. Entre enero y setiembre, acumul6 una ejecucion de S/. 213 millones, inferior
en S/. 24 millones (-13,2 por ciento) respecto a similar periodo de 2014, ante los
menores desembolsos en el Gobierno Regional y los municipios. En el avance, los tres
principales proyectos con mayor monto ejecutado fueron: “Mejoramiento y ampliacion
de los servicios de saneamiento y fortalecimiento institucional integral de la EMAPA
Pasco” con un gasto devengado de S/. 35,1 millones, a cargo del Gobierno Regional;
“Ampliacion y mejoramiento del servicio de internamiento penitenciario en la
jurisdiccion de la oficina regional oriente Pucallpa” con un gasto acumulado de S/. 26,1
millones, a cargo del Gobierno Nacional; y “Mejoramiento, ampliacion de los sistemas
de agua potable, sistema de alcantarillado y tratamiento de aguas residuales de la
localidad de Ticlacayan, distrito de Ticlacayan, Pasco” con un gasto de S/. 12,8
millones, ejecutado por las municipalidades.
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Hechos de importancia

Durante enero y setiembre, la inversion minera en Pasco alcanzé US$ 127,5 millones, el undécimo a nivel
nacional, menor en 50,1 por ciento respecto de similar periodo de 2014.

= Durante enero y setiembre, la inversion minera en Pasco alcanzé US$ 127,5 millones, el undécimo a nivel nacional, menor en 50,1 por ciento
comparado a similar periodo de 2014. Durante el mismo periodo, las transferencias por Canon Minero alcanzé S/. 45,3 millones. En el 2008
Pasco recibié por Canon Minero S/. 377,2 millones, el mayor desde el 2005 a la fecha.

®= En mineria, Milpo viene creando una unidad denominada Complejo Minero de Pasco para integrar las operaciones polimetdlicas de sus
unidades mineras El Porvenir y Atacocha, y asi reducir costos e incrementar la eficiencia de las operaciones. Se espera que en los proximos
meses se inicie las operaciones de este complejo. La inversion estimada en esta ampliacion es de US$ 45 millones.

= En mineria, Atacocha, segin el informe de Kallpa Securities SAB, anuncié que producira hasta el 2022 en Pasco, cuando inicialmente se
estimaba que la unidad minera estaria en produccién hasta el 2019. El nuevo estimado comprende la duplicacion de las reservas vy el
aumento de 20,2 por ciento en los recursos.

®= En mineria, la minera canadiense Pan American Silver invertira US$ 10 millones en su operacion Huarén (Pasco), en obras relacionadas a
cancha de relaves, perforacion diamantina y equipos de minado. Para este afio, se espera que Huardn produzca hasta 3,8 millones de onzas
de plata.

= En electricidad, la empresa de generacién eléctrica Rio Bafios (Egerba) obtuvo la aprobacion para el proyecto de transmision eléctrica de
220 KW que conectara las centrales hidroeléctricas Chancay 2 (Huaral) y Rucuy (Pasco). El proyecto se realizara en dos etapas con una
inversion de US$ 17 millones, en el cual se prevén instalar 144 torres.

= En hidrocarburos, la compafiia Petrolifera Petroleum del Perd, prevé invertir hasta US$ 480 millones en la perforacién de ocho pozos
exploratorios y confirmatorios en el lote 107 (252 mil hectareas), ubicados en Huanuco y Pasco. Este proyecto consistira en la instalacion de
dos plataformas, de donde se podran perforar estos pozos. La inversion por cada pozo ascenderia a US$ 60 millones y el cronograma de
actividades para cada pozo seria de 16 meses.
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El sector agropecuario crecidé en 2,7 por ciento interanual en setiembre, sustentado en los incrementos de las actividades
agricola (2,0 por ciento) y pecuaria (4,2 por ciento). Entre enero y setiembre, aument6é en 13,5 por ciento respecto a similar
periodo de 2014, ante el dinamismo observado en los subsectores agricola (17,7 por ciento) y pecuario (0,8 por ciento).

* El subsector agricola creci6 en 2,0 por ciento

Produccidon de principales productos agropecuarios 1/ interanual en el mes, explicado por la mayor oferta al
(En toneladas) mercado externo y agroindustria (357,1 por ciento), no
obstante la reduccion del dirigido al mercado interno
Estructura Septiembre Enero - Septiembre (-4,4 por ciento); destacando en el primer caso, los
Subsectores Porcentual incrementos en café y cacao; mientras que en el
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var.% i . . .
2013 /2 segundo, se debi6 a las disminuciones en yuca, papa,
AGRICOLA 720 20 177 zapgllo y arroz céscara. _Los incrementos en cacao se
Orientada al mercado interno 2/ 57.0 44 165 debieron a _mayores su_em_bras en la provincia de
Papa 121 44 25 431 07,9 142.0 324 Oxa}pampa, |mpu|§ado principalmente por DEVIDA; en
Plétano 10,4 75 8,2 0,2 662 705 6.5 café, se sustentd en las mayores siembras en las
Yuca 7.8 7.4 49 341 463 543 17,2 zonas productoras de Oxapampa, luego que los
Granadilla 123 1.4 23 708 236 202 145 cafetos fueron afectados por la roya amarilla en el
Rocoto 37 0.9 14 568 80 155 94,6 2013 y 2014; mientras que en papa, la reduccion se
Maiz Choclo 1.9 0.0 0.0 N 7.4 9.3 25.9 debié a las menores siembras, ante los bajos precios
Zapallo 1.1 1,0 07  -305 8,5 92 91 de mercado en el mes de mayo pasado. Entre enero y
Olluco 0,9 0,0 0,0 . 6,1 7.1 16,7 setiembre, crecid6 en 17,7 por ciento, debido a la
Orientada al mercado externo y mayor produccién para el mercado interno (16,5 por
agroindustria 2/ 15,0 357,1 24,3 ciento), ademas del dirigido al mercado externo y
Maiz A. Duro 1,4 0,1 00 -935 6,1 7,6 25,0 agroindustria (24,3 por ciento); destacando en el
Café 10,8 0,0 0,2 - 5,4 65 194 primer caso, los incrementos en papa, yuca, rocoto,
Cacao 0,9 0,0 0,1 66,2 0,6 0,9 69,1 platano, maiz choclo, zapallo, olluco, caigua y olluco,
entre los principales; y en el segundo, influenciado por
PECUARIO 28,0 42 0.8 . . .
Carne de vacuno 3/ 7.3 0,3 0,3 3,6 2,7 2,6 -3,2 maiz amarillo duro, café y cacao.
Carme de ave 3/ 11 01 0,1 9,2 0,6 0,6 0,4
Carne de ovino 3/ 45 01 0,1 6,2 13 13 -0,4 e La produccién pecuaria crecid6 en 4,2 por ciento
Leche 6,6 2,0 21 4,9 180 199 10,5 interanual en el mes, debido a la mayor produccion de
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 2.7 135 leche, huevo, y carnes de, ovino, vacuno, ave, alpaca
Y Cifras prelmmnares y llama. Entre enero y §etiemt_>re, se. incrementd
21 A precios de 2007 ligeramente en 0,8 por ciento, influenciado por la
3/Peso neto mayor oferta de leche, lana, huevo, ademés de carnes
Fuente: Ministerio de Agriculturay Riego de, a|paca y llama.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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La produccién minera decrecio en 12,1 por ciento interanual en setiembre, ante la menor oferta de cobre, oro y
plata. Durante enero y setiembre, disminuyé en 10,8 por ciento respecto a similar periodo de 2014.

Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

e La produccién minera del mes registr6 un resultado negativo
por quinto mes consecutivo. En setiembre, disminuy6é en 12,1

por ciento interanual, debido a la menor produccién de cobre

Estructura Septiembre Enero - Septiembre : ) -

Porcentual (-31,3 por ciento) en las mineras Atacocha, Administradora
2014 2015 Var.% 2014 2015 Var. % . . . .
2013 2/ Chungar, Pan American Silver y El Brocal; oro (-22,7 por ciento)
Cobre (TMF) 15,8 543 3737 -313 45844 33364 272 gnl las mll_:r:eéas Afacocilwat, Aunf§r3a0Aurex,_ M'tlpo’ Paln American
ilver rocal; - r cien n miner
Plomo (TMF) 11,5 6 687 7998 19,6 60 594 68757 13,5 ery ocal; y plata  ( 2,0 por cle 0) en las eras
' Buenaventura, Atacocha, Administradora Chungar, Aurifera
Zinc (TMF) 44,4 21665 23172 7,0 190 472 202 413 6.3 : .

oo (G 14 69167 68950 - 98 001 50 840 44 Aurex y Pan American Silver. El resultado del mes se
ro (Grs. : e : contrarrestd parcialmente por la mayor produccién de plomo
Plata (Kg.9) 21,0 83633 56064 330 719181 493204 314 (19,6 por ciento) y zinc (7,0 por ciento). Entre enero y setiembre,
TOTAL Y/ 12,1 -10,8 disminuyé en 10,8 por ciento respecto a similar periodo de 2014,

¥ Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la produccién minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM

influenciado por la menor produccion de cobre (-27,2 por ciento)
y plata (-31,4 por ciento), no obstante el incremento de plomo
(13,5 por ciento), zinc (6,3 por ciento) y oro (4,4 por ciento).

= Entre enero y setiembre, a precios de 2007, la produccion de
zinc significé el 46 por ciento del VBP minero, seguido por plata
(20 por ciento), cobre (19 por ciento), plomo (13 por ciento) y oro
(2 por ciento).
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Construccion

Los despachos de cemento se redujeron en 15,3 por ciento interanual en el mes y en 17,4 por ciento en el
acumulado, influenciados por la menor inversion privada y publica.

Despachos de cemento ®= Los despachos de cemento por la empresa UNACEM
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior) (plantas Condorcocha y Atocongo con las marcas

15 Cemento Andino y Sol, respectivamente), disminuyeron
0 122 luego de incrementarse en 1,1 por ciento en el mes
. Ve previo. En setiembre, se redujeron en 15,3 por ciento
,;| ,: interanual, explicado principalmente por el menor
0 = |_| HU U I_I o desempefio de la inversion privada y publica.
E ' 2,9 33
-4,2 4 ,
’ -5,6
- 6,6 ’ .

10 87 . 75 80 = Entre enero y setiembre, los despachos de cemento se
15 106 ' -12,5 aa o3 contrajeron en 17,4 por ciento respecto a similar periodo
-14, -154  -154 ’ _ -15, L, L.

-20 17,2 160 de 2014. Este resultado se asocio principalmente a la

-19,6 . .. . T .
25 L menor inversion privada y publica, decreciendo esta
30 260 Gitima en 13,2 por ciento en el acumulado, ante
- 282 menores transferencias por Canon Minero y el ingreso
-35 -32,4 . . .
130 N D EM F M A M J 1 A S O N DESF M A M J J A s de nuevas autoridades al Gobierno Regional y a las

municipalidades.

Fuente: UNACEM S.AA

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Créditos y depdsitos

El crédito directo total al término del mes (S/. 551 millones) crecio 10,4 por ciento con respecto aigual mes del afio anterior. Los
créditos de consumo, hipotecario y a empresas se expandieron en 13,2 por ciento, 25,0 por ciento y 7,4 por ciento,
respectivamente.

Pasco: Crédito Directo
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

Saldos en millones de .
Tasas de crecimiento (%)
nuevos soles

ago-15 sep-15 Mes 12 Meses
Banco de la Nacién 1/ 32 32 0,1 -1,3
Agrobanco 2/ 57 58 0,5 4,8
Banca Muiltiple 259 264 2,1 9,6
Instituciones No Bancarias 196 197 0,6 15,7
Financieras 80 80 0,1 7,4
Cajas Municipales 113 114 1,0 22,4
Cajas Rurales 0 0 - -
Edpymes 3 3 15 9,7
Total 544 551 1,3 10,4
Empresas 325 329 1,2 7,4
Personas 219 222 1,4 15,2
Consumo 180 183 1,4 13,2
Hipotecario 39 40 1,6 25,0
MN 488 496 1,6 16,3
ME 56 55 -1,9 -24,3

1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos

=L a cartera morosa al mes de agosto alcanzé 3,4 por ciento, menor en 0,2
de punto porcentual respecto a similar mes de 2014. Los mayores ratios se
registraron en las Edpymes (5,5 por ciento), Banca Mdltiple (4,2 por ciento),
Cajas Municipales (3,6 por ciento) y Empresas Financieras (2,8 por ciento).

Pasco: Crecimiento del crédito directo

(Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

208 21,1 21,0
195 — 193 196 129 /= —

20,0 18,0 15,6 _ —

— 155 152
14,7
— — g 142 144 142
15,0 . ) ;
BA 129 127 B g

105 190 oy 0
100 ;

50

0,0
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Fuente: SBS.

Pasco: Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

3,6 3,7 3,7 3,7 3,7

34 344, 343% 3434 1] 34
a1 32329325 (323232 S —

2,3
2,25

Al13 S o N D E14 F M A ™M J J A S [e] N D EI15 F M A ™M J J A

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS
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Los depdsitos en Pasco (S/. 487 millones) crecieron en 6,9 por ciento interanual en setiembre, debido a las mayores
captaciones en depdsitos en ahorro, a plazo y a la vista. Por tipo de moneda, se registré un incremento de 2,1 por ciento en
moneda nacional y una expansion de 38,5 por ciento en moneda extranjera.

Pasco: Depésitos Pasco: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)
. 9,9
Saldos en millones de Tasa de crecimiento (%) 10,0 = 88
nuevos soles —
8,0 74 7,6 6o
ago-15 sep-15 Mes 12 Meses 65 61 60 so| |-
6,0 55 56 50 ! 51 4
43
Banco de la Nacién 168 167 -0,8 0,1 40 31 33 0 29
72,6
Banca Muiltiple 246 251 1,8 11,8 2o 21
Instituciones No Bancarias 68 69 1,6 7,3 ' H ,0_8| ,0_7| H H
Financieras 11 11 -1,7 11,9 o0 U
Cajas Municipales 57 58 2,2 6,4 2,0 1718
Cajas Rurales 0 0 - - o i '
TOTAL 483 487 0 9 6 9 ' s13 0 N D El4 F M A M J J A S 0 N’ D EI5 F M A M J J A S
Fuente: SBS.
Vista 181 183 09 44
Ahorro 183 185 1,3 7,8
Aplazo 119 119 0,0 9,6
En MN 400 404 09 2,1
En ME 83 83 04 38,5

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
Elaboracién: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmicos
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Inversion publica

La inversidn publica, correspondiente a los tres niveles de gobierno sumé S/. 22 millones en el mes, inferior en 49,4 por ciento,
debido a los menores montos ejecutados en todos los niveles de gobierno. En el acumulado disminuyé en 13,2 por ciento

respecto a similar periodo de 2014.

Inversion publica 1/ 2/
(En millones de nuevos soles)

Septiembre

Enero - Septiembre

2014 2015 Var.%real 2014 2 015 Var.%real
Gobierno Nacional 7 4 -44,8 29 42 41,0
Gobierno Regional 16 9 -48,9 101 87 -16,7
Gobiernos locales 18 9 -51,7 107 83 -24,4
Total 42 22 -49,4 237 213 -13,2

1/ Informacion actualizada al 30 de setiembre de 2015.

2/ Comprende la adquisiciéon de activos no financieros

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos

Crecimiento de lainversion publica

(Var.% real acumulado 12 meses)

200 185,6

144,6

100
44,2
50 -
= ~ -— em -
o ~

= — |— -
-11,3 15,9 66 178
50 22,9 -34,3

-48,8 45 949,7

-100 -83,7-83,6 g9 g

-150 -130,4

-231,9

[ Variacién % interanual == e= Variacidén % acumulada 12 meses

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

"SRR ¢

La inversion publica en Pasco, correspondiente a los tres
niveles de gobierno, sumé S/. 22 millones en el mes, menor en
S/. 20 millones (-49,4 por ciento) comparado a similar mes de
2014, ante los menores montos ejecutados en todos los niveles
de gobierno. Entre enero y setiembre, la inversion publica
acumulé una ejecucion de S/. 213 millones, inferior en S/. 24
millones (-13,2 por ciento) respecto a similar periodo de 2014,
ante los menores desembolsos en el Gobierno Regional (-16,7
por ciento) y las municipalidades (-24,4 por ciento).

Entre los principales proyectos que se ejecutaron entre enero
y setiembre, destacaron en el Gobierno Nacional la “Ampliacion
y mejoramiento del servicio de internamiento penitenciario en la
jurisdiccion de la oficina regional oriente Pucallpa” con un gasto
devengado de S/. 26,1 millones; y “Construccidon puente
carrozable Chuchurras” con un gasto de S/. 3,1 millones.

En el Gobierno Regional, sobresalieron los proyectos de
“Mejoramiento y ampliacion de los servicios de saneamiento y
fortalecimiento institucional integral de la EMAPA Pasco” con un
gasto devengado de S/. 35,1 millones; y “Ampliacion del
sistema eléctrico rural de las localidades entre Haswald y Bella
Esperanza-Chatarra-Palcazu y ciudad Constitucion, provincia
Oxapampa” con un gasto acumulado de S/. 8,9 millones.

En los gobiernos locales, los mayores desembolsos se
registraron en el “Mejoramiento, ampliacion de los sistemas de
agua potable, sistema de alcantarillado y tratamiento de aguas
residuales de la localidad de Ticlacayan, distrito de Ticlacayan,
Pasco” con un gasto de S/. 12,8 millones; y “Mejoramiento de la
oferta de los servicios educativos en las I.E. del nivel primaria
N° 34263 Puerto Mayro; N° 34550 Lagarto Seco; y en las I.E.
del nivel secundaria San Pedro de Pichanaz, Aguaruna, Juan
Medina Robles, Santa Rosa de Chuchurras” con un gasto de
S/. 6,0 millones.
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