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Pasco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Enero 2015 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Huancayo

Lunes, 06 de abril de 2015

El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha considerado presentar un conjunto de indicadores sectoriales de actividad econdmica con la finalidad de poder realizar el seguimiento del desempefio de
la economia departamental. Para el sector real, se ha utilizado el Valor Bruto de Produccion a precios del afio 2007 para los sectores disponibles. Cabe sefialar que a partir de enero 2014, el Instituto
Nacional de Estadistica (INEl) ha realizado el cambio de afio base (de 1994 a 2007) para la construccion del Producto Bruto Interno (PBI) nacional, estando en elaboracion la desagregacion
departamental. En la medida que se publique referida informacion, el BCRP volveria a elaborar para cada departamento un indicador agregado de actividad econémica.




Actividad Primaria

Durante enero, el sector minero decrecié en 7,3 por ciento, ante la menor produccién de cobre y oro. De forma
contraria, la produccion agropecuaria se expandio 23,5 por ciento, ante el mayor resultado de la actividad agricola.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 23,5 por ciento en el mes, sustentado en el incremento de la actividad agricola (36,0 por ciento), contrarrestado
parcialmente por la ligera disminucion del subsector pecuario (-0,1 por ciento).

®= La actividad minera registr6 un resultado negativo por segundo mes consecutivo luego de haberse incrementado en noviembre pasado. En
enero, decrecié 7,3 por ciento interanual, debido a la menor produccién de cobre (-81,7 por ciento) y oro (-30,8 por ciento); sin embargo, el
resultado del mes se contrarrestd parcialmente por la mayor produccion de plomo (25 por ciento), zinc (11,9 por ciento) y plata (26,1 por
ciento).

Crecimiento de la produccioén agropecuaria 1/ Crecimiento de la produccidon minera 1/
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Otros indicadores de actividad econdmica

En enero, destac6 el incremento del crédito directo total (12,9 por ciento); crédito de consumo (10,7 por ciento); crédito
hipotecario (11,3 por ciento); los arribos a los establecimientos de hospedaje (60,7 por ciento); y el empleo formal urbano en
empresas de 10 a mas trabajadores (7,8 por ciento).

" os despachos de cemento volvieron a caer por undécimo mes consecutivo,
disminuyendo 14,4 por ciento interanual durante enero, explicado principalmente por un

menor desempefio de la inversion privada y publica, decreciendo esta Ultima en 83,7 — = .
por ciento interanual en enero. Otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

®"Los arribos a los establecimientos de hospedaje crecieron por sexto mes
consecutivo, aumentando 60,7 por ciento en enero, explicado por la mayor afluencia de Ago.14  Set.14 Oct.l4 Nov.14 Dic.14 Enel5
visitantes nacionales y extranjeros hacia las provincias de Oxapampa y Pasco. Del total
19,6 12,5 -5,6 -2,9 -33 14,4
de arribos durante el primer mes del afio, el 99,5 por ciento fueron nacionales, de los  Despachos de cemento 1/ ¥ 4 ¥ ¢ ¥ g
cuales el 31 por ciento procedio del propio departamento, seguido de Lima  Aribos alos establecimientos de hospedaje 48 4172 {181 {4236 4210 4607

mﬁgr?ﬁé)(l)it(a?nao(rZCGieﬁ(t)g)ciento), Junin (23 por ciento), Lima provincias (8 por ciento) y Empleo formal urbano 2 £33 @09 €24 443 @55 478

P ' Crédito total 3/ 210 147 134 142 fr144 129

= El empleo formal en las empresas de 10 a mas trabajadores en la ciudad de Cerro de  Crédito de consumo 3/ 88 {92 {93 {101 {106 4107
Pasco 1ei,7.por el cn ner, sumando co cllo sete moses d (EUpErROEN g ti6 fa g e fon pus
comercio (6,% por c?ento), servicios (7,9 por ciento), y transporte, aIFr)nacenes y Inversion publica 1/ Yo7 fruz 68 Feos $a6 $887
comunicaciones (5,2 por ciento). 1/ En términos reales.

2/ En empresas de 10 a mas trabajadores situadas en la ciudad de Cerro de Pasco

* El crédito directo total en la regién (S/. 510 millones) aumenté 12,9 por ciento en 3 Entéminos nominales.
enero con relacion a similar mes de 2014, sobresaliendo los mayores montos — Fuenes: BCRP-Sucursal Huancayo, UNACEM, MINCETUR, MTPE, SBS y MEF.
otorgados por Agrobanco, Banco de la Nacion, la Banca Mdltiple e instituciones no
bancarias. De la misma forma, los créditos de consumo e hipotecarios crecieron 10,7 y
11,3 por ciento, respectivamente.

= Por su parte, la inversion publica del mes (S/. 3 millones) disminuyé en 83,7 por
ciento interanual, ante los menores montos ejecutados en el Gobierno Regional y las
municipalidades. Durante el primer mes de 2015, los tres principales proyectos con
mayor monto ejecutado fueron: “Ampliacion y mejoramiento del servicio de
internamiento penitenciario en la jurisdiccion de la oficina regional oriente Pucallpa”,
con un gasto de S/. 2,8 millones a cargo del Gobierno Nacional; “Construccion puente
carrozable Chuchurras”, con un gasto de S/. 0,2 millones a cargo también del Gobierno
Nacional; y “Mejoramiento y recuperacion del servicio de las capacidades productivas
de los productores cafetaleros afectados por fendmenos bidticos adversos roya
amarilla del cafeto, provincia de Oxapampa”, con un gasto de S/. 39 miles ejecutado
por el Gobierno Regional.
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Hechos de importancia

Durante enero y febrero, la inversion minera en Pasco alcanzé US$ 17 millones, el décimo a nivel nacional,
menor en 73,5 por ciento respecto de similar periodo de 2014.

= Durante enero y febrero, la inversion minera en Pasco alcanzé US$ 17 millones, el décimo a nivel nacional, menor en 73,5 por ciento
comparado a similar periodo de 2014. Durante el primer mes del afio no se registro transferencias por Canon Minero.

®= En mineria, Volcan Compafiia Minera proyecta para este afio reducir sus inversiones totales en 30 por ciento. Hasta setiembre de 2014,
éstas llegaron a US$ 275,9 millones. Ademas, para este afio planea realizar busquedas permanentes para reducir costos unitarios en sus
operaciones mineras, pues en un informe presentado a Credicorp Capital Sales & Marketing Summit 2014, indic6 que su costo unitario
promedio a diciembre de 2014 llegaba a US$ 63,5 por TM. Por otro lado, la empresa aumentara la capacidad de produccion de zinc; para
ello, incrementara la capacidad de tratamiento en sus unidades de Yauli, Chungar y Alpamarca a cerca de 300 mil toneladas métricas
durante el 2015, desde alrededor de 282 mil toneladas que en la actualidad produce.

®= En mineria, El Brocal y el Banco de Crédito suscribieron un contrato de leaseback (retroarrendamiento financiero) por US$ 180 millones
para financiar parte del proyecto de ampliacion de la planta en la unidad minera de Colquijirca, ubicada en el distrito de Tinyahuarco (Pasco).
Con este proyecto la unidad minera prevé ampliar sus operaciones a 18 mil toneladas diarias.

®= En mineria, Milpo viene creando una unidad denominada Complejo Minero de Pasco para integrar las operaciones polimetalicas de sus
unidades mineras El Porvenir y Atacocha, y asi reducir costos e incrementar la eficiencia de las operaciones. Se espera que para marzo
préximo inicie las operaciones de este complejo.

®= En mineria, Atacocha, segun el informe de Kallpa Securities SAB, anuncid que producird hasta el 2022 en Pasco, cuando inicialmente se
estimaba que la unidad minera estaria en produccion hasta el 2019. El nuevo estimado comprende la duplicacién de las reservas y el
aumento de 20,2 por ciento en los recursos.

® En hidrocarburos, la empresa Pluspetrol recibié permiso del MEM para realizar exploraciones en el lote 108 que se ubica entre Junin y
Cerro de Pasco. Los trabajos demandaran una inversién de US$ 50 millones.
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el incremento de la actividad agricola (36 por ciento),

El sector agropecuario crecié 23,5 por ciento en enero, sustentado en
no obstante la disminucién del subsector pecuario (-0,1 por ciento).

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(SR EIEGES)

El subsector agricola creci6é 36 por ciento en el mes,
explicado por la mayor oferta con destino al mercado
interno (37 por ciento) y al mercado externo y

Estructura Enero ] i )
Subsectores agroindustria (24,5 por ciento); destacando en el
Porcentual 2013 0 . .
2 2014 2015 Var% primer caso, los incrementos en papa, yuca, rocoto,
zapallo, platano y arroz céscara; explicado en papa
AGRICOLA 70,7 36,0 por los mayores rendimientos, debido a las mejores
Orientada al mercado interno 2/ 57,0 37,0 condiciones climéticas y la disposicion de semilla de
Papa 11,0 77 154 997 mejor calidad de |i;:lS zonas produgtoras de
Yuca 71 32 85 1621 Paucartambo y Huachén. Regpecto_al orientado fa,l
Platano 0.4 77 79 27 m_erc_ado externq y agromdustr’la, se debi6
. principalmente al incremento en maiz amarillo duro,
Granadilla 11,2 2,7 2,1 -23,8 . .
no obstante las reducciones en cacao y café.
Rocoto 3,4 0,9 1,5 67,7
Zapallo 1,0 0,5 1,2 1583 » . o .
Arroz CAscara 10 0.7 0.8 26,0 e La produ_cmon pecuaria declln_o, 0,1 por ciento en ’eI
N mes, debido a la menor produccién de huevo, ademas
Frijol Grano Seco 0,7 0,3 0,3 -17,4 R . .
de carnes de vacuno, ovino, porcino, caprino, llamay
Orientada al mercado externo y ave; no obstante el crecimiento en leche, lana y carne
agroindustria 2/ 136 24,5 de alpaca. La produccién de leche y, carnes de
Maiz A. Duro 13 18 23 219 vacuno y porcino, se concentra en la provincia de
Cacao 038 0,0 00  -150 Oxapampa por ostentar un clima adecuado y
Café 9,9 0,0 0,0 - disponibilidad de pastos, mientras que la oferta de
lana y, carnes de ovino y alpaca proviene de las
PECUARIO 293 01 provincias de Pasco y Daniel Alcides Carrién.
Carne de vacuno 3/ 7,8 0,3 0,3 -4,8
Carne de awe 3/ 1,1 0,1 0,1 -4,9
Carne de ovino 3/ 47 0,1 0,1 -6,9
Leche 58 2,1 2,2 7,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 235

1 Cifras preliminares

2/ A precios de 2007

3/Peso neto

Fuente: Ministerio de Agriculturay Riego

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos
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La produccién minera disminuyé 7,3 por ciento interanual en enero, ante la menor oferta de cobre, oro y plata.

Produccién Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Enero

Porcentual o
2013 2/ 2014 2 015 Var. %

Cobre (TMF) 15,8 5274 966 -81,7
Plomo (TMF) 11,5 6 793 8 492 25,0
Zinc (TMF) 44,4 21 702 24 288 11,9
Oro (Grs.f) 1,4 88 074 60 931 -30,8
Plata (Kg.f) 27,0 69 992 88 243 26,1
TOTAL 1/ -7,3

1 Cifras preliminares.
2/ A precios de 2007.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

Crecimiento de la produccion minera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: MINEM
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e La produccion minera registr6 un resultado negativo por
segundo mes consecutivo luego de haberse incrementado en
noviembre pasado. En enero, decreci6 7,3 por ciento interanual,
debido a la menor produccién de cobre (-81,7 por ciento) en las
mineras Atacocha, Administradora SAC y El Brocal; y oro (-30,8
por ciento) en las mineras Aurifera Aurex, Milpo y El Brocal. Sin
embargo, el resultado del mes se contrarresté parcialmente por
la mayor produccion de plomo (25 por ciento) en las mineras
Atacocha, Buenaventura y Pan American Silver; zinc (11,9 por
ciento) en las mineras Buenaventura y Milpo; y plata (26,1 por
ciento) en las mineras Buenaventura, Atacocha, Administradora
SAC, Pan American Silver y El Brocal.

= Durante enero, a precios de 2007, la produccién de zinc significd
el 49 por ciento del VBP minero, seguido por plata (31 por
ciento), plomo (14 por ciento), cobre (5 por ciento) y oro (1 por
ciento).
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Construccion

Los despachos de cemento disminuyeron 3,3 por ciento en el mes, y en el acumulado 9,7 por ciento, influenciados

principalmente por una caida de lainversion privaday publica.

Despachos de cemento
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

30

24,9
25 21,3
20 17,4
15
9,9
10 |5g 73
5 |—| 2,5 15 3,2 2,6
0 || =1 1
; P In ] e
- 29 33
-4,2 <6 )
-10 -6,6 R -9,
87 7,5
5 -11,0 125
-14,6 R _ -14,4
-20 154  -154
-19,6
-25
E13 F M A W J J A S (o] N D E14 F M A M J J A S o] N D EI15

Fuente: UNACEM S.AA

Los despachos de cemento por la empresa UNACEM
(plantas Condorcocha y Atocongo con las marcas
Cemento Andino y Sol, respectivamente), disminuyeron
por undécimo mes consecutivo, reduciéndose 14,4 por
ciento interanual durante enero, explicado
principalmente por un menor desempefio de la inversion
privada y publica, decreciendo esta ultima en 83,7 por
ciento interanual en enero, ante menores transferencias
por Canon Minero y el ingreso de nuevas autoridades al
Gobierno Regional y las municipalidades.
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Aspectos laborales

El empleo formal en las empresas de 10 a mas trabajadores, en la ciudad de Cerro de Pasco, crecié en 7,8 por ciento

en enero.

Ciudad de Cerro de Pasco: indice mensual de empleo en empresas

privadas formales de 10 a mas trabajadores 1/ (Diciembre 2010 = 100)

Sectores Enero
2014 2015 Var.%
Extractiva 2/ 67,7 73,1 8,0
Industria manufacturera - - -
Comercio 120,4 128,7 6,9
Transporte, almacenes y comunicaciones 61,0 64,2 5.2
Servicios 3/ 88,5 95,5 7,9
Total 75,5 81,4 7,8

Nota: La informacién corresponde al primer dia de cada mes.

1/ Cifras preliminares.

2/ Conformada por las subramas agricultura, pesca y mineria.

3/ Conformada por las subramas senicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles, establecimientos financieros,
ensefianza, senicios sociales y comunales; y electricidad, gas y agua.

Fuente: MTPE - Encuesta Nacional de Variaciéon del Empleo (ENVME)

Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econémicos.

®= El empleo en la ciudad de Cerro de Pasco, en empresas privadas
formales de 10 a mas trabajadores, creci6 en 7,8 por ciento
interanual enero, sumando con ello siete meses de recuperacion
continua, luego que se registrara 20 meses de resultados negativos.
El resultado de enero estuvo influenciado por los incrementos en las
ramas extractivas (8 por ciento), comercio (6,9 por ciento), servicios
(7,9 por ciento), y transporte, almacenes y comunicaciones (5,2 por
ciento).

Ciudad de Cerro de Pasco: Crecimiento del empleo formal urbano

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINTRA.
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Los depdsitos en Pasco (S/. 469 millones) decrecieron 1,7 por ciento, debido a las menores captaciones en los depésitos a la
vista. Por tipo de moneda, se registr6 una caida de 1,9 por ciento en moneda nacional y de 0,9 por ciento en moneda
extranjera.

Pasco: Depésitos Pasco: Crecimiento de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles) (Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

A ENERO 10,0 88
8,0 (] 74
E .Y Var. Nom. ’
2014 2015 struc. % ar. Nom 5q O3 o5 65 s6 6,1 6,0
2015 2015/2014 69 45 40 ' S > 50 51
40
Banco de la Nacién 177 162 345 -8,5 40 R 33
Banca Muiltiple 236 239 51,0 1,2 2o 21
038 08
Instituciones No Bancarias 64 68 14,5 6,2 M H M
0,0

Financieras 8 11 2,3 30,4 u

Cajas Municipales 56 57 12,2 2,6 2,0 17

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 40 2,8 33

TOTAL 477 469 100 0 1 7 E13 F M A M J J A S o] N D E14 F M A M J J A S 0 I\j D EI5
! B¢ Fuente: SBS.

Vista 191 168 35,7 -12,5

Ahorro 176 190 40,5 7,6

A plazo 109 112 23,8 2,0

En MN 407 400 85,3 -1,9

En ME 70 69 14,7 -0,9

Fuente: SBS y AFP.
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo.
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Créditos y depdsitos

El crédito directo total al término del mes (S/. 510 millones) crecié 12,9 por ciento en relacién a similar mes del afio anterior. Los créditos de
consumo, hipotecario y a empresas se expandieron en 10,7 por ciento, 11,3 por ciento y 14,3 por ciento, respectivamente.

Pasco: Crédito Directo
(Saldos a fin de periodo en millones de nuevos soles)

Pasco: Crecimiento del crédito directo
(Var.% nominal con respecto a similar mes del afio anterior)

A ENERO
2014 2015 Estruc. % Var. Nom.
2015 2015/ 2014 — 155152 .
15,0 mis - 14,2 14,4
., Y31 133154 13,3 B4 — 129
Banco de la Nacién 1/ 31 32 6,3 5,0 a8 e 17 — -
11,1 = !
Agrobanco 2/ 43 54 10,7 26,7 100
Banca Muiltiple 216 239 46,9 10,9 /
Instituciones No Bancarias 163 184 36,1 13,4 .
Financieras 68 79 15,5 15,6 '
Cajas Municipales 91 102 20,1 12,0
0,0
Edpymes 3 3 0,6 4,6 EI3 F M A M J J A S O N DEWMF M A M J J A S O N DEIS
Total 452 510 100,0 12,9 Fuente: SBS.
A empresas 271 310 60,8 14,3
A personas 181 200 39,2 108 Pasco: Tasa de morosidad 1/
En MN 390 443 86,8 13,6 (Porcentaje)
En ME 62 67 13,2 8,5
3,6
1/ Considera sélo los créditos de consumo e hipotecario. s 3232 > 2T 32 5 30 o
2/ No considera los créditos a las demds empresas del sistema financiero. s ,, 28 2,9 2,8 =2 [ ][] ] il
) — [ — 2,7 |
Fuente: SBS y AFP 26 2s L iy
Elaboracién: BCRP - Sucursal Huancayo. 22 21
®La morosidad al término de diciembre 2014 (dltima informacion disponible
por la SBS), alcanz6 3,4 por ciento, superior en 1,1 puntos porcentuales
respecto de similar mes de 2013. Los mayores ratios se registraron en las
Cajas Municipales (3,5 por ciento) y la Banca Mdltiple (4,5 por ciento).
D12E13 F M A M J J A S O N DEWF M A M J J A S O N D

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Fuente: SBS
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Inversion publica

La inversién publica, correspondiente a los tres niveles de gobierno sumoé S/. 3 millones en el mes, menor en 83,7
por ciento, debido a los menores montos ejecutados en el Gobierno Regional y las municipalidades.

* La inversion publica en Pasco, correspondiente a los tres
niveles de gobierno sumé S/. 3 millones en el mes, menor en
S/. 15 millones (-83,7 por ciento) respecto a similar mes de
Enero 2014, influenciado por las nulas inversiones en el Gobierno
Regional (S/. 16 millones menos) y las municipalidades (S/. 1

Inversion publica 1/ 2/

(En millones de nuevos soles)

(o)
2014 2 015 var.%real millon de reduccion), debido al ingreso de nuevas autoridades
Gobierno Nacional 1 3 182,9 ediles. El resultado del mes, fue contrarrestado parcialmente
Gobierno Regional 16 o 99,5 por las mayores inversiones en el Gobierno Nacional (S/. 2
millones o 182,9 por ciento mas), sustentado en el incremento
Gobiernos locales 1 0 -100,0 de las inversiones del sector justicia.
Total 18 3 -83,7

= Entre los principales proyectos que se ejecutaron en enero,
destacaron en el Gobierno Nacional la “Ampliacion vy
mejoramiento del servicio de internamiento penitenciario en la

- ) o jurisdiccion de la oficina regional” con un gasto devengado de
Elaboracion: BCRP, Sucursal Huancayo. Departamento de Estudios Econdmico: S/. 19,8 millones; y “Construccién puente carrozable

. . ., o Chuchurras” con un gasto de S/. 6,5 millones.
Crecimiento de lainversién publica
VR A = En el Gobierno Regional, destacaron los proyectos de

“Mejoramiento y recuperacion del servicio de las capacidades

1/ Informacién actualizada al 31 de enero de 2015.
2/ Comprende la adquisicidn de activos no financieros
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

200 e P productivas de los productores cafetaleros afectados por
150 Bt fendmenos bidticos adversos roya amarilla del cafeto, provincia
100 . de Oxapampa”, con un gasto de S/. 39 miles; y “Mejoramiento
s0 S~ - 220 _ _ 44,2 de los servicios educativos del nivel secundario en la I.E.
” i - . . . .
o (S [l 128 [ il S SR |_| Ernesto Von Mullembruck, distrito de Chontabamba, provincia
= L — T - - l__| . X
. 22013 159706 47 |_| il Oxapampa”, con un gasto de S/. 37,1 miles.
=4 -48,8-48,9-49,7 -37.6
-100 -69,9 83,7
150
200
-250 -231,9
300
E.13 F M A ™M J J A S o N D E.14 F M A ™M J J A S o N D E.15
[ Variaciéon % interanual == = Variacion % acumulada 12 meses

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 11



