@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Pasco: Sintesis de Actividad EconOmica

- Octubre 2013 -

Departamento de Estudios Econdmicos
Sucursal Huancayo

Lunes, 23 de diciembre de 2013



INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA Sucursal Huancayo

Entre enero y octubre, el Indicador de Actividad Econdmica se contrajo en 4,0%, explicado por los
resultados negativos de los sectores mineria y manufactura. Contrarrestd parcialmente los
aumentos en los sectores agropecuario, electricidad y agua, construccidn, servicios
gubernamentales y financieros.

Indicador de Actividad Econémica Regional 1/ 2/ Contribucion al crecimiento (Ene — Oct) 2013/2012 del
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior) Indicador de Actividad Econémica, segun sector
2013 (En puntos porcentuales)
SECTOR Ponderacion 3/

ENERO - OCTUBRE

Agropecuario 9,1 4,9 Total
Agricola 6,0
Pecuario 3,0 Mineria
Mineria 56,2 9,1
Manufactura
Manufactura 2,9 -23,8
Electricidad y Agua 2,6 7,2 . ) )
Servicios Financieros
Construccion 6,0 9,0
Servicios Gubernamentales 5,3 9,6 Electricidad y Agua
Servicios Financieros 1,8 7,2
Total 84,0 [ -40|

— - — — — — Agropecuario
1/ Es un indicador parcial de la actividad econémica de la regiéon que alcanza una cobertura grop

de 84,0% del valor agregado bruto de la produccién regional segun cifras del INEI.

2/ Actualizado con informacion al 18 de diciembre de 2013.

3/ Considera la estructura productiva de la region para el afio 2007 segun cifras del INEL.
En el caso de los servicios financieros se considera como ponderacién el promedio nacional
para dicho afio (1,8%). L,
Fuente: MINAG, MINEM, PRODUCE-PASCO, OSINERGMIN, MEF, SBS y Cemento Andino, Construccion

Servicios Gubernamentales

-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0
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CONSUMO PRIVADO

Sucursal Huancayo

PASCO: CREDITO A PERSONAS NATURALES
Algunos indicadores de consumo privado (Variacion porcentual real anual)

mostraron  resultados  positivos al e
término de octubre, como los de *°

.o .o Vé ’ [ ] 40

consumo residencial de energia eléctrica
30
y créditos a personas naturales, no

obstante se observé una desaceleraciéon
en el otorgamiento de estos ultimos. 0 -1
(o}

EFMAMIJ) JASONDEFMAMIJ JASONDIEFMAMIJ JAS

2011 2012 2013
Crédito personal e Promedio movil, 3 ultimos meses
Fuente: SBS
CONSUMO RESIDENCIAL DE ELECTRICIDAD N° DE CLIENTES EN CONSUMO RESIDENCIAL DE ELECTRICIDAD
(Variacion porcentual anualizado) (Variacion porcentual del nimero de clientes)
) [ Pasco Sierra Centro 10 [—1Pasco
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EFMAMIJ J ASONDEFMAMIJ JASONDEFMAMI J ASDO
2011 2012 2013
2011 2012 2013

Fuente: Electrocentro S.A. Fuente: Electrocentro S.A.
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AGROPECUARIO

Sucursal Huancayo

En octubre, el sector crecié en 19,6%, y en 4,9% en lo que va del aio. En el primer caso, por el
incremento de la parte agricola (46,2%) ante la mayor produccién de cacao, granadilla, papa y yuca;
contrarrestd parcialmente el sub sector pecuario (-7,7%) por una menor produccion de carnes de
ovino, porcino y vacuno.

Produccién de principales productos agropecuarios
(En toneladas)

Octubre Enero - Octubre Participacion en el VBP Agropecuario
2012 2013 Var% 2012 2013 Var% (Enero — Octubre 2013)

Produccu?n agricola 1/ 46,2 6,0 Otros 21%
Mercado interno 1/ 65,8 11,6 L 2% |

Papa 648 2869 3424 91651 81501  -11,0 ana 27

Platano 7740 8092 45 78779 80397 2,1 Papa 14%

Yuca 4201 9607 1287 46160 62515 354

Granadilla 1505 2922 942 12233 23535 924 .

B Granadilla

Maiz Choclo 20 0 -100,0 6194 10 642 71,8 4%

Zapallo 360 695 931 4397 7167 63,0 °

Arroz Cascara 38 6 -83,6 2 399 3746 56,2

Haba Grano Verde 99 0 -100,0 2472 2078  -159 Carne

Carne

Porcino 4%
0 Vacuno 12%

Mdo. industrial y/o

exportacién 1/ 4,7 -8,6
Maiz A. Duro 27 0 -1000 4572 5913 293 Leche 5%
Café 491 0 -1000 9596 7197  -250
Cacao 40 113 1820 334 520 557 Carne Ovino
Produccion pecuaria 1/ 7,7 3,0 9% Platano 10%
Carne de vacuno 2/ 318 294 -7,6 3081 3253 56
Carne de ave 2/ 48 55 14,9 408 554 359 Yuca 9%
Carne de ovino 2/ 149 132 -11,3 1577 1623 3,0 Café 10%
Leche 2117 2085  -15 21157 20602  -2,6
Sector Agropecuario 1/ 19,6 49

1 En nuevos soles a precios de 1994
2/ Peso de animales en pie

Fuente:MINAGRI.
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SIEMBRAS

Sucursal Huancayo

En lo que va de la campafa agricola 2013 — 2014, se instalaron 21,5 mil hectareas, menor en 0,7%
respecto de igual periodo de la campafia anterior. La contraccion se sustentd en cultivos como oca
(-44,8%), papa (-3,4%) y maiz choclo (-27,0%).
Superficie sembrada 1/
En hectareas

Transitorios
Papa
Maiz A. Duro
Yuca
Arroz Cascara
Maiz Amilaceo
Haba Grano Seco
Olluco
Maiz Choclo
Oca
Frijol Grano Seco
Otros transiforios

Permanentes
Granadilla
Rocoto
Achiote
Café

Pasto setarea

Otros permanentes

1 De agosto aoctubre
Fuente: DRA - Pasco.

Campafia Agricola

2012-2013
20921
7974
2760
2199
1815
1398
863
781
830
690
365
1246

720
106
69
91
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2013-2014
20411
7700
3226
2488
1920
1447
692
684
606
381
373
894

1076
274
222
154
117

89
220

Variacion
Absoluta %

-511 -2,4
-274 -3,4
466 16,9
289 13,1
105 5,8
49 3,5
-171 -19,8
-97  -124
-224 -27,0
-309  -448
8 2,2
-3563  -28,3
356 49,4
168 158,5
153 221,7
63 69,2
108 1200,0
89 -
-225  -50,6




MINERIA

Sucursal Huancayo

La actividad minera del mes disminuyd 0,9%, ante la menor produccion de oro (-35,9%) y cobre
(-28,7%). En lo que va del afio, el principal mineral explotado fue el zinc, cuya produccién disminuyd
ante una menor extraccion por parte de las mineras Buenaventura, Administradoras Cerro SAC,

Milpo, El Brocal y Atacocha.

PRODUCCION MINERA METALICA
Contenido Fino

VALOR BRUTO DE LA PRODUCCION (VBP) MINERA

(En variacidn porcentual real)
[—Var. Acumulada
15,0 4
e=\/ar. Mensual 1/

Var 100 1

50 A

Octubre Var. Enero - Octubre
2012 2013 % 2012 2013 %
Cobre (TMF) 5382 3836 -28,7 25694 31009 20,7
Plomo (TMF) 5679 7437 31,0 78 649 74 411
Zinc (TMF) 22963 23414 2,0 284873 237163
Oro (Grs.f) 125842 80661 -359 860869 746 260
Plata (Kg.f) 77983 86674 111 815180 784 165
TOTAL 1/ -0,9

1 Variacién en términos reales, a precios de 1994.
Euente: MINEM

Participacion en el VBP Minero Metalico
(Enero — Octubre 2013)

Zinc 51%

Plomo 8%.

Cobre 12%

D

Oro 2%

Plata 27%

00 /\ A A ,\
5.4 vV \
-16,7 =01
-133 100 1
-3.8
-15,0 -
-9,1
-20,0 4

EFMAMIJ JASONPDIEFMAMIJ JASONPDIEFMAMIJ J ASDO

2011 2012 2013

1/ Respecto a similar mes del afio precedente

PRODUCCION DE ZINC PRODUCCION DE PLATA

El Brocal Buenaventura El Bsz;)cal
10% 3% °
™~ Pan American_\
Pan American _—Atacocha Silver
Silver 16% 11%
6% ~Buenaventura

38%

Chungar

23%
Milpo
0,
Chungar _~ 22% . )
tacocha
36%
’ — &%
Adm. Cerro S.A.C.
\_Adm. Cerro S.A.C. 9% Aurifera Aurex
Milpo 1%

7% 7%
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CONSTRUCCION

Sucursal Huancayo

Los despachos de cemento en el mes disminuyeron en 0,5%, luego de veintiin meses consecutivos
de resultados positivos. El resultado se asocio al menor consumo de cemento de algunas empresas
mineras.

INDICADOR DEL SECTOR CONSTRUCCION 1/
OCTUBRE ENERO - OCTUBRE

2012 2013 Var.% 2012 2013 Var.%

Despachos de cemento T™M 11502 11 444 -0,5| 99 088 107 963 9,0
SECTOR CONSTRUCCION -0,5 9,0
¥ Preliminar

Fuente: UNACEM.

Despacho de Cemento en Pasco
(En toneladas)
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VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS

Sucursal Huancayo

En octubre, segun el indice de Precios al Consumidor (IPC) en la ciudad de Cerro de Pasco se registrd
una deflacion de 0,17%. La variacion anualizada en Cerro de Pasco (4,07%) fue mayor al de Lima
(3,04%).

Ciudad de Cerro de Pasco:
Variacion Porcentual Anualizada

CERRO DE PASCO: VARIACION DEL IPC POR GRANDES GRUPOS DE CONSUMO

OCTUBRE 2013 del IPC
VARIACION %
GRANDES GRUPOS DE CONSUMO PONDERACION [ INDICE| Oct.13/ | Oct.13/ | Oct.13/ 5,0 - Afto Base
Set.13 Dic.12 Oct.12 2009 = 100
indice General 100,00 114,82 -0,17 3,67 4,07 4,0 1
Alimentos y bebidas 48,25 119,65 -0,45 5,23 5,85
Vestido y calzado 7,42 108,96 = 0,34 2,55 3,18 3,0 1
Alquiler de vivienda, combustible y electricidad 6,96 117,21 0,17 4,50 4,40
Muebles, enseres y mantenimiento de la vivienda 4,81 112,76 0,06 3,67 4,08 2,0
Cuidado, conserv. de la salud y serv. médicos 3,03 121,03 0,02 3,08 3,08
Transportes y comunicaciones 11,39 107,61 -0,02 0,20 0,51 1,0
Esparcimiento, div., serv. Cult. y de ensefianza 12,07 104,45 0,00 0,93 0,93 EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMIJ JASO
Otros bienes y servicios 6,07 113,63 0,38 2,95 3,08 2011 2012 2013
Fuente: INEl Pasco «=x==Lima Metropolitana «=0==Cerro de Pasco

Los productos con mayor contribucién positiva a la variacién del indice de Precios al Consumidor del
mes fueron: menu en restaurante, carne de carnero, pollo a la brasa, quinua entera y tomate italiano.

Contrariamente, los productos con mayor contribucidn negativa a la variaciéon mensual del IPC fueron:
papa blanca, aji molido, arveja verde criolla, manzana corriente y gasolina.
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GASTO PUBLICO

Sucursal Huancayo

El gasto publico crecié en 1,8% en el
mes, y en 15,8% en el acumulado. En
el primer caso, fue superior en

PASCO: GASTO PUBLICO POR NIVELES DE GOBIERNO 1/ 2/
(En miles de nuevos soles)

Octubre . Enero - Octubre Var.%
S/. 4,5 millones, por mayores 2012 2013 2012 2013 Real
montos devengados del Gobierno  cobiermo central 22904 27573 16,8 182038 220255 17,7
Ce ntra | mun ICI 3 | | dad es Gobierno Regional Pasco 37 585 36 412 -6,0 260913 344 445 28,4
y p ' Gobiernos Locales 31485 32521 0,2 253 309 264 267 15
TOTAL 91974 96507 18 696261 828 968 15,8

En lo que va del afo, la mayor

1/ Gasto Devengado.

ejecucion presupuestaria obedecid 21 Variacion en 10rminos reales.
al incremento en los egresos
Corrientes y de Capital (10,3% vy Comportamiento del Gasto Publico

(En miles de nuevos soles)

250 000 I

23,6% respectivamente).

Gasto Publico: Participacion

(Enero — Octubre 2013) 200 000 I
Gobiernos Gobierno 150 000
Locales Central
32% 27% .

100 000 I i . .
[ I...ll.llﬁ ..ll .I
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Regional Pasco
41%
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INVERSION PUBLICA

Sucursal Huancayo

PASCO: INVERSION PUBLICA POR NIVELES DE GOBIERNO 1/ 2/
(En miles de nuevos soles)

Octubre Var. % Enero - Octubre Var.%
2012 2013 Real 2012 2013 Real
Gobierno Central 3776 3654 -6,1 15 147 23403 50,3
Gobierno Regional Pasco 20 589 15 647 -26,2 95 444 168 171 71,4
Gobiernos Locales 21 991 23043 1,7 169 729 172 563 -1,1
TOTAL 46 356 42 345 4 -11,3 280 320 364 136 " 26,4

1/ Gasto Devengado.
2/ Variacion en términos reales.
Fuente: MEF —SIAF.

Comportamiento de la Inversion Publica
(En miles de nuevos soles)
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La inversidn publica fue inferior en
11,3% en el mes, aunque se
incrementdé en 26,4% en el
acumulado. En el mes, estuvo
explicado por la contraccién del
Gobierno  Central 'y  Regional.

En lo que va del aio, los sectores con
mayor participacion en el gasto
financiero fueron Educacion,
Transporte y Saneamiento.

Inversion Publica: Participacion
(Enero — Octubre 2013)
Gobierno

Central
/_7%

Gobiernos
Locales
0,
a47% Gobierno
Regional
Pasco

46%




COLOCACIONES Y MORA DEL SISTEMA FINANCIERO

Sucursal Huancayo

Al finalizar octubre, el crédito del Sistema Financiero se expandid en términos interanuales en 4,8%,
ante el mayor dinamismo de las Empresas Financieras e Instituciones No Bancarias. En el mes, el
85,0% del crédito total fue otorgado en moneda nacional, mientras que la mora del sistema se ubico

en 2,8%.
CREDITOS DEL SISTEMA FINANCIERO 1/ Crédito v cartera pesada del Sistema Financiero
En miles de nuevos soles < 400 - +74 402
SETIEMBRE OCTUBRE Variacion % Real [ - 30
Oct. 13/ Oct. 13/ B 3
2013 2012 2013 T é 300 - 3
I. Banca Mltiple 217 212 218743 217383 0,0 36  E 250 - 208
Il. Empresas Financieras 66 979 57 279 67 846 13 15,0 § 200 - @ g
lll. Instituciones No Bancarias 84 698 66 656 86 197 1,7 255 8 150 - £
Cajas Municipales 82 058 64 624 83 487 1,7 25,4 & 100 103 - 108
Edpymes 2640 2031 2710 2,6 295 % ]
5 50 -
Total Bancarias + Microfinanzas 368 889 342 678 371 426 0,6 5,2 - T T T T T T - 0,0
En M/IN 306 923 281396 311369 1,4 7.4 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11 Dic.12 Oct. 13
En ME 61 966 61282 60 058 -3,1 -4,9 I Créditos (millones de S/.)  ==O==Cartera pesada (%)
IV. Entidades Estatales 29 868 29 145 30 089 0,7 0,2
Banco de la Nacién 29 868 29 145 30089 0,7 0,2 R Crédito por tipo de moneda 202
Total Sistema Fnanciero 398 757 371823 401 516 0,7 4.8 400 (En millones de S/.) 374
En MIN 336 792 310541 341458 13 6,7 350 4
En ME 61 966 61 282 60 058 -3,1 -4,9
1/ Cifras preliminares o
Fuente: SBS 250 1

200

150 -
Sin incluir al Banco de la Nacidn, en el departamento 11 empresas privadas

otorgan créditos a hogares y empresas, concentrandose en 6 de ellas, al término
de octubre, el 94,1% del total colocado. Ellas son el Banco Continental, Banco de |
Crédito, Caja Municipal de Huancayo, Financiera Confianza, Interbank y ) DicO7  Dico8  Dic09  Dicl0  Dicil  Dici2  Oct 13
CrediScotia.

100 -

50

I Créditos (millones de S/.) =O==Cred. MN === Cred. ME

)]
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DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO

Sucursal Huancayo

Al término de octubre, el total captado por el Sistema Financiero aumenté en 3,1% en términos
interanuales, resultado que se asocid a las mayores captaciones de la Banca Multiple, Empresas
Financieras e Instituciones No Bancarias. En el mes, el Banco de la Nacidn captd el 39,0% del total

depositado.
DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO 1/ Depositos del Sistema Financiero
En miles de nuevos soles (Saldos en millones de nuevos soles)
SETIEMBRE OCTUBRE Variaciéon % Real 441
Oct. 13/ Oct. 13/ [N 427
2013 2012 2 013 Set. 13 oct. 12 400 -
350 -
I. Banca Multiple 198 273 177 310 208 699 5,2 14,2 300 -
Il. Empresas Financieras 8 489 6 570 8 495 0,0 25,5 250 |
I1l. Instituciones No Bancarias 52 399 40 941 52 215 -0,4 23,8
Cajas Municipales 52 399 40 941 52 215 0,4 23,8 200
Sistema Financiero sin BN 2/ 259 161 224 821 269 410 3,9 16,3 150 -
En M/N 202 725 178 385 209 016 3,1 13,7 100 J
En M/E 56 436 46 436 60 394 7,0 26,2
IV. Entidades Estatales 170 123 190 844 172 057 1,1 -12,5 50 4
Banco de la Nacién 170 123 190 844 172 057 1,1 -12,5 - T T T T T T
Total Sistema Financiero 429 285 415 665 441 466 2,8 3,1 Dic.07 Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11 Dic.12 Oct. 13
En M/N " 371709 '  368378° 379886 2,2 0,1
En M/E 57 576 47 287 61 580 6,9 26,4 I Depositos (millones de S/.) =(O==Dep. MN =(=Dep. ME
1/ Cifras preliminares
Fuente: SBS

Al término de octubre, el 86,1% del total
captado por el Sistema Financiero fue en
moneda nacional.

Sin incluir al Banco de la Nacidn, en el departamento 9 empresas privadas realizan captaciones del publico, concentrandose en
3 de ellas, al término de octubre, el 87,2% del depdsito total. Ellas son el Banco de Crédito, Banco Continental y Caja Municipal
de Huancayo.
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INVERSION PRIVADA

Sucursal Huancayo

Las principales inversiones privadas a desarrollarse hasta el 2016, suman cerca de
USS 634 millones.

PASCO: PROYECTOS DE INVERSION ANUNCIADOS Y/O EN EJECUCION

Empresa Sector Mill. US$ Ejecucién Detalle

La inversién, 80 por ciento para construccién y 20 por ciento para compra de equipo, comprende la ampliacion
Minera EIl Brocal Mineria 254,4 2009-2013 de su planta concentradora de cobre, plomo y zinc, asi como la construccion de una presa de relaves que
permita reutilizar agua trabajada en la mina.

La inversién se orientara para poner en marcha sus proyectos “Oxidos de Plata” y “Alpamarca - Rio Pallanga”.
Volcan Mineria 380,0 2013-2016 El primer proyecto consiste en la construccion de una planta que procesara el mineral oxidado de oro y plata
en la mina Cerro de Pasco; mientras que Rio Pallanga, es una nueva unidad minera donde se explotara plata.

TOTAL 634,4

Fuente: Portales web de empresas inwlucradas, Proinversion, Ministerio de Energia y Minas, diarios especializados y agencias de noticias.
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