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RESUMEN EJECUTIVO

Principales hechos de importancia

= El sector primario registré un desempefio positivo en enero de 2026. La produccién del sector
agropecuario aumenté 28,4 por ciento, la actividad pesquera 12,1 por ciento y el sector mineria
e hidrocarburos 11,2 por ciento interanual.

= Enlos otros indicadores de actividad econdmica, la inversién publica aumenté 27,1 por ciento y
el saldo de crédito 8,5 por ciento interanual en enero. Por su parte, en diciembre de 2025, los
arribos a establecimientos de hospedaje crecieron 6,0 por ciento interanual.

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumentdé 28,4 por ciento en enero, explicado por el crecimiento del
subsector agricola (78,0 por ciento), asociado a la mayor produccion de cacao y maiz choclo, en
un contexto de mayores lluvias durante la campafia, que favorecieron el desarrollo de los cultivos.

= La actividad pesquera se expandié en 12,1 por ciento en enero, por una mayor extraccién de
pejerrey, derivado de condiciones favorables para la captura y cosecha al inicio del afio.

= El sector mineria e hidrocarburos crecié 11,2 por ciento en enero, explicado por la mayor
produccion de hidrocarburos (11,3 por ciento), principalmente gas natural y liquidos de gas natural.
Asimismo, la mineria metalica aumentd 11,0 por ciento, debido a la mayor produccién de cobre y
oro, principalmente en las unidades mineras Antapaccay y Constancia, respectivamente.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= En diciembre de 2025, los arribos a establecimientos de hospedaje aumentaron 6,0 por ciento
interanual, impulsados por los mayores arribos de turistas nacionales (26,0 por ciento). Este
resultado se asocia a la normalizacion del acceso al Santuario de Machu Picchu, tras los bloqueos
registrados en setiembre en la ruta Hiram Bingham, cuyos efectos se fueron disipando hacia fin de
afio. En 2025, los arribos aumentaron 12,1 por ciento respecto a 2024.

= El saldo de crédito totalizé S/ 8 404 millones en enero, superior en 8,5 por ciento a doce meses,
producto del aumento del crédito en cajas municipales (8,6 por ciento) y en la banca multiple (8,5
por ciento).

=  La inversion publica alcanzé S/ 159 millones en enero, mayor en 27,1 por ciento interanual en
términos reales, debido al mayor dinamismo de la inversidon en los gobiernos subnacionales,
asociado a la ejecucién de proyectos por contrata y a la aceleracion de obras de prevencion ante
lluvias.
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CUADRO N° 1 ]
OTROS INDICADORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ago. 25 Set. 25 Oct. 25 Nov. 25 Dic.25 Ene. 26

Arribos a los establecimientos de hospedaje it 20,0 & 186 M 171 A 46 dh 6,0 n.d.
Credito total 2/ 70 & 84 f 82 A 80 fh 85 A 85
Crédito de consumo 2/ 20 & 31 @& 29 A 35 dh 38 A 34
Crédito hipotecario 2/ 21 & 16 @ o1 % -06 ¥ -13 ¥ -10
Inversion Publica 1/ % 86 M 229 ¥ 195 ¥ 06 A 41,8 fh27.1

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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I. ACTIVIDAD PRODUCTIVA
1. Actividad Primaria

1.1 Sector agropecuario

= El sector agropecuario crecié 28,4 por ciento en enero, explicado por la mayor produccion de los
subsectores agricola (78,0 por ciento) y pecuario (0,8 por ciento). Este resultado respondié
principalmente a las mayores lluvias registradas durante la campafia, que favorecieron el desarrollo
de los cultivos.

= El subsector agricola se expandié en 78,0 por ciento en enero, impulsado por la mayor produccion
de cultivos orientados al mercado externo y agroindustria, como cacao, palta y maiz amarillo duro;
asi como por una mayor oferta de productos destinados al mercado interno, entre ellos maiz choclo,
yuca y platano.

= Por su parte, el subsector pecuario crecié 0,8 por ciento en enero, debido a la mayor produccion
de fibra de alpaca (1,3 por ciento) y vacuno (1,0 por ciento).

CUADRO N° 2
SECTOR AGROPECUARIO 1/

(Miles de toneladas)
Estructura

Enero
Porcentual
Subsectores Contribucion al
2025 2025 2026 Var.% L
crecimiento 3/
AGRICOLA 68.6 78.0 279
Orler_utada al_ mercado externo y 14,5 26727 16,8
agroindustria 2/
Cacao 2,8 0,0 1,6 5103,3 15,2
Palta 0,7 0,1 0,4 243,1 0,7
Maiz amarillo duro 0,1 0,0 0,4 1600,0 0,4
Café 10,0 0,0 0,0 - -
Quinua 0,6 0,0 0,0 - -
Achiote 0,3 0,0 0,0 - -
Té 0,0 0,0 0,1 - -
Orientada al mercado interno 2/ 54,1 31,7 11,1
Maiz choclo 1,3 8,9 17,0 90,9 8,9
Yuca 0,9 0,2 4,8 2201,0 3,0
Platano 0,7 0,5 3,4 541,0 1,9
Naranja 0,5 0,3 1,0 216,3 0,6
Frijol grano seco 0,2 0,0 0,1 630,7 0,4
Pifa 0,3 0,2 0,4 140,6 0,2
Zapallo 0,1 0,2 0,4 103,3 0,2
Pera 0,0 0,1 0,2 57,2 0,1
Papaya 0,1 0,1 0,3 145,1 0,1
PECUARIO 314 0.8 0.5
Vacuno 4/ 8,6 1,6 1,6 1,0 0,1
Fibra de alpaca 1,0 0,2 0,2 1,3 0,1
Alpaca 4/ 0,0 0,4 0,4 1,5 0,1
Leche 9,4 11,8 11,9 0,4 0,1
Porcino 4/ 2,3 0,6 0,6 1,5 0,1
Ovino 4/ 4,0 0,7 0,7 0,9 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 28,4 28,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.
4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.
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= Entre agosto de 2025 y enero de 2026, la superficie sembrada acumulada totalizé 141 492
hectareas, menor en 1,9 por ciento respecto a similar periodo de la campafa previa. Este resultado
se explico por las menores lluvias registradas en noviembre, que afectaron la instalacion oportuna
de cultivos y generaron retrasos en las siembras. La contraccion se concentré en los cultivos
permanentes y semipermanentes (-62,4 por ciento), principalmente rye grass y alfalfa. En tanto,
los cultivos transitorios disminuyeron 1,2 por ciento, debido a menores siembras de maiz amilaceo
y cebada grano.

CUADRO N° 3
SUPERFICIE SEMBRADA 1/
(Hectareas)
Campaiia agricola 2/ Variacién
2024/2025 2025/2026 Absoluta Porcentual
CULTIVOS TRANSITORIOS 142 673 140 925 -1 748 -1,2
Maiz amilaceo 27 627 24 555 -3072 -11,1
Cebada grano 15284 14 343 -941 -6,2
Mashua o izano 1410 1035 -375 -26,6
Oca 1597 1259 -338 -21,2
Yuca 3778 3449 -329 -8,7
Arroz 676 419 -257 -38,0
Avena forrajera 18 730 18 492 -238 -1,3
Maiz choclo 2 053 1799 -254 -12,4
Maiz amarillo duro 2 846 2625 -221 -7,8
Olluco 3010 2836 -174 -5,8
Haba grano verde 760 616 -144 -18,9
Haba grano seco 8833 8719 -114 -1,3
Aneja Grano seco 2151 2 069 -82 -3,8
Cebolla 390 260 -130 -33,3
Otros 53 528 58 449 4921 9,2
CULTIVOS PERMANENTES Y
SEMIPERMANENTES 1509 567 942 624
Rye grass 856 64 -792 -92,5
Alfalfa 480 58 422 -87,9
Rocoto 61 0 -61 -100,0
Cafeto 61 38 -23 -37,7
Papaya 23 2 -21 -91,3
Otros 28 405 377 1.346,4
Total 144 182 141 492 -2 690 -1,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Agosto 2025 - Enero 2026

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

1.2 Sector pesca

= La produccion piscicola aumentd 12,1 por ciento en enero, impulsada por la mayor extraccion de
pejerrey (12,7 por ciento), resultado que fue atenuado por la caida en la produccion de trucha (-1,1
por ciento). En el mes, la producciéon total alcanzé 7,5 toneladas, con una participacion
predominante del pejerrey (97,0 por ciento). Este resultado se asocia a condiciones favorables para
la captura y cosecha al inicio del afo.

CUADRO N° 4
SECTOR PESCA 1/
(En toneladas)

Enero
2025 2026 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 7 7 12,2

SECTOR PESCA 2/ 12,1
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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1.3 Sector mineria e hidrocarburos

= El sector mineria e hidrocarburos crecié 11,2 por ciento en enero. A nivel de subsectores, la
produccion de hidrocarburos aumenté 11,3 por ciento, debido a la mayor extraccion de gas natural
(13,8 por ciento) y de liquidos de gas natural (9,7 por ciento). Asimismo, la mineria metalica se
expandié 11,0 por ciento, por la mayor produccién de cobre y oro, principalmente en las unidades
mineras Antapaccay y Constancia, respectivamente.

CUADRO N° 5
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS 1/
Estructura Enero
Mineral Porcentual

2024 2/ 2025 2026 Var. % Contribucion

MINERIA METALICA 3/ 34,7 11,0 3,8

Cobre (T.M.) 29,6 13 475 14 535 7,9 2,3

Molibdeno (T.M.) 1,9 112 126 12,4 0,2

Oro (Kg.) 2,2 136 253 86,4 1,9

Plata (Kg.) 1,0 7 7 9.4 0,1

Plomo (T.M.) 0,0 6 27 352,1 0,0

Zinc (T.M.) 0,0 1 6 9479 0,0

HIDROCARBUROS 65,3 1,3 7.4

Gas Natural (Mil. MBTU) 26,8 36 224 41218 13,8 3,7

Liquidos de Gas Natural (MB) 38,5 2 046 2244 9,7 3,7
SECTOR 2/ 100,0 11,2 11,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

) GRAFICO N° 1
EVOLUCION DE LA PRODUCCION MINERA E HIDROCARBUROS

(Variacion % real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

= El precio promedio del cobre se situé en 592,5 ctv. US$/Ib en enero, mayor en 10,3 por ciento
respecto al mes previo. La cotizacion fue impulsada por la demanda en prevision del Ailo Nuevo
Lunar en China, asi como por los temores de menor oferta ante bloqueos en accesos a algunas
minas en Chile y el retraso en la puesta en marcha de un proyecto en Ecuador.
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2. Otros indicadores sectoriales

2.1 Arribos a los establecimientos de hospedaje

= En diciembre de 2025, los arribos a establecimientos de hospedaje en Cusco aumentaron 6,0 por
ciento interanual, impulsados por los mayores arribos de visitantes nacionales (26,0 por ciento),
pese a la menor llegada de visitantes extranjeros (-5,5 por ciento). Este resultado se asocia a la
normalizacion del acceso al Santuario de Machu Picchu, tras los bloqueos registrados en setiembre
en la ruta Hiram Bingham, cuyos efectos se fueron disipando hacia fin de afo.

= Por procedencia, los arribos de visitantes nacionales aumentaron principalmente desde Madre de
Dios (44,5 por ciento), Puno (31,3 por ciento) y Arequipa (26,0 por ciento). En contraste, las
llegadas de visitantes extranjeros disminuyeron, principalmente desde Corea del Sur (-50,7 por
ciento), Estados Unidos (-28,8 por ciento) y México (-16,4 por ciento).

= En 2025, los arribos turisticos aumentaron 12,1 por ciento, resultado del mayor flujo de visitantes
extranjeros (14,4 por ciento) y nacionales (7,1 por ciento). Por procedencia, destacaron los
visitantes extranjeros provenientes de Argentina, Francia y Estados Unidos; mientras que, entre
los visitantes nacionales, predominaron los provenientes de Lima, Arequipa y Madre de Dios.

) GRAFICO N° 2
EVOLUCION DE ARRIBOS A ESTABLECIMIENTOS DE HOSPEDAJE
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
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Il. ASPECTOS LABORALES

1. Empleo

= En Cusco, el empleo formal del sector privado alcanzé los 90 879 trabajadores en noviembre. Este
resultado fue mayor en 6,5 por ciento a nivel interanual, asociado principalmente al incremento de
las contrataciones en los sectores mineria (20,4 por ciento) y servicios (8,1 por ciento), atenuado
por la contraccién del sector construccion (-2,5 por ciento).

= En el periodo enero-noviembre, el empleo formal del sector privado se expandi6 en 5,8 por ciento
respecto a similar periodo del afo previo, debido a las mayores contrataciones en los sectores
mineria (13,1 por ciento), servicios (6,8 por ciento) y comercio (4,0 por ciento).

i CUADRO N° 6
NUMERO DE TRABAJADORES DEL SECTOR PRIVADO FORMAL 1/
(Planilla Electrénica — PLAME y T-Registro)

Sectores A noviembre Ene - Nov

2024 2025 Var.% Var.%

Agricola 2/ 522 572 9,6 -5,5
Comercio 11 883 11 950 0,6 4,0
Construccion 5122 4 994 -2,5 -10,8
Manufactura 4413 4 440 0,6 -4,8
Mineria 4 622 5565 20,4 13,1
Senvicios 56 132 60 663 8,1 6,8
No precisa 2 621 2 695 2,8 39,8
TOTAL 85 315 90 879 6,5 5,8

1/ Cifras preliminares.

2/ Incluye ganaderia, caza y silvicultura.

Fuente: MTPE - Observatorio de la Formalizacién Laboral

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

GRAFICO N° 3
TRABAJADORES DEL SECTOR PRIVADO FORMAL

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MTPE - Observatorio de la Formalizacion Laboral.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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ll. CREDITO Y DEPOSITOS?

1. Crédito

= El monto total de créditos alcanzé los S/ 8 404 millones en enero, una expansioén de 8,5 por ciento
interanual. Este avance fue impulsado por las mayores colocaciones de las cajas municipales (8,6
por ciento) y banca multiple (8,5 por ciento).

= Por tipo de moneda, los créditos en moneda extranjera crecieron 9,4 por ciento y en moneda
nacional se expandieron en 8,5 por ciento. Como resultado, el coeficiente de dolarizacién del crédito
se situd en 2,1 por ciento en enero, menor respecto al registro del mes previo (2,2 por ciento).

CUADRO N° 7
CREDITO

(Saldos en millones de soles)
Saldo en millones

Tasa de crecimiento (%)

Estructura % de soles con TCFY
ene-26 dic-25 ene-26 Mes 12 Meses

BNy Agrobanco 6,8 576 571 -0,9 14,0
Banco de la Nacion 6,4 545 541 -0,7 14,5
Agrobanco 0,4 31 30 -3,8 5,5
Sin BN y Agrobanco 93,2 7821 7833 0,2 8,2
Banca Multiple 43,1 3640 3626 -04 8,5
Financieras 1,9 158 158 0,0 -7,1
Cajas Municipales 47,5 3964 3990 0,6 8,6
Cajas Rurales 0,7 59 60 1,3 6,1
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - -
TOTAL 100,0 8397 8404 0,1 8,5

MN 97,9 8214 8230 0,2 8,5
ME 2,1 183 174 -4,5 9,4

Coef. de Dolarizacién (%) 2,2 2,1

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2025 (S/ 3,36)
Fuente: SBSy AFP
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econédmicos

GRAFICO N° 4 i
EVOLUCION DEL CREDITO
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
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Excluyendo al Banco de la Nacion y Agrobanco, el crédito empresarial aumentd 11,0 por ciento
interanual, con una participacién de 70,3 por ciento en enero. En créditos dirigidos a personas, las
colocaciones de consumo se expandieron en 3,4 por ciento; en contraste, los créditos hipotecarios
se contrajeron en 1,0 por ciento respecto a enero de 2025.

] CUADRO N° 8
CREDITO POR TIPO SIN BN Y AGROBANCO
(En porcentaje)

Tasa de crecimiento (%)

Estructura % enero-2026
ene-26 Mes 12 Meses

Empresarial 70,3 0,2 11,0
Corporativo 0,4 -19,8 145 850,2
Grandes Empresas 2,4 1,0 5,9
Medianas Empresas 3,0 -0,2 7,9
Pequenas Empresas 57,6 0,5 12,9
Microempresas 6,9 -0,8 -5,3
Consumo 20,5 -0,3 3,4
Hipotecario 9,2 0,5 -1,0
Total ¥/ 100,0 0,2 8,2

1/ Sin Banco de la Nacion y Agrobanco, evaluada con tipo de cambio fijo
Fuente: SBS - Carpeta de Informacién del Sistema Financiero
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos

La tasa de morosidad se situ6 en 4,4 por ciento en enero, menor en 0,9 de punto porcentual frente
a similar mes de 2025. Por tipo de entidad financiera, la banca multiple registré6 una morosidad de
4,4 por ciento, inferior en 0,7 de punto porcentual a doce meses. Asimismo, las cajas municipales
alcanzaron una morosidad de 4,6 por ciento, una reduccién de 1,1 puntos porcentuales en
comparacién con enero de 2025.

E24 F

M

GRAFICON°5
TASA DE MOROSIDAD 1/
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2. Depésitos

Los depdsitos totalizaron S/ 10 234 millones en enero, mayor en 16,4 por ciento respecto a similar
periodo del afio previo. Por modalidad, los depésitos a la vista se expandieron en 26,2 por ciento,
los depdsitos de ahorro crecieron 22,4 por ciento y a plazo aumentaron 1,6 por ciento.

Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

Por tipo de institucion, las captaciones de la banca multiple aumentaron 21,6 por ciento, con una
participacion de 54,2 por ciento del total. En entidades no bancarias, las cajas municipales se
expandieron en 9,0 por ciento, y concentraron el 32,0 por ciento del total.

Por tipo de moneda, en enero, los depdsitos en moneda extranjera se incrementaron en 22,4 por
ciento y en moneda nacional aumentaron 15,1 por ciento frente a enero de 2025. El coeficiente de
dolarizacién de los depdsitos se ubicé en 18,4 por ciento.

18,0

16,0

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

CUADRO N°9
DEPOSITOS
(Saldos en millones de soles)

Saldo en millones .
Tasa de crecimiento (%)

Estructura% de soles con TCF
ene-26 dic-25 ene-26 Mes 12 Meses

Banco de la Nacion 13,5 1306 1383 5,9 15,5
Banco de la Nacién 13,5 1306 1383 59 15,5
Sin BN y Agrobanco 86,5 8714 8850 1,6 16,5
Banca Mltiple 54,2 5462 5550 1,6 21,6
Financieras 0,1 13 14 4,9 -18,6
Cajas Municipales 32,0 3228 3276 1,5 9,0
Cajas Rurales 0,1 10 10 3,7 16,1
TOTAL 100,0 10019 10234 2,1 16,4

Vista 16,4 1555 1676 7,7 26,2
Ahorro 56,0 5619 5735 2,1 22,4
Aplazo 27,6 2846 2824 -0,8 1,6
MN 81,6 8135 8350 2,6 15,1
ME 18,4 1885 1884 0,0 22,4

Coef. de Dolarizacion (%) 18,8 18,4

4245

E24 F

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio constante de diciembre de 2025 (S/ 3,36)
Fuente: SBSy AFP
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos

GRAFICON°6
EVOLUCION DE LOS DEPOSITOS
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
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Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

IV. EJECUCION DEL PRESUPUESTO PUBLICO
1. Gasto no financiero

= La ejecucion del gasto publico aumentd 37,7 por ciento en términos reales en enero, explicado por
el mayor devengado tanto en gastos corrientes (41,6 por ciento) como en formacion bruta de capital
(27,1 por ciento).

2. Gastos corrientes

= Los gastos corrientes sumaron S/ 509 millones en enero, lo que representd un aumento interanual
de 41,6 por ciento. Por categorias, destacaron los mayores desembolsos en transferencias (146,3
por ciento), bienes y servicios (27,5 por ciento) y remuneraciones (24,0 por ciento).

3. Formacion bruta de capital

= Lainversién publica totalizé S/ 159 millones en enero, mayor en 27,1 por ciento interanual, debido
a la mayor ejecucion de los Gobiernos locales (218,4 por ciento) y del Gobierno regional (7,0 por
ciento), lo que compensé la menor ejecucion del Gobierno nacional (-37,3 por ciento). Por sectores,
en los Gobiernos locales destacé el mayor gasto en educacién (S/ 17,1 millones adicionales
interanuales); de manera similar, el Gobierno regional incremento el gasto en este sector en S/ 3,5
millones. En contraste, en el Gobierno nacional resalta la reduccion del gasto en salud en S/ 28,0
millones interanuales. El mayor dinamismo de la inversion en los gobiernos subnacionales se
asocia a la mayor ejecucion de proyectos por contrata, la aceleracion de obras de prevencion ante
el riesgo de lluvias y la normalizacioén de los procesos de contratacion.

= En cuanto al avance del PIM, Cusco registré una ejecucion de 8,0 por ciento en enero de 2026. A

nivel desagregado, los Gobiernos locales alcanzaron una ejecucién de 9,5 por ciento, el Gobierno
nacional 7,7 por ciento y el Gobierno regional 6,1 por ciento.

13



Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

] CUADRO N° 10 i
EJECUCION DEL PRESUPUESTO PUBLICO 1/ 2/
(Millones de soles)

Enero
2025 2026 Var. % Real

l. GASTOS CORRIENTES 353 509 41,6
Gobierno Nacional 126 212 64,8
Gobierno Regional 195 268 35,4
Gobiernos Locales 32 28 -12,4
Remuneraciones 283 357 24,0
Gobierno Nacional 79 83 3,3
Gobierno Regional 181 253 37,3
Gobiernos Locales 22 21 9,4
Bienesy Servicios 20 26 27,5
Gobierno Nacional 10 19 90,3
Gobierno Regional 2 1 -29,9
Gobiernos Locales 9 6 -30,9
Transferencias 1/ 50 126 146,3
Gobierno Nacional 37 109 189,6
Gobierno Regional 12 15 16,7
Gobiernos Locales 1 2 130,8

Il. FORMACION BRUTA DE CAPITAL 123 159 271
Gobierno Nacional 76 48 -37,3
Gobierno Regional 20 22 7,0
Gobiernos Locales 28 89 218,4
lll. OTROS GASTOS DE CAPITAL 2/ 1 0 -84,3
GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I+11+11I) 477 668 37,7
Gobierno Nacional 202 260 26,5
Gobierno Regional 215 290 32,8
Gobiernos Locales 60 118 93,1

1 Incluye el pago de pensiones, donaciones y otros gastos corrientes.

2/ Incluye donaciones y transferencias.

Fuente: MEF.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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_ GRAFICON°7
EVOLUCION DE LA INVERSION PUBLICA
(Variacion % real respecto a similar mes del afio anterior)
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——Var. % interanual — — = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en enero de 2026 fueron:

- Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del hospital Antonio Lorena
Nivel IlI-1 (S/ 9,4 millones).

- Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la region Cusco mediante el nuevo
Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 9,0 millones).

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

- Servicio de transitabilidad vehicular de la carretera departamental CU-119, en los distritos de
Capacmarca y Colquemarca de la provincia de Chumbivilcas (S/ 5,5 millones).

- Mejoramiento y ampliacion de los servicios de salud del establecimiento de salud de
Belempampa en el distrito de Santiago, provincia del Cusco (S/ 2,3 millones).

= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

- Mejoramiento de los servicios de aprendizaje con TICS para estudiantes y docentes de las II.EE.
de educacion basica en los 8 distritos de la provincia de Espinar (S/ 19,3 millones).

- Mejoramiento y ampliacién de los servicios operativos o misionales institucionales en la unidad
de equipo mecanico de la Municipalidad de Suyckutambo, provincia de Espinar (S/ 13,8
millones).
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V. ANEXOS
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU - SUCURSAL CUSCO

ANEXO 1
CUSCO: PRODUCCION AGROPECUARIA 1/
(Toneladas)
2025 2026
PRODUCTOS PRODUCTOS
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic Ene
AGRICOLA AGRICOLA
Achiote 0 0 0 0 0 0 0 407 620 860 17 38 0| Achiote
Achita, Kiwicha o Amaranto 0 0 0 0 12 178 20 0 0 0 0 0 0| Achita, Kiwicha o Amaranto
Alcachofa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Alcachofa
Alfalfa 18 111 20 201 22 354 54 227 33452 32576 20769 31331 36 930 32902 31313 41 203 16 652| Alfalfa
Arroz 0 10 25 326 208 40 13 0 0 0 0 4 76| Arroz
Arveja grano seco 0 0 0 93 969 1764 399 25 0 0 0 5 0| Arveja grano seco
Arveja grano verde 267 387 627 795 579 612 9 4 0 0 0 0 180| Arveja grano verde
Avena grano 0 0 0 2 593 5394 3 866 193 0 0 0 0 0| Avena grano
Avena forrajera 0 0 2134 170 212 217 859 76 809 550 0 0 0 0 0 184| Avena forrajera
Cacao 30 40 80 2052 1450 1199 683 141 28 20 0 937 1561| Cacao
Café 0 0 60 1481 6 468 7726 5273 3894 362 70 0 0 0| Cafe
Cebada 0 0 0 77 1738 20733 13916 371 0 0 0 0 0| Cebada
Cebada forrajera 460 720 1042 11759 3483 795 918 440 271 0 0 0 492| Cebada forrajera
Cebolla 458 664 636 2622 1349 707 1071 316 60 60 60 75 388| Cebolla
Chocho o tarhui 22 44 44 0 576 3115 2278 0 0 0 0 0 0| Chocho o tarhui
Frijol de palo grano seco 0 0 0 0 0 0 0 0 108 1375 0 0 0| Frijol de palo grano seco
Frijol grano seco 15 15 15 11 629 426 3 0 0 0 0 38 110| Frijol grano seco
Haba grano seco 0 0 0 0 1549 10 174 8392 0 0 0 0 0 0| Haba grano seco
Haba grano verde 898 1392 3234 1536 70 0 0 0 0 0 0 0 490| Haba grano verde
Limoén 0 0 0 116 76 46 57 36 25 32 0 110 496| Limon
Mandarina 0 0 0 456 490 539 409 75 68 0 0 10 0| Mandarina
Maiz amarrillo duro 21 20 47 708 668 244 675 12 0 0 0 0 357| Maiz amarrillo duro
Maiz amilaceo 0 0 0 2516 17 657 31973 22076 0 0 0 0 0 12| Maiz amilaceo
Maiz Choclo 8903 8837 8553 1446 224 200 0 0 0 0 0 0 16 993| Maiz Choclo
Mango 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 332 273| Mango
Mashua o izafio 0 0 0 104 5462 8 005 1551 0 0 0 0 0 0| Mashua o izafio
Melocotén 388 627 805 496 0 0 0 0 0 0 0 0 257| Melocotén
Naranja 312 365 750 2188 2217 1806 962 1367 1268 690 7 818 987| Naranja
Oca 0 0 0 2217 10123 6229 728 0 0 0 0 0 0| Oca
Olluco 0 198 1448 6717 11450 10 307 3386 0 0 0 0 0 0| Olluco
Palta 130 160 320 2783 955 831 612 597 326 108 100 513 446| Palta
Papa 17 283 15 280 19 991 95 142 297 963 112810 22972 0 0 0 0 1321 13 045| Papa
Papaya 142 152 168 874 961 874 747 594 412 403 139 556 348| Papaya
Pifa 175 182 280 1031 1453 576 569 781 1447 305 292 1134 421| Pifa
Platano 529 567 527 2995 2 836 2757 2756 2669 3017 2183 431 5199 3391| Platano
Quinua 0 0 0 122 3372 1972 100 0 0 0 0 0 0| Quinua
Rocoto 69 50 40 75 75 101 210 254 113 60 0 120 68| Rocoto
Rye grass 2620 2750 11 060 5822 4737 3 566 12780 2010 1631 1667 1752 6995 1730| Rye grass
Té 0 0 0 75 62 56 84 62 78 0 0 86 63| Te
Tomate 15 15 15 30 15 15 15 15 0 0 0 67 51| Tomate
Trigo 0 0 0 405 959 9780 9422 137 0 0 0 0 0| Trigo
Tuna 0 0 0 4755 0 0 0 0 0 0 0 0 417| Tuna
Yuca 210 582 4 875 5585 5906 3102 2583 3097 1965 3210 735 307 4 832| Yuca
Zanahoria 456 495 334 1 566 395 510 386 75 120 75 75 75 264| Zanahoria
Zapallo 180 180 235 545 460 265 100 80 100 140 100 160 366| Zapallo
PECUARIA PECUARIA
Vacuno 2/ 1584 1775 1958 2178 2377 2484 2540 2203 1960 1740 1568 1411 1599 Vacuno 2/
Fibra de alpaca 225 65 3 0 0 0 0 0 0 0 166 223 228| Fibra de alpaca
Alpaca 2/ 392 432 468 516 552 556 561 521 488 437 401 359 398| Alpaca 2/
Leche 11 848 11169 12 380 12 330 12814 11 809 11742 10 905 10 115 10 069 10 380 11 465 11891| Leche
Porcino 2/ 611 648 669 694 701 694 698 639 626 678 599 625 620( Porcino 2/
Ovino 2/ 689 763 839 876 986 1018 1014 901 813 739 654 582 695| Ovino 2/

1/ Cifras preliminares.

2/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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ANEXO 2
CUSCO: PRODUCCION PESQUERA 1/
(kg)
2025 2026
SUBSECTORES Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. SUBSECTORES
Consumo Humano Directo Consumo Humano Directo
Fresco 6 675 6 531 6 576 6 041 5773 5227 5 065 264 143 330 98 1262 7490| Fresco
1/ Cifras preliminares.
Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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ANEXO 3
CUSCO: PRODUCCION MINERA 1/
2025 2026
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene
1. MINERIA METALICA 2/ 1. MINERIA METALICA 2/
Cobre (T.M.) 13 475 12 527 13 697 12478 15606 15631 16722 21023 17168 22233 18153 23343 14 535 Cobre (T.M.)
Estafio (T.M.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Estafio (T.M.)
Hierro (T.M.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Hierro (T.M.)
Molibdeno (T.M.) 112 122 147 175 94 92 78 74 26 75 97 139 126| Molibdeno (T.M.)
Oro (Kg.) 136 138 134 106 143 163 411 505 436 649 466 464 253| Oro (Kg.)
Plata (Kg.) 7 7 7 7 7 7 7 9 8 11 9 10 7| Plata (Kg.)
Plomo (T.M.) 6 7 7 8 6 9 10 8 6 7 6 13 27| Plomo (T.M.)
Zinc (T.M.) 1 1 1 1 1 2 1 1 0 0 0 2 6| Znc (T.M.)
2. HIDROCARBUROS 2. HIDROCARBUROS
Gas Natural (Mil. MBTU) 36224 37749 43353 33649 41160 42543 44703 47585 45421 42423 41725 46379 41218| Gas Natural (Mil. MBTU)
Liquidos de Gas Natural (MB) 2 046 2 167 2 402 1933 2091 2144 2 266 2 352 2252 2332 2244 2289 2 244| Liquidos de Gas Natural (MB)

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables.

MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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ANEXO 4
CUSCO: CREDITOS 1/
(Saldos en millones de Soles)
2025 2026
ENTIDADES FINANCIERAS ENTIDADES FINANCIERAS
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene.

BN y Agrobanco 501 500 497 497 511 513 519 528 542 539 561 576 571| BN y Agrobanco
Banco de la Nacién 472 470 466 465 478 480 485 495 509 507 529 545 541| Banco de la Nacién
Agrobanco 28 30 31 31 33 33 34 33 32 32 32 31 30[ Agrobanco

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sin BN y Agrobanco 7243 7333 7318 7368 7505 7524 7546 7612 7645 7711 7789 7821 7833 SinBN yAgrobanco
Banca Multiple 3343 3397 3361 3391 3494 3522 3523 3549 3572 3600 3635 3640 3626 Banca Multiple
Financieras 170 171 173 174 175 146 147 146 148 151 153 158 158| Financieras
Cajas Municipales 3674 3709 3728 3746 3780 3800 3820 3860 3868 3902 3942 3964 3990[ Cajas Municipales
Cajas Rurales 56 56 56 57 57 56 56 57 57 58 59 59 60 Cajas Rurales
Empresas de Crédito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| Empresas de Crédito

TOTAL 7743 7832 7815 7864 8016 8037 8065 8140 8186 8250 8350 8397 8404 TOTAL
MN 7584 7675 7652 7694 7847 7864 7891 7959 8005 8069 8166 8214 8230 MN
ME 159 158 162 170 169 173 174 181 181 181 185 183 174 ME
Coef. de Dolarizacion (%) 21 2,0 21 2,2 21 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1|Coef. de Dolarizacion (%)
1/ Cifras preliminares.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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ANEXO 5

CUSCO: CARTERA PESADA 1/
(En porcentajes)

Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

ENTIDADES FINANCIERAS 2025 2026 ENTIDADES FINANCIERAS
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene.
BNy Agrobanco 2,6 2,5 2,6 2,7 2,8 29 29 2,8 29 29 2,8 2,5 2,6/ BNy Agrobanco
Banco de la Nacion 2,4 2,3 2,4 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 2,8 2,7 2,6 2,4 2,5 Banco de la Nacién
Agrobanco 55 5,1 51 49 5,0 4.8 4.8 5,1 49 5,4 5,3 4.9 5,2 Agrobanco
Sin BN y Agrobanco 5,4 5,5 5,5 5,4 5,3 5,2 53 5,2 5,1 4,9 4,7 4,7 4,5/ Sin BNy Agrobanco
Banca Multiple 5,1 5,0 5,2 5,1 5,0 5,0 5,3 5,0 4,9 4,8 4,6 4,8 4.4 Banca Multiple
Cajas Municipales 5,7 5,8 5,8 5,6 5,5 5,4 5,3 5,3 5,2 5,0 4,9 4,7 4,6 Cajas Municipales
Cajas Rurales de Ahorro y Crédito 11,0 11,4 9,5 9,6 9,5 8,7 9,4 9,2 7.4 7,0 6,7 6,8 7,0 Cajas Rurales de Ahorro y Crédito
Empresas de Créditos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Empresas de Créditos
Financieras 4,8 4,9 4,9 49 53 5,6 49 3,9 3,9 3,6 3,2 3,2 3,0 Financieras
TOTAL 5,3 5,3 5,4 5,2 5,1 5,1 5,2 5,0 4,9 4,8 4,6 4,6 4,4 TOTAL
1/ Cifras preliminares.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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ANEXO 6
CUSCO: DEPOSITOS 1/
(Saldos en millones de Soles)
ENTIDADES FINANCIERAS 2025 ENTIDADES FINANCIERAS
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene.
Banco de la Nacion 1198 1137 1158 1181 1255 1214 1288 1227 1257 1262 1273 1306 1383 Banco de laNacion
Banco de la Nacién 1198 1137 1158 1181 1255 1214 1288 1227 1257 1262 1273 1306 1383 BancodelaNacion
Sin BN y Agrobanco 7595 7535 7437 7663 7704 7798 7857 7972 8099 8118 8336 8714 8850| Sin BN yAgrobanco
Banca Mdltiple 4563 4507 4449 4661 4630 4622 4746 4780 4925 4942 5128 5462 5550 Banca Multiple
Financieras 17 17 17 18 18 13 12 11 11 12 13 13 14| Financieras
Cajas Municipales 3006 3002 2962 2973 3046 3154 3090 3171 3154 3155 3185 3228 3276 Cajas Municipales
Cajas Rurales 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 10 10 10| Cajas Rurales
TOTAL 8793 8672 8595 8844 8959 9012 9145 9199 9356 9380 9609 10019| 10234 TOTAL
Vista 1328 1296 1283 1493 1430 1385 1420 1414 1558 1434 1507 1555 1676| Vista
Ahorro 4685 4610 4617 4674 4819 4844 5053 5063 5105 5222 5307 5619 5735 Ahorro
Aplazo 2780 2766 2695 2677 2710 2783 2672 2722 2693 2724 2796 2846| 2824| Aplazo
MN 7254 7078 6998 7237 7269 7315 7412 7444 7540 7503 7734 8135 8350 MN
ME 1539 1594 1597 1607 1690 1698 1733 1755 1815 1877 1875 1885 1884 ME
Coef. de Dolarizacion (%) 17,5 18,4 18,6 18,2 18,9 18,8 19,0 19,1 19,4 20,0 19,5 18,8 18,4|Coef. de Dolarizacion (%)
1/ Cifras preliminares.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

22



Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

ANEXO 7
CUSCO: EJECUCION DEL PRESUPUESTO PUBLICO
(Millones de Soles)
2025
TIPO TIPO
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nowv. Dic.[ Ene.

. GASTOS CORRIENTES 353 436 434 443 468 475 542 438 459 484 470 780 509|l. GASTOS CORRIENTES
Gobierno Nacional 126 195 147 160 161 191 205 151 166 182 170 272 212| Gobierno Nacional
Gobierno Regional 195 171 192 188 204 197 230 190 196 199 203 332| 268| Gobierno Regional
Gobiernos Locales 32 70 95 95 103 86 107 97 97 103 97 176 28| Gobiernos Locales
Remuneraciones 283 258 268 259 280 263 303 259 265 275 285 372 357 Remuneraciones

Gobierno Nacional 79 72 70 70 74 73 87 70 70 77 84 102 83  Gobierno Nacional
Gobierno Regional 181 154 167 160 174 162 176 158 164 161 168 223| 253 Gobierno Regional
Gobiernos Locales 22 32 31 30 32 28 39 31 30 37 33 47 21 Gobiernos Locales
Bienesy Servicios 20 83 110 118 122 141 132 123 141 134 127 302 26| Bienesy Servicios
Gobierno Nacional 10 41 34 40 36 62 48 42 59 50 45 111 19 Gobierno Nacional
Gobierno Regional 2 7 14 17 19 25 22 21 21 25 25 76 1 Gobierno Regional
Gobiernos Locales 9 35 62 62 67 54 62 60 61 60 56 114 6 Gobiernos Locales
Transferencias 1/ 50 94 56 65 66 70 107 56 53 74 59 107| 126| Transferencias 1/
Gobierno Nacional 37 82 43 50 51 57 70 39 37 55 41 60 109 Gobierno Nacional
Gobierno Regional 12 10 10 11 11 10 32 10 10 13 10 33 15 Gobierno Regional
Gobiernos Locales 1 2 3 4 4 4 6 6 6 6 8 15 2 Gobiernos Locales

Il. FORMACION BRUTA DE CAPITAL 123 289 373 469 366 381 423 469 584 432 416 1214 159(Il. FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Gobierno Nacional 76 151 90 198 88 87 86 131 235 66 84 628 48| Gobierno Nacional
Gobierno Regional 20 34 78 79 61 90 82 82 96 92 94 151 22| Gobierno Regional
Gobiernos Locales 28 104 205 193 216 205 255 256 253 274 238 435 89| Gobiernos Locales

1Il. OTROS GASTOS DE CAPITAL 2/ 1 0 -1 0 2 5 9 1 6 14 2 2 0[lll. OTROS GASTOS DE CAPITAL 2/

GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I+11+11I) 477 724 807 912 836 861 974 908 1049 930 888 1996 668(GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I+II+Il)

Gobierno Nacional 202 346 237 357 250 278 291 281 403 261 255 903| 260|Gobierno Nacional

Gobierno Regional 215 205 270 267 265 287 320 272 293 292 298 483( 290 (Gobierno Regional

Gobiernos Locales 60 174 300 288 320 296 363 354 352 377 335 611 118 | Gobiernos Locales

1/Incluye el pago de pensiones, donaciones y otros gastos corrientes.

2/ Incluye donaciones y transferencias.

Informacién actualizada al 31 de enero de 2026.

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.
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ANEXO 8

Sintesis de Actividad Economica de Cusco — Enero 2026

CUSCO: INGRESOS RECAUDADOS POR EL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Soles)

2025
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.[ Ene.
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 273 82 104 133 96 97 100 93 108 102 283 128 121|l. INGRESOS TRIBUTARIOS
1. Impuestos a los ingresos 160 45 70 86 54 57 59 51 60 52 193 82 70| 1. Impuestos a los ingresos
Personas Naturales 41 26 22 25 22 26 26 28 37 31 170 36 44 Personas Naturales
Personas Juridicas 23 17 43 19 23 17 29 21 21 20 21 35 26 Personas Juridicas
Regularizacion 96 1 4 42 9 14 4 3 2 1 1 10 0 Regularizacion
2. Impuestos a la importacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 2. Impuestos a la importacion
3. Impuesto General a las Ventas 42 29 27 30 30 29 29 30 34 37 29 32 44| 3. Impuesto General a las Ventas
Operaciones Internas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Operaciones Internas
Operaciones Externas 42 29 27 30 30 29 29 30 34 37 29 32 44 Operaciones Externas
4. Impuesto Selectivo al Consumo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 4. Impuesto Selectivo al Consumo
5. Otros Ingresos tributarios Iy 8 7 17 1 11 12 12 13 13 61 14 7| 5. Otros Ingresos tributarios
Il. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 3 10 8 3 1 3 1 5 3 2 3 4 5|1l. INGRESOS NO TRIBUTARIOS
INGRESOS CORRIENTES (I+II) 275 91 111 136 96 100 100 98 111 104 286 131 126|{INGRESOS CORRIENTES (I+11)

1/ Debido al redondeo de los datos parciales, los totales pueden diferir de la suma de las partes.

Fuente: SUNAT.

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

24




