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Actividad Primaria

Resumen Ejecutivo

La actividad agropecuaria en setiembre disminuyé 0,5 por ciento en comparaciéon con su interanual, influenciada por el retroceso del subsector agricola,
compensado por el crecimiento del subsector pecuario. En el acumulado enero—setiembre de 2025, el sector agropecuario crecié 0,6 por ciento frente al mismo

periodo del afio anterior.

En setiembre, la actividad pesquera cayé 36,4 por ciento, asociado a la menor extraccion de paco. En el periodo acumulado enero—setiembre de 2025, el sector
registré una contraccién de 7,0 por ciento respecto al mismo periodo del afio previo.

La produccion minera avanzé 11,4 por ciento interanual en setiembre, asociada a la mayor produccion de oro. En el acumulado hasta setiembre, la actividad
minera registré un crecimiento de 3,9 por ciento comparado con su interanual.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

El saldo de crédito aumenté 12,2 por ciento interanual, impulsado
por la expansion de los créditos otorgados por la banca multiple
(14,0 por ciento) y las cajas municipales (13,3 por ciento).

Madre de Dios: otros indicadores de actividad economica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Abr.25  May.25  Jun.25  Jul.25 Ago. 25 Set. 25
Arribos a los establecimientos de hospedaje  #* 221 % 367 ¥ 201 # 184 n.d. n.d.
= En setiembre, la formacion bruta de capital registré una caida de Credito total 2/ T 80 T 86 + 92 & 101 T 115 T 122
28,7 por ciento interanual, explicada por la menor ejecucion del Crédito de consumo 2 # 19 & 45 & 06 T 06 T 23 T 41
Gobierno Nacional (-60,2 por ciento), el Gobierno Regional (-10,0 Credito hipotecario 2/ os2 d m3 poase o os7 d o ms d 113
. los Gobi Local 99 iento). En el Inversion Pablica 1/ 410 & 188 F 425 W 303 & 252 287
por ciento), y los obiernos  Locales (- 9 por c_;len.o). En e 7 En minos realos.
acumulado enero—setiembre, la inversion publica disminuy6é 10,6 2/ En términos nominales.
por ciento. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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En setiembre de 2025, la actividad agropecuaria disminuyé 0,5 por ciento respecto al mismo mes del
2024, debido al retroceso del subsector agricola (-1,3 por ciento), amortizado por el pecuario (0,3 por
ciento). En el acumulado hasta setiembre de 2025, el sector agropecuario crecié 0,6 por ciento

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ *  Lareduccién del subsector agricola (-1,3 por ciento) se explico
(Miles de toneladas) por la menor produccion orientada al mercado interno (-2,7 por
: : ciento), principalmente por las menores cosechas de arroz (-
Estructura Setiembre Enero - Setiembre . . .
Subsectores Porcentual 2024 2025 Vare, Contribucional 2028 2025 vars Contbucional 100,0 por ciento), papaya (-8,2 por ciento) y braquearia (-6,1 por
—SRiCoR Xny _—ecimiento ¥ = miento ¥ ciento). En contraste, la produccion dirigida al mercado externo y
Orientada al mercado externo y e us oa o s agroindustria aumenté 4,5 por ciento, impulsada por la mayor
agroindustria 2/ ’ ’ ’ ’ ’ 1A i H
e 2 o 157 06 00 -850 30 s a1 as 0s produccién de palta (341,6 por ciento) y cacao (37,3 por C|ento_),.
Palta 05 0.0 02 3416 1.1 00 02 4610 0.1 En el acumulado hasta setiembre, el subsector agricola crecio
Cacao 55 0,2 0,2 37,3 2,2 1.9 2,0 3.4 0,2 1 i
Orientada al mercado interno 2/ 38,0 2,7 -1,1 2,8 -1,0 0’5 por ciento interanual.
Arroz 2,1 0,2 0,0 -100,0 -1,3 47 51 77 0,2
Braquearia 19,9 79,7 74,8 -6,1 -1,3 832,2 769,7 -7,5 -1,4 1 i A i
Pays 20 1 e a2 s 5o o4 66 o1 . En .cuanto al supsector pecuario, incrementé 0,3Ipor ciento en
Frijol grano seco 0,1 00 00 -1000 02 01 00 214 0,0 setiembre, relacionado al aumento en la produccion de porcino
Camote 0,1 0,1 0,0 -39,8 -0,1 0,3 0,3 -3,6 0,0 H i 1
Pt o 26 26 14 o se  ma  se o5 (14_,6 por ciento) y vacuno (0,2 por.clzlento). En .eI periodo hasta
Limén 02 0.1 01 332 04 06 07 187 0,0 setiembre de 2025, la produccion pecuaria acumuld un
Naranja 0,4 0,1 0,2 17,7 0,1 1,5 1,8 20,9 0,1 imi H
Mandarina 0,2 0,0 0,0 54,7 0,1 0,7 0,8 19,8 0,1 CreC|m|entO de 0’7 pOr Clento'
Coco 0,2 0,1 0,2 63,4 0,1 0,8 1,0 16,6 0,0
PECUARIO 401 0.3 0.2 0.7 0.3
Porcino 4/ 32 0,1 0,2 14,6 0,5 1,3 1.3 4,0 0,1
Vacuno 4/ 10,2 0,4 0,4 0,2 0,0 34 3,5 4,6 0,4
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 4,6 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Leche 0,6 0,1 0,1 -8,3 -0,1 1,1 1,0 2,3 0,0
Huevo 4,9 0,2 0,2 -3,1 -0,2 2,4 2,4 -1,6 -0,1
Awe 4/ 21,0 0,9 0,9 0.7 -0,2 7.9 7.8 -1,0 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,5 0,5 0,6 0,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase enla estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso deanimal enpie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En setiembre de 2025, la actividad pesquera en Madre de Dios disminuyé 36,4 por ciento
interanualmente, resultado asociado a la menor extraccion de paco. En el periodo enero — setiembre
de 2025, el sector pesca registré una contraccién de 7,0 por ciento.

Produccioén pesquera 1/
(En TM)

Setiembre Enero - Setiembre
2024 2025 Var. % 2024 2025 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 57 36 -36,7 476 437 -8,1
SECTOR PESCA 2/ -36,4 -7,0
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0

31,1 29,9 325

20,0

00 =

200 145 -142
-40,0

-60,0

-80,0
8§23 O N D E24 F M A M J J A S o N D E25 F M A M J J A S

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

En setiembre de 2025, la produccién minera en Madre de Dios aumenté 11,4 por ciento respecto al
mismo mes del aino anterior, debido a la mayor produccion de oro, que se elevé de 95 kilogramos en

setiembre de 2024 a 106 kilogramos en setiembre de 2025.

Produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura

Setiembre

Enero - Setiembre

Mineral P
2024 2/

En setiembre de 2025, la produccién minera en Madre de Dios
aumenté 11,4 por ciento respecto al mismo mes del afio anterior, debido
a la mayor produccion de oro, que se elevd de 95 kilogramos en
setiembre de 2024 a 106 kilogramos en setiembre de 2025. En el

2024 2025 Var.% Contribucion 2024 2025 Var.% Contribuciéon . . . . . ,
NERAVETALICA e Y e - = periodo enero — setiembre de 2025, la actividad minera registré6 un
Oro (Kg) 999 95 106 114 114 879 915 41 41 crecimiento de 3,9 por ciento en comparacion con el mismo periodo de
SECTOR 2/ 100,0 11,4 1,4 39 39

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

2024. En cuanto a la participacion nacional del oro, Madre de Dios se
ubico en el onceavo lugar con una contribucién de 1,2 por ciento.

3/ Unidades Recuperables.

MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Dep:

= Sobre el precio mensual del oro, en setiembre este alcanzé los
US$/oz.tr. 3 667,7, superior en 8,9 por ciento respecto al mes anterior;
relacionado al persistente nerviosismo al metal como refugio seguro, asi
como por los mayores riesgos geopoliticos en el Mar Negro y Medio
Oriente, el debilitamiento del ddlar, y las apuestas sobre recortes de
tasas de interés de la Reserva Federal.

de Estudios

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

Evolucion de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 -
90,8 3725 | Prom. Set.2023 - Set.2025 36677
80,0 1 US$/oz.tr. 2542
334023 3680
60,0 1 3291‘03ﬁ0 = [
3225 - sz [
40,0 - 332
- 2987,0
2896,1
2001 133 H - 133 414 ]
6,6 A 43 ’ 26386
3.4 , 2725 | 26016
i M _lE_________m_ Mz M o e e
4= JpEm e -

-6, R K -8,3 X

-20,0 1 116 Py 515,7.16’9 93 -15,7 23342 23“9'52327,923949
-27,0 ' 2225 - 21668

] -32,7.34 730.6

-40,0 -34,9 34j3 ; 95512035‘7 20335 20258
191921 9166

-60,0 -

S230 N DE24F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A S 1725
Fuente: MINEM. S230 N DE24 F M A M J J A 8 O N DE25 F M A M J J A S

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depdsitos

En setiembre de 2025, el saldo de crédito ascendié a S/ 1 284 millones, lo que significé un
crecimiento de 12,2 por ciento respecto al mismo mes de 2024. Este desempeio estuvo asociado a la
expansioén de la banca multiple (14,0 por ciento) y las cajas municipales (13,3 por ciento).

Crédito

Evolucion del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones L.
Tasa de crecimiento (%) 14,0 -

Estructura% de soles con TCF" 12,8
12,2 — 124 12,2
Set-25 Ago-25  Set-25 Mes 12 Meses 12,0 - - 11_,911 ) — 15
BN y Agrobanco 59 75 75 0,9 15,2 oy 108 11’710,2 10,1 ]
Banco de la Nacion 52 66 67 1,0 15,1 10,0 4 ] 93 92 [ ]
Agrobanco 07 9 8 -0,6 16,2 ] 80 2T
8,0 76
Sin BN y Agrobanco 94,1 1194 1209 1,2 12,0 6.0 °8
Banca Muiltiple 32,1 406 412 1,6 14,0 6,0 1 5150 45 a6 45 46 54
Financieras 4,4 56 57 1,9 -12,3 S
Cajas Municipales 57,6 732 740 1,0 13,3 4,0 1
Cajas Rurales 0,0 0 0 - -
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - - 201
TOTAL 100,0 1269 1284 1,2 12,2 00 s220 N DE2F M A M J J A S O N DE25F M A M J4 J A S
MN 99,7 1265 1281 1,2 12,1

Fuente: SBS y AFP

ME 0,3 3 3 8,8 73,8
Coef. de Dolarizacion (%) 0,2 0,3 Tasa de morosidad 1/
1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77) (Porcentaje)

Fuente: SBS y AFP

Elaboracion: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdémicos 709 6.5
51616261 o0l 12202 6
6,0 [ —ﬂ—— —EG'_OS,SSS
. . - 55 1835153 5,4
= En setiembre de 2025, la tasa de morosidad total se ubico en 4,6 por 50 4 : »° 5050494950 44
ciento, lo que significo una reduccion de 1,2 puntos porcentuales respecto al ' 4,6
mismo mes de 2024. En la banca multiple, la morosidad fue de 6,9 por 451
ciento, menor en 1,9 puntos porcentuales de manera interanual. Por su 4,0 -
parte, las cajas municipales registraron una tasa de 3,2 por ciento, inferior en 35 -
0,8 puntos porcentuales frente a setiembre de 2024. 30
2,5 4
2,0
1/Prslim§1€2rz o] N D E24 F M A M J J A S o] N D E25 F M A M J J A S

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depdsitos

En setiembre, el saldo total de depésitos ascendié a S/ 1 079 millones, aumentando interanualmente
de 31,8 por ciento. Segun las modalidades, los depésitos de ahorro crecieron 41,1 por ciento, a la
vista avanzaron 24,3 por ciento y a plazo aumentaron 12,3 por ciento.

Depositos Evolucion de los depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Saldo en millones . o
Estructura%  de soles con TCF ¥ 1252 de crecimiento (%) 35,0 518
Set-25 Ago-25  Set-25 Mes 12 Meses —
30,0 - 21
Banco de la Nacion 15,1 166 163 -1,8 8,6 26,2 26,7264 | 26,0 26,7 274
Banco de la Nacion 15,1 166 163 -1,8 8,6 250 - sy B 2aa = 260 L |22
22,0 — g 1
Sin BN y Agrobanco 84,9 874 916 4,8 37,1 20,0 180196 | [ ]
Banca Muiltiple 53,9 558 582 4,4 36,9 ’ o[ |
Financieras 0,6 6 6 4.8 -10,8 150 |
Cajas Municipales 30,3 311 327 54 38,9 ' 12,5
Cajas Rurales 0,0 0 0 - - 100 - L, 80 9,4
TOTAL 100,0 1041 1079 3,7 31,8 61 [
Vista 22,0 227 238 4,6 24,3 5,0 1
Ahorro 62,3 650 672 34 411
A pIaZO 15‘7 163 169 3’8 12‘3 0’0 -S.23 O N DE24 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J J A S
MN 88,0 917 950 3,6 28,9
ME 12,0 123 129 4,7 58,0 Fuente: SBS y AFP

Coef. de Dolarizacion (%) 11,9 12,0

1/ Los saldos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP

Elaboracion: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdémicos
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Gasto de capital

En setiembre, la inversidon publica registré una reduccion de 28,7 por ciento interanual, afectada por
la caida en los tres niveles de gobierno: Gobierno Nacional (-60,2 por ciento), Gobierno Regional
(-10,0 por ciento), y Gobiernos Locales (-9,9 por ciento).

Formacion bruta de capital = En _setiembre, los proyectos mas relevantes ejecutados por el Gobierno
(En millones de soles) nacional fueron:

Setiembre Enero - Setiembre v Mejoramiento del camino vecinal MD-566 tramo La Joya a Chonta, MD

2024 2025 Var. % Real 2024 2025 Var. % Real 553 tramo Chonta a Infierno y MD-568 tramo Cruce Loero al cruce

Formacion bruta de capital 38 27 28,7 268 243 10,6 Chonta de las localidades de La Joya, Bajo Tambopata, Chonta e Infierno

Gobierno Nacional 14 6 60,2 93 63 32,7 del distrito de Tambopata (S/1,3 millones).

Sopierno Regional " 1 109 139 152 78 v Mejoramiento del servicio académico tico de | | fesional

Gobiernos Locales 5 5 9,9 35 27 24,9 | > C . practico de a escuela pro eSlOlja

Fuente: MEF. de enfermeria de la Universidad Nacional Amazénica de Madre de Dios
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. (8/791 ’4 m||)

=  En el Gobierno regional, los proyectos mas importantes fueron:

v Mejoramiento y ampliacion de los servicios de salud del C.S de Jorge
Chavez de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito y provincia de

Evolucion de la formacién bruta de capital Tambopata (S/1,1 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento y ampliacion del servicio educativo del nivel primaria de la

I.E.B.R. N° 52026 El Castafial, Centro Poblado El Castanal del distrito y

provincia de Tambopata (S/1,0 millon).

500,0

400,0

=  Por ultimo, los proyectos mas significativos en los Gobiernos locales fueron:

345,0

%00.0 v Mejoramiento y rehabilitacién del camino vecinal R46 del tramo EMP PE -
30C- Los Angeles del distrito de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/
200,0 187.0 528,5 mil).
136,6
1000 N0 e or.1 v Mejoramiento de la Av. Colorado del centro poblado de villa Boca
183 47, ﬂ ﬂ 165 306 o 425 Colorado del distrito de Madre de Dios, provincia de Manu (S/347,7 mil).
’ » 10,7 O
00 28 cae | S — =] =] T =7
Q_ ________ [j 13,8 U 193188 -_137;.25,2 .%
-30,0 58,8 53,6 0

-100,0
8§23 O N D E24 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S

[0 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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