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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= La actividad agropecuaria se redujo en 0,2 por ciento en marzo, asociado a una menor produccion en el subsector agricola (-1,4 por ciento), especialmente en los
cultivos de braquearia, arroz y cacao. En el acumulado al tercer mes del afio, el sector registrdé una caida de 0,7 por ciento en comparacion con el mismo periodo del

afo anterior.

= El sector pesca se incrementé en 15,0 por ciento en marzo, debido a un mayor desembarque en las especies de yulilla y paco. Ademas, hasta marzo, la actividad
pesquera aumentd 10,3 por ciento explicado por la mayor extraccion en estas mismas especies.

®= En marzo, la actividad minera aumenté 8,1 por ciento interanual, debido a una mayor extraccién de oro. De manera similar, entre enero y marzo de 2025, la
produccion se expandié en 3,7 por ciento frente al mismo periodo del afio anterior.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= El saldo de crédito alcanzo los S/ 1 204 millones en marzo, una Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
expansion de 7,6 por ciento interanual, relacionado principalmente (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
al aumento de los créditos en cajas municipales (9,3 por ciento) y Oct.24  Nov.24  Dic.24  Ene.25 Feb.25 Mar. 25
banca multiple (4,2 por ciento). Arribos a los establecimientos de hospedaje f 18,6 #h 17,8 @ 16,5 n.d. nd. nd.
Crédito total 2/ f 45 & 46 & 54 & 60 & 68 7,6
* Laformacion bruta de capital (S/ 35 millones) disminuy6 19,3 por Crédito de consumo 2/ ¥ 18 W 25 W 24 @ 24 @ 73 @ 19
ciento en marzo de 2025, asociado al menor devengado en el Crédito hipotecario 2/ 112 @ 113 A 105 & 01 4 74 & 68
. . . Inversion Publica 1/ W -536 @ 107 A 179 #4436 @ 977 -19.3
Gobierno nacional y los Gobiernos locales. No obstante, hasta 1/ En t6minos reales.
marzo, la inversion registr6 un incremento de 29,9 por ciento 2/ En términos nominales.
respecto a similar periodo del afio anterior. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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La actividad agropecuaria disminuydé 0,2 por ciento en marzo, respecto al mismo mes del afo
anterior. En el acumulado a marzo de 2025, el sector agropecuario decrecio 0,7 por ciento en
comparacion con igual periodo del afio previo.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ *  Lareduccion del subsector agricola (-1,4 por ciento) obedecio
(Miles de toneladas) principaimente a la menor produccion orientada al mercado
interno (-20,5 por ciento), con descensos significativos en los
Estructura Enero - Marzo . . .
Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al cultivos de braquearia (-32,3 por ciento) y arroz (-20,6 por
2024 2025 Var.% L 2024 2025 Var.% L B 2 -

— 2%2392/ — crecnmlelnlto 3 e 3 ciento). Por otro lado, la produccién orientada al mercado

Orientada al mercado externo y e o o ve 0 externo y agroindustria se expandi6 en 11,7 por ciento,

agroindustria 2/ ! ' ’ : ' impulsada por el incremento en la cosecha de maiz amarillo
Maiz amarillo duro 15,7 16,1 18,2 13,2 56 34,3 353 3,0 11 i 11
oo 00 00 0o 370 o %0 oo 70 00 duro (13,2 por ciento). Hasta marzo, el subsector agricola no
Cacao 55 o1 o1 90 03 03 03 73 02 presento variacion respecto al mismo periodo del afio anterior.
Palta 0,5 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -

Orientada al mercado interno 2/ 38,0 -20,5 -6,3 -3,1 -0,9 . .z . .
Braquearia 199 1202 814 323 54 2064 2656 104 18 * Elsubsector pecuario crecio 3,8 por ciento en marzo, debldq al
Arroz 21 16 13 206 11 26 28 101 03 aumento en la produccion de vacuno (17,5 por ciento) y porcino
Camu camu 0,1 0,0 0,0 -100,0 -0,1 0,1 0,0 -100,0 -0,1 H A H i
o 02 o1 oo 767 o1 03 o1 481 o1 (10,1 por C|er.1t0)'. En términos a.c'umulados a marzo, la actividad
Camote 01 00 00 749 0,1 01 00 720 01 pecuaria registrd6 una contraccién de 2,2 por ciento frente al
Coco 0,2 0,1 0,1 14,9 0,0 03 03 19,4 0,0 mismo periodo de 2024.

Yuca 4,6 2,0 23 18,5 0,5 6,1 6,7 9,2 0,3

PECUARIO 40.1 38 0.9 22 07
Vacuno 4/ 10,2 0,4 0,4 17,5 11 1,0 1,0 -1,6 -0,1
Porcino 4/ 32 0,2 0,2 10,1 0,2 0,4 0,4 25 0,1
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 -3,4 0,0 0,0 0,0 -5,6 0,0
Leche 0,6 0,1 0,1 -2,4 0,0 0,4 0,3 -34 0,0
Huevo 4,9 0,3 0,3 -14 0,0 0,8 0,8 -1,4 -0,1
Awe 4/ 21,0 0.8 0,8 -2,6 -0.3 2,5 2,4 -3.4 -0,5

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,2 -0,2 -0,7 -0,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase enlaestructura de similar periodo 2023.

4/ Peso deanimal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 3



El sector pesca aumenté 15,0 por ciento en marzo, por una mayor extraccion de paco y yulilla,
relacion6 a las mejoras en las condiciones de extraccion en rios, quebradas y lagos, tras haber
finalizado el periodo de lluvias. Asimismo, hasta marzo, el sector increment6 10,3 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
Subsectores 2024 2025  Var.% 2024 2025  Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 46 54 17,4 122 139 14,1
SECTOR PESCA 2/ 15,0 10,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

En marzo, la actividad minera aumento 8,1 por ciento interanual, debido a una mayor extraccion de
oro. De manera similar, entre enero y marzo de 2025, la produccidén se expandidé en 3,7 por ciento
frente al mismo periodo del afio anterior.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ ®= En marzo, la produccién minera crecid6 8,1 por ciento interanual,
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) asociado al incremento en la producciéon de oro, el cual pasé de 87
- — kilogramos en marzo del afio previo a 96 kilogramos en marzo de 2025.

arzo ero - Marzo - . ’ -z - z
Mineral Fetructura Porcentual - - Asimismo, en el periodo enero-marzo de 2025, la produccion registro un

2024 2025 Var.% Contribucién 2024 2025 Var.% Contribucién . - Y3 . .
T e e Py o - - = incremento de 3,7 por ciento en comparacion con el mismo periodo de
Oro (Kg.) 99,9 87 9% 10,0 10,0 265 276 43 43 2024. En cuanto a la contribucion aurifera a nivel naC|0na|, Madre de
sy 1000 = e 37 37 Dios se encuentra en el décimo lugar, con una participacion de 1,1 por
2/ Estimado a precios de 2007. Ciento i

3/ Unidades Recuperables.

Fuente:M’\NEM )

Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. - En Cuanto a| prec|0 mensua| de| Oro’ este a|CanZ(’) |OS US$/02tr
2 987,0 en marzo, superior en 3,1 por ciento respecto al mes previo. La
variacion es reflejo de una mayor demanda de activos seguros ante los
mayores riesgos geopoliticos en Medio Oriente y la incertidumbre sobre

la politica arancelaria de Estados Unidos.

Cotizacioén internacional de oro

Evolucién de la produccidon minera
(US$/oz.tr. promedio mensual)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

3124 Prom. Mar.2023 - Mar.2025
826 US$loztr. 2270 25870
80,0 - 2924 28961
60,0 - 2704 26916
40,2 ] e
¥ 25714
20,0 ST
30,0 31’026,6 29’7 2524 24720
23949
20'0 4 23495 —
. H [ l3|:|3 3,4 97 81 2324 23422 10
00 1] A ad B_ M Vi
o E D D oy = 2120 .
20,0 - e -11,6 s 9,5 ' 200161 9012 o Logsr 2 0335 025,
, 21 4—16 5 -16,1 1024 1901 992 155 9103 me
30 427 6
-40,0 - 35, g33 7
1724 T T T T T T T T T T T 1
-60.0 - M. 23 A M N D E24 F M A M J J A S (o) N D E25 F M

M A MJ J A S ONUDE2Z2F M A M J J A S ON DE25F M

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de crédito alcanzo los S/ 1 204 millones en marzo, siendo mayor en 7,6 por ciento interanual;
relacionado a los mayores créditos en las cajas municipales (9,3 por ciento) y banca maultiple (4,2 por

ciento).

Crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Saldo en millones

d | TCEY Tasa de crecimiento (%)
e soles con

Estructura %

mar-25 feb-25 mar-25 Mes 12 Meses

BNy Agrobanco 57 69 69 0,3 9,1
Banco de la Nacién 5,0 61 61 0,2 6,5
Agrobanco 0,7 8 9 1,2 32,2
Sin BN y Agrobanco 94,3 1125 1135 0,9 75
Banca Mdltiple 31,0 368 373 1,4 4,2
Financieras 5,7 68 68 0,1 7,3
Cajas Municipales 57,6 689 693 0,7 9,3
Cajas Rurales 0,0 0 0 - -
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - -
TOTAL 100,0 1194 1204 0,8 7,6

MN 99,7 1192 1201 0,8 7,5
ME 0,3 2 3 26,4 59,0

Coef. de Dolarizacion (%) 0,2 0,3

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP
Elaboracién: BCRP , Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos

. En marzo de 2025, la tasa de morosidad fue de 5,0 por ciento, una reduccion de 1,5
puntos porcentuales en comparaciéon con el mismo mes del afio anterior. La banca
multiple present6 una tasa de 7,3 por ciento, inferior en 3,2 puntos porcentuales
respecto a marzo de 2024. Ademas, las cajas municipales reportaron una morosidad
de 3,6 por ciento, menor en 0,6 de punto porcentual respecto al afio previo.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

16,0 4

14,0 1 187
130 457 128 15,

12,0 {111 — 11,2
7108 404 — 106 1070,

10,0 A ] 93

8.0 - o 76

6.0

6,0 | 51
50 46 46 a5 46

. It

M23 A M ] J A S O N DE24 F M A M N D E25 F M

Fuente: SBS y AFP

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

7,0 1
6,5 6,2 6,1 — 6,363

60 | 59 - [ 598060 —=5960454
55 4 12553 53
%0146 4,6 F ]
45 -
4,0 -
35
30

2,5 A

2,0

M23 A M J J A S O N D E F M24 A M J J A S O N D E F M25
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos ve ncidos + cré ditos en cobranza judidal)/colocaciones brutas.
Fuente:SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

En marzo, el saldo de depdsitos sumo S/ 903 millones, superior en 26,4 por ciento respecto al mismo
mes del afio anterior. En cuanto a la modalidad, los depdsitos de ahorro crecieron 40,5 por ciento, a
la vista un 15,7 por ciento y a plazo un 2,3 por ciento.

Depdsitos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Saldo en millones - 30,0 -
Tasa de crecimiento (% '
Estructura % de soles con TCFY o6 24,8 %2 267264
mar-25 feb-25 mar-25 Mes 12 Meses 25,0 - 23,3 ) 244 e 24,4 246 o3
22,0 — o ]
Banco de la Nacion 17,8 161 161 0,0 16,0 200 | 180296 |
Banco de la Nacion 17,8 161 161 0,0 16,0 ' wor—[ |
Sin BN y Agrobanco 82,2 730 742 1,7 28,9 15,0 - 125
Banca Mltiple 51,5 456 465 2,0 27,0
Financieras 1,0 8 9 56 58,0 100 - L, 20 9
Cajas Municipales 29,7 265 268 1,1 31,6 57 6.1
Cajas Rurales 0,0 0 0 - - 5,0 1 a2 42 HHH
TOTAL 100,0 891 203 14 26,4 P |_| ’_‘
Vista 22,3 197 202 2,6 15,7 I 0,1
Ahorro 60,7 541 548 13 40,5 50 J*®
A plazo 16,9 153 153 0,4 2.3 " M2 A M J J A S ONDE24F M A M J J A S O N DE2F M
MN 89,9 796 812 2,0 29,4 Fuente: SBS y AFP
ME 10,1 95 91 -3,5 52
Coef. de Dolarizacion (%) 10,6 10,1

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos
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Gasto de capital

La inversion (S/ 35 millones) fue inferior en 19,3 por ciento, asociado al menor devengado en el
Gobierno nacional y en los Gobiernos locales. Sin embargo, en el acumulada a marzo de 2025, la
inversion crecio 29,9 por ciento, debido alos mayores desembolsos en los gobiernos subnacionales.

Formacion bruta de capital = En marzo de 2025, los proyectos mas relevantes ejecutados por el Gobierno
(En millones de soles) nacional fueron:

Marzo Enero - Marzo v Mejoramiento del camino vecinal MD-566 tramo La Joya a Chonta, MD-
2024 2025 Var. %Real 2024 2025 Var.%Real 553 tramo Chonta a Infierno y MD-568 tramo cruce Loero al cruce Chonta
Formacion bruta de capital 23 35 193 58 76 299 de I_as_localidades de La Joya,_ Bajo Tambopata, Chonta e Infierno,
Gobierno Nacional 26 10 63,3 29 29 21 provincia de Tambopata (S/ 3,8 millones).
Gobierno Regional 14 24 62,5 24 42 74,1

obi Local 3 5 267 4 5 aa v’ Recuperacién de ecosistemas forestales bajo sistemas silvopastoriles,
S e s : impactados por actividades antrépicas en los distritos de Tahuamanu,
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Iberia e Iﬁapari dela prOVinCia de Tahuamanu (S/ 3,1 miIIones).

= En el Gobierno regional, los siguientes proyectos fueron los mas
importantes:

v Mejoramiento de los servicios de salud del hospital San Martin de porres
Evolucion de la formacion bruta de capital de Iberia, distrito de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 2,2 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Creacién del servicio de educacion secundaria en I.E. 52026 de centro
500,0 poblado El Castafial distrito y provincia de Tambopata (S/ 2,0 millones).
4436

00 =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas significativos fueron:
400,0

3450 v" Mejoramiento de los servicios educativos en la LE. inicial 446, I.E.
primaria 52133 en la comunidad nativa de Barranco Chico del distrito de
Huepetuhe, provincia de Manu (S/ 542,8 mil).

300,0 A

187,0 v Mejoramiento de la infraestructura vehicular y peatonal de la Av.
Universitaria de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito y provincia de
Tambopata (S/ 288,2 mil).

200,0 A

100,0 91,0 87,8 97,7

19,4 16,317,2 306

0.0 +— 105 I =1

TESTE - - 0 = o =
31,7253 .82 28,7 -30,0 19,3
54,7 585 53,6

-100,0 -
M23 A M J J A S O N DE224 F M A M J J A S O N DE2S5F M

3 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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