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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario se redujo en 2,4 por ciento en diciembre, asociado a la menor produccién de maiz choclo y alcachofa. En 2025, el sector disminuy6 4,1 por
ciento respecto a 2024, explicado principalmente por la menor produccion del subsector agricola (-5,7 por ciento), en particular de cacao y café.

La actividad pesquera se contrajo en 91,9 por ciento en diciembre, resultado de una menor extraccion de trucha y pejerrey. En el mismo sentido, en 2025, el sector
decreci6 22,6 por ciento respecto al afo previo.

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 1,4 por ciento en diciembre, reflejo de la menor produccién minera metalica (-3,1 por ciento), esencialmente cobre y
oro, asi como de la ligera reduccién en hidrocarburos (-0,2 por ciento), principalmente liquidos de gas natural. En 2025, el sector se contrajo 8,0 por ciento respecto a
2024, explicado por la menor produccion de cobre y liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

En octubre, los arribos a los establecimientos de hospedaje Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica
(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

aumentaron 26,5 por ciento interanual, reflejo de los mayores

arribos de turistas extranjeros (32,4 por ciento) y nacionales (13,4 Jul.25 Ago.25 Set.25 Oct.25 Nov.25  Dic.25

por ciento). Entre enero y octubre, los arribos se expandieron en Arribos a los establecimientos de hospedajeft 124 #f 186 #dr 240 #dh 265 nd. nd.

13,1 por ciento respecto a similar periodo de 2024. Crédito total 2/ & 59 & 70 A 84 A& 82 4 80 A 85

Crédito de consumo 2/ &% -02 H 20 M 31 H 29 M 35 38

2 1 . . - Crédito hipotecario 2/ W 15 & 21 & 16 & 01 % -06 W -13

EI saldo de crédito totalllzo S/ 8 397 millones en diciembre, un Inversién Publica 1/ W 145 W 86 M 229 W -195 W 04 A 444

incremento de 8,5 por ciento a doce meses, impulsado por el 1/ En téminos reales.

aumento del crédito en la banca multiple (11,0 por ciento) y en las 2/ En términos nominales.

cajas municipales (8,4 por ciento). Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

La inversion publica alcanzo6 los S/ 1 231 millones en diciembre,
mayor en 44,4 por ciento interanual en términos reales, debido al
incremento del gasto en los tres niveles de gobierno. En 2025, la
inversion fue levemente superior en 0,2 por ciento respecto a 2024.
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La actividad agropecuaria se contrajo en 2,4 por ciento en diciembre, reflejo de la caida del
subsector agricola (-5,0 por ciento) y pecuario (-1,0 por ciento). Asimismo, la produccién anual
disminuyd 4,1 por ciento respecto al ailo previo, principalmente cacao y café.

Produccioén de principales Productos Agropecuarios 1/ *  El subsector agricola se redujo en 5,0 por ciento en diciembre,
(Miles de toneladas) por la menor proc_iucmon c_ie cqltlvos onen{ados al mercado
RS, - = interno (-10,9 por ciento), primordialmente maiz choclo, rocoto y
subsectores Porcentual Diciembre e E"°'°'°'°'°"‘cb"*t e — papa; en contraste, la produccién destinada al mercado externo
2024 2024 2025 Varse [DUCRUNS 2024 205 Varse o0t men Y y agroindustria crecio 6,2 por ciento, por la mayor cosecha de
AGRICOLA _ _ 69.7 50 A7 57 4,0 achiote y cacao. En 2025, el subsector agricola cay6 5,7 por
Orlentada al mercado externo y agroindusiria 2/ b s 0o 195 b s 67 he s ciento respecto al afio previo, por la menor produccion de cacao,
Achiote 03 00 00 1375 0.1 25 19 215 0,1 café, alcachofa y palta.
Palta 1,1 05 05 32 0,0 11,4 74 -347 -0,4
Mango 0,0 0,3 0,3 57 0,0 09 03 -632 0,0 ) i i ; i .
Te 00 o1 o1 62 00 11 05 635 00 * El subsector pecuario disminuyé 1,0 por ciento en diciembre,
Alcachofa 0,8 0,2 0,0 -100,0 -0,6 71 0,0 -100,0 -0,8 B B4 H H
o T 00 00 0 ° 202 253 132 s a_somada a la menor proc_jucaon de porcino (-5,4 por mento).y
Orientada al mercado interno 2/ 51,3 -10,9 24 11 06 fibra de alpaca (-3,0 por ciento). En 2025, el subsector se redujo
Maiz choclo 1.4 5,0 0,0 -100,0 -6,0 31,4 282 -103 -0,1 H
ot o o2 o2 o1 azs o2 Ye 12 e o en 0,6 por ciento respecto a 2024.
Papa 17,2 1,5 1,3 -10,7 -0,2 481,0 5828 21,2 36
Melocoton 0,2 0,0 0,0 -100,0 -0,1 21 23 9,9 0,0
Rye grass 0,1 8,5 7,0 -17,4 -0,1 66,0 574  -131 0,0
Zanahoria 0,2 0,2 0,1 -61,5 -0,1 8,5 46  -46,6 -0,1
Tomate 0,0 0,0 0,1 181,5 0,1 0,6 02 -659 0,0
Patano 1,0 438 52 72 0,3 38,4 26,5 -31,0 -0,3
Alfalfa 34 25,6 41,2 61,2 4,0 367,3 3754 22 0,1
PECUARIO 303 1.0 0.7 =06 0.2
Fibra alpaca 1,0 0.2 0.2 -3,0 -0,3 0,7 0,7 -1,6 0,0
Porcino 4/ 22 0,7 0,6 -54 -0,3 8,0 79 -1,1 0,0
Leche 0,0 11,6 11,5 -1,0 -0,2 136,7 137,0 0,2 0,0
Ovino 4/ 3.9 0,6 06 -1,2 -0,1 10,1 99 -2,3 -0,1
Alpaca 4/ 37 04 04 08 0,1 58 57 -2,2 -0,1
Vacuno 4/ 8,2 1.4 1,4 0,6 0,1 23,6 23,8 0,7 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -2,4 -2,4 -4,1 -4,1

7 Cifras prefiminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRL

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 3



La produccion piscicola se contrajo en 91,9 por ciento en diciembre, por la menor extraccion de trucha y pejerrey. En
2025, el sector disminuyé 22,6 por ciento respecto a 2024, asociado a una menor actividad extractiva en el ultimo
trimestre, en un contexto de lluvias por encima de su promedio histérico que afectaron las labores de cosecha y

captura.
Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Diciembre Enero - Diciembre
2024 2025 Var. % 2024 2025 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 14 1 -90,9 55 44 -20,1

SECTOR PESCA 2/ 91,9 -22,6
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 4

50,0

00 0,0 0,0

0,0 +

-50,0 A

-100,0 - o
100,0 -100,0 o9

-150,0 -
D23E24 F M A M J J A S O N DE22 F M A M J J A s O N D

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 1,4 por ciento en diciembre, reflejo de una menor
produccién minera metalica (-3,1 por ciento) e hidrocarburos (-0,2 por ciento). En 2025, el sector se
contrajo en 8,0 por ciento, asociado a la menor extraccidén de cobre y liquidos de gas natural.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 1,4 por ciento en diciembre.
A nivel de subsectores, la produccion minera metalica se contrajo en 3,1

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

o _ = :
(e (2] EpEe® & SlilErmes ¢l 219 EnEeD) por ciento, por una menor produccién de cobre y oro, principalmente en la
Mineral Estructura Diciembre Enero - Diciembre unidad minera de Constancia. En 2025, el sector mineria e hidrocarburos
2024 2/ 2024 2025 Var.% Contribucion 2024 2025 Var.% Contribucion se contrajo en 8,0 por ciento respecto a 2024, asociado principalmente a la
MINERIA METALICA 3/ 367 31 3 13,0 48 menor produccion de cobre (-11,8 por ciento) y de liquidos de gas natural
Cobre (T.M.) 30,9 24 094 23343 -3,1 -1.1 229 135 202 055 -11,8 -3,7 _6 5 or Ciento)
Molibdeno (T.M.) 1,8 89 139 55,6 0,8 1271 1231 -3,1 -0,1 ( ’ p N
Oro (Kg.) 29 560 464 -17,0 -0,6 5411 3751 -30,7 -0,9
2:2:0‘?-:/‘) ;; 13 12 izz g; ﬂi g‘; gj g§ = El precio promedio del cobre se situ6é en 537,2 ctv. US$/Ib en diciembre,
Zinc (TM) 00 4 2 2601 00 5 12 1264 00 un incremento de 9,6 por ciento respecto al mes previo. La cotizaciéon fue
HIDROCARBUROS 633 0.2 01 52 33 impulsada por la reducciéon de inventarios en la Bolsa de Metales de
Gas Natural (Mil. MBTU) 255 42 342 46 379 9,5 2,2 519 576 502 913 -3.2 -0,8 . . . s
Liqios de Gas Natural (V) 378 2445 2280 64 23 28353 26518 65 24 Londres y por el anuncio de que China moderaria la expansion de su
SECTOR 2/ _ 100,0 1.4 1.4 .0 X capacidad productiva en su proximo plan quinquenal. Asimismo, incidieron
Z??J;?ﬁaif"am;r";ﬁ?dezom. las expectativas de escasez de concentrados y refinados, junto con la
W6 s 30 Bt validacion de recortes de tasas por parte de la Fed.

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos
(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

50,0 4 Prom. Dic.2023 - Dic.2025
537,2

40,0 539 ¢USS$/Ib. 430 i

30,0

20,0 4852 4ﬁ9

489

10,0
458.9 4514
44614435 j—
4373 [ 4375

4286 T g6 1 4327 4312 £l
s 4198 42044041

2043 -
4068 4116 4168
4022

0,0
439

-10,0

-20,0 A
393,6

389 13812
37883770

-30,0

-40,0 -

D23E24 F M A M J J.~%° A S O N DE22F M A M J J A 8§ O N D

Fuente: MINEM. 339
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos. D E24 F M A M J J A s o N D E25 F M A M J J A s o N D

Fuente: Reuters y BCRP.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 5



Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito fue de S/ 8 397 millones en diciembre, mayor en 8,5 por ciento interanual, debido
al incremento de las colocaciones en la banca multiple (11,0 por ciento) y en las cajas municipales
(8,4 por ciento).

Créditos Evolucion de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Saldo en millones . 100
v Tasa de crecimiento (%) '
Estructura % de soles con TCF 84 g5 8.0 8,5
dic-25 nov-25 dic-25 Mes 12 Meses 8,0 oM = ]
BNy Agrobanco 6,9 561 576 2,6 14,6 59
Banco de la Nacién 6,5 529 545 3,0 14,6 6.0 is
Agrobanco 0,4 32 31 -3,8 13,7 40 41 -
Sin BN y Agrobanco 93,1 7789 7821 0,4 8,1 2423 25 26
Banca Multiple 43,4 3635 3640 0,1 11,0 20 |4, e 1,1 s
Financieras 1,9 153 158 2,7 -34,9 |_| H H 0,0 0.2 0.1 0.6 I_I H
Cajas Municipales 47,2 3942 3964 0,6 8,4 0,0 — m |_| =[]
Cajas Rurales 0,7 59 59 0,1 6,2 07 U I_l U
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - - -2,0 T8 -1.0
’ 2,1
TOTAL 100,0 8350 8397 0,6 8,5 40
MN 97,8 8166 89214 0,6 8,3 D23E24 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J J A 8§ O N D
ME 2,2 185 183 -1,2 22,2
Coef. de Dolarizacion (%) 2,2 2,2 Tasa de Morosidad 1/
1/ Los saldos en moneda extranjera se valdan al tipo de cambio constante de diciembre de 2025 (S/ 3,36) (Porcentaje)
Fuente: SBSy AFP 7,0 4
Elaboracidn: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos 65 - 62 6 6_ _5 _5 E 6_ 6,3
' kil — 6,0
6,0 E) 15857
= Latasa de morosidad se situ6 en 4,6 por ciento en diciembre, menor en 0,8 55 545353545, ., 5152
de punto porcentual respecto a similar mes de 2024. Por tipo de entidad 50 1 1 T2t r 30 49 48
financiera, la banca mdltiple registré una morosidad de 4,8 por ciento, menor s ] 46 46
en 0,6 de punto porcentual interanual. Asimismo, las cajas municipales '
alcanzaron una morosidad de 4,7 por ciento, una reduccion interanual de 1,0 401
punto porcentual. 351
3,0
2,5 4
2,0

D23 E24 F M A M J J A S (¢} N D E25 F M A M J J A S (¢} N D
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

Los depdsitos totalizaron S/ 10 019 millones en diciembre, mayor en 14,4 por ciento respecto a
similar mes de 2024. Por modalidad, los depdsitos a la vista que se expandieron en 27,4 por ciento y
de ahorro crecieron 21,3 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones

Estructura % de soles con TCFY Tasa de crecimiento (%) 14,4
dic-25 nov-25 dic-25 Mes 12 Meses 14,0 []
Banco de la Nacion 13,0 1273 1306 2,6 11,3 12,0
Banco de la Nacién 13,0 1273 1306 2,6 11,3 10,2
Sin BNy Agrobanco 87,0 8336 8714 45 14,9 10.0 87 [T 9.2
Banca Mdltiple 54,5 5128 5462 6,5 22,4 8.0 . 8_0 7676 7.9
. . ) 74 = 7,2 71 7.3
Financieras 0,1 13 13 2,6 -64,0 6,7 ’ 6,8 6,7 6.4 6,7
Cajas Municipales 32,2 3185 3228 1,4 4,9 6.0
Cajas Rurales 0,1 10 10 0,9 26,5 ' 10425 40 4o 43 4.8 .0
TOTAL 100,0 9609 10019 4,3 14,4 40
Vista 15,5 1507 1555 3,2 27,4 20
Ahorro 56,1 5307 5619 5,9 21,3 '
Aplazo 28,4 2796 2846 1,8 -2,0
D2E24 F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A S O N D
MN 81,2 7734 8135 5,2 12,4
ME 18,8 1875 1885 0,5 23,8
Coef. de Dolarizacién (%) 19,5 18,8

1/ Los saldos en moneda extranjera se vallian al tipo de cambio constante de diciembre de 2025 (S/ 3,36)
Fuente: SBSy AFP
Elaboracion: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos
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Gasto de Capital

La inversién publica (S/ 1 231 millones) crecié 44,4 por ciento en diciembre, debido a una mayor
ejecucion en los tres niveles de gobierno. En 2025, la inversiéon publica totalizé S/ 5 555 millones,
mayor en 0,2 por ciento respecto a 2024.

Formacion Bruta de Capital = En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en
(En millones de soles) diciembre de 2025 fueron:
Diciembre Enero - Diciembre
2024 2025 Var. % Real 2024 2025 Var. % Real v" Mejoramiento y ampliacion del servicio aeroportuario en la regién Cusco

Formacion bruta de capital 843 1231 244 5470 5555 0.2 mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 311,2

Gobierno Nacional 251 629 1477 1093 1919 733 millones).

Gobierno Regional 148 151 1,0 1061 960 10,7
Fuf;zi;rggs Locales 444 451 04 3316 2676 -20.4 4 Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. hospltal Antonlo Lorena vael ”l_1 (S/ 20317 mlllones)'

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v" Servicio de transitabilidad vehicular de la carretera departamental CU-
119, en los distritos de Capacmarca y Colquemarca de la provincia de
Chumbivilcas (S/ 19,6 millones).

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

[ I v" Mejoramiento y ampliacion de los servicios de salud del establecimiento
1200 ] de salud de Belempampa en el distrito de Santiago, provincia del Cusco
(S/ 7,7 millones).
100,0
500 815 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
57,4 . . '] . . e . . .
600 ria v" Mejoramiento de los servicios operativos o misionales institucionales de
43,6

Yanaoca de la provincia de Canas (S/ 8,3 millones).

100 . maquinarias pesadas y vehiculos de la Municipalidad Distrital de
H 20,1 22,9 H
200 112

00 L _H-afT o5 ~-----~ ~bl L v Mejoramiento y ampliacién del servicio de atencion de salud basicos en
oo = u i el O L | P B X Buena Vista, distrito de Cusco (S/ 6,8 millones).
81 25| |. 9.8 82 -
20,0 ! 14,8 14,5 o
-40,0 310

-37,2

D.23 E24 F M A M J J A s O N D E25 F M A M J J A s O N D

"3 Var. % interanual — = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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