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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario creci6é 29,7 por ciento en noviembre, asociado a la mayor produccion de alfalfa, frijol grano seco y achiote. No obstante, hasta noviembre, el
sector se contrajo en 4,5 por ciento debido a la menor produccién agricola (-6,0 por ciento), primordialmente cacao y café.

La actividad pesquera se contrajo en 81,4 por ciento en noviembre, resultado de una menor extraccion de trucha. Sin embargo, en el periodo enero-noviembre, el
sector crecio 3,4 por ciento, explicado por un incremento en la produccion de pejerrey.

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 14,2 por ciento en noviembre, debido a una menor produccién minera metalica (-26,8 por ciento), en particular de
cobre y oro; e hidrocarburos (-4,7 por ciento), primordialmente en gas natural. Asimismo, entre enero y noviembre, el sector acumul6é una contraccion de 8,7 por
ciento, asociado a la menor extraccion de cobre y liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica

En octubre, los arribos a los establecimientos de hospedaje
aumentaron 26,5 por ciento interanual, reflejo de los mayores

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

arribos de turistas extranjeros (32,4 por ciento) y nacionales (13,4 Jun.25 Jul.25 Ago.25 Set.25 Oct.25 Nov.25

por ciento). Entre enero y octubre, los arribos se expandieron en Arribos a los establecimientos de hospedaje #t 6,8 v 124 A 186 # 240 # 265 nd.

13,1 por ciento respecto a similar periodo de 2024. Crédito total 2/ M 45 & 59 & 70 & 85 A 82 A 81

Crédito de consumo 2/ % 15 & 02 & 20 H 31 & 29 H 35

L, - . . . Crédito hipotecario 2/ 47 @ 15 & 21 @ 16 @& 01 & -06

El saldo de gredlto totalizé S/ 8 373 millones en noylembre, mayor Inversién Pablica 1/ W 82 W -146 % 86 M 229 ¥ -195 @& 04

en 8,1 por ciento a doce meses, impulsado por el incremento del 1/ En téminos reales.

crédito en la banca multiple (9,3 por ciento) y en las cajas 2/ En términos nominales.

municipales (9,1 por ciento). Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

La inversion publica alcanz6 los S/ 416 millones en noviembre,
levemente menor en 0,4 por ciento interanual en términos reales,
debido a los menores desembolsos de los Gobiernos
subnacionales. Hasta noviembre, la inversién disminuy6é 7,9 por
ciento respecto a similar periodo de 2024.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria se expandié en 29,7 por ciento en noviembre, reflejo del crecimiento del
subsector agricola (114,4 por ciento). No obstante, entre enero y noviembre, el sector se contrajo en
4,5 por ciento, explicado por la menor produccion de cacao y café.

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/ * El subsector agricola crecio 114,4 por ciento en noviembre, por

(Miles de toneladas) la mayor produccion de cultivos orientados al mercado interno

= (220,6 por ciento), principalmente alfalfa y frijol grano seco; y al

tructura Noviembre Enero - Noviembre HA .

Subsectores Porcentual ___ ___ avance de la produccion orientada al mercado externo y

2024 2024 2005 vars SONTPUSONAL 054 2025 varg, COMtTIbNCION 3 agroindustria (2,4 por ciento), impulsada por achiote y cacao. En

AGRICOLA __ 6.7 1124 298 6.0 43 contraste, hasta noviembre, el subsector agricola se redujo en

Orlontada al mercado externo y agroindustria 2/ 1ot 05 o0s o bt s a4 2 Y 6,0 por ciento respecto a similar periodo del afio previo, por la

Cacao 44 07 07 13 0.1 101 65 -360 15 menor produccién de cacao, café, alcachofa y naranja.
Palta 1,1 04 04 38 0,0 10,9 71 -34,6 -0,4
Té 0,0 0,2 0,2 43 0,0 1,0 06 -39,1 0,0 . . . L. .

Café 111 00 00 - - 202 253 132 15 * El subsector pecuario disminuyo ligeramente en 0,1 por ciento

s:;c::;fmodum gg gg gg : : jg gg 1233 gf en noviembre, asociada a la menor produccién de lana (-8,9 por

Mengo 00 02 02 74 04 06 02 673 00 ciento), fibra de alpaca (-5,7 por ciento) y porcino (-2,4 por

Orfentada al mercado interno 2 o123 S 25 e smr 00 ciento). En los primeros once meses del afo, el subsector se

Fﬂj;;ameco 04 00 o4 7471 06 22 13 428 02 redujo en 0,5 por ciento respecto al mismo periodo del afo

Naranja 0,8 1,2 1,3 11,4 0,1 237 132 -442 -0,4 anterior_

Rye grass 0,1 34 22 -35,1 -0,1 57,6 504 -124 0,0
Zapallo 0,1 0,2 0,1 -53,1 -0,1 3,0 24 217 0,0
Yuca 0,9 14 1,2 -8,7 -0,1 339 324 -4,6 0,0
Rocoto 0,2 0,1 0,0 -100,0 -0,2 1,6 1,0 -358 -0,1
Melocoton 0,2 0,1 0,0 -100,0 -0,2 21 23 11,9 0,0
Haba grano verde 0,2 0,2 0,0 -100,0 -03 4.8 71 47,5 0,1
PECUARIO 303 =01 =01 05 0.2
Fibra de alpaca 1.0 0,2 0,2 -5,7 -0,5 0,5 0,5 -0,9 0,0
Porcino 4/ 22 0,6 0,6 -24 -0,1 73 73 -0,7 0,0
Lana 0,0 0,1 0,1 -89 -0,1 0,6 05 -4,6 0,0
Ovino 4/ 39 0,7 0,7 -0,9 -0,1 95 93 -2,4 -0,1
Vacuno 4/ 8,2 15 1,6 1,5 0,3 22,2 224 0,7 0,1
Leche 9,0 10,2 10,4 2,1 0,4 1251 125,6 0,3 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 29,7 29,7 -4,5 -4,5

7 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccioén piscicola se contrajo en 81,4 por ciento en noviembre, por la menor extraccién de
trucha y por el periodo de veda establecido en la especie pejerrey. En el acumulado a noviembre, el
sector creci6 3,4 por ciento, sustentado por la mayor produccion de pejerrey (5,5 por ciento).

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Noviembre Enero - Noviembre

Subsectores 2024 2025 Var.% 2024 2025 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 1 0 -81,3 41 43 3,9
SECTOR PESCA 2/ 81,4 3,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 4

50,0 -
29,8

00 0,0 0,0
00 - 00

-50,0 -

-100,0 -

-100,0

-150,0 -
N23 D E24 F M A M J J A.sS O N DE25 F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos cay6é 14,2 por ciento en noviembre. Asimismo, en el periodo
enero-noviembre de 2025, el sector disminuyé 8,7 por ciento interanual, explicado por menores
voliumenes de cobre (-12,8 por ciento) y liquidos de gas natural (-6,5 por ciento).

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Mineral Porcentual
2024 2/ 2024 2025 Var.% Contribucién 2024 2025 Var.% Contribucién
MINERIA METALICA 3/ 36,7 -26,8 -11,5 -14,2 -5,1
Cobre (T.M.) 30,9 25145 18153 -27,8 -10,2 205040 178712  -128 -3.9
Molibdeno (T.M.) 1.8 42 97 1318 0,9 1181 1091 -76 -0,1
Oro (Kg.) 29 752 466  -38,0 -16 4851 3286 -323 -0,9
Plata (Kg.) 1.1 11394 6499  -43,0 -05 98 82  -16,0 -0,2
Plomo (T.M.) 0,0 5 6 8,9 0,0 105 80 -234 0,0
Zinc (T.M.) 0,0 0 0 13,5 0,0 5 9 1082 0,0
HIDROCARBUROS 63,3 -4,7 -2,7 -5,6 -3,6
Gas Natural (Mil. MBTU) 255 46 053 41725 -9,4 -2,3 477234 456 534 -4,3 -1,1
Liquidos de Gas Natural (MB) 378 2272 2244 -1,2 -04 25908 24229 -6,5 -2,5
SECTOR 2/ 100,0 -14,2 14,2 -8,7 8,7
¥ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.
3/ Unidades Recuperables
MB:Miles de Barriles.
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

50,0 4

42,0

40,0 -

30,0 4

20,0 -

10,0 -

0,0

-10,0
-11,0-10,1

-20,0 - -14,2

-30,0 - 20,0 280

40,0
N22DE24 F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A S O N

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El sector mineria e hidrocarburos registrd6 una contraccion de 14,2 por

ciento en noviembre. Este resultado se explica por la caida de la
produccion minera metalica en 26,8 por ciento, por una menor produccion
de cobre y oro, observada en las unidades mineras Antapaccay y
Constancia. Asimismo, la produccion de hidrocarburos disminuy6 4,7 por
ciento por la menor extraccion de gas natural (-9,4 por ciento) en los lotes
56 y 88, y de liquidos de gas natural (-1,2 por ciento) en los lotes 56 y 57.
Hasta noviembre de 2025, el sector disminuyé 8,7 por ciento interanual,
explicado por menores volumenes de cobre (-12,8 por ciento) y liquidos de
gas natural (-6,5 por ciento).

= El precio promedio de cobre alcanzo los ctv. US$/Ib. 489,9 en

noviembre, mayor en 1,0 por ciento respecto al registro del mes previo.
Esta alza se dio por las expectativas de que la Fed recorte su tasa de
interés en diciembre, las medidas de estimulo anunciadas por China y la
revisiéon del balance de mercado, por parte del Grupo de Estudio
Internacional del Cobre.

Cotizacion Internacional de Cobre

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

514

Prom. Nov.2023 - Nov.2025
489,9
494 ¢US$/Ib. 423 4852
474
458,9
454 ] 4514
446,1 4435 (|
4373 w2 [] 4375
plls 7 437.5
927 431,2
434 42&5 426,1 /1
= 4198 422,4 4241
4043 4166
414 406.8 4116
402,2
204 3936
381,2
3788 377.0
374 3709
354
334

N D E24 F M A M J J A S O N D E25 F M A M J J A S8 O N

Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de crédito fue de S/ 8 373 millones en noviembre, mayor en 8,1 por ciento a doce meses,
debido al incremento de las colocaciones en la banca multiple (9,3 por ciento) y en las cajas
municipales (9,1 por ciento).

Créditos Evolucion de los Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones o 10,0
iy Tasa de crecimiento (%) 85
Estructura % de soles con TCF °> 828,
nov-25 oct-25 nov-25 Mes 12 Meses 8.0 7,0 []
5.9
BNy Agrobanco 6,7 539 561 4,1 13,9 6,0
Banco de la Naci6n 6,3 507 529 4.4 13,3 4140
Agrobanco 0,4 32 32 0,5 24,3 4.0
2423 2'51826
Sin BN y Agrobanco 93,3 7733 7812 1,0 7,7 20 05 09 . 0e ML
Banca Mdltiple 43,7 3619 3655 1,0 9,3 0o 1M H o1 01 =[] H
Financieras 1,8 151 153 1,5 -35,7 ’ 0o LI U |_| L]
Cajas Municipales 47,1 3905 3944 1,0 9,1 20 -0,8 43ld-10
Cajas Rurales 0,7 58 59 1,8 3,8 ' AT 54
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - - 4.0
’N.23DE.24FMAMJJASONDE.ZSFMAMJJASON
TOTAL 100,0 8272 8373 1,2 8,1
MN 97,5 8069 8166 1,2 7,9 )
ME 05 203 207 - 16.4 Tasa de Morosidad 1/
- - : (Porcentaje)
Coef. de Dolarizacion (%) 2,5 2,5 70
1/ Los saldos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77) 6’5 6.2 6,4 6_5 ﬁ ﬁ E _5 6,3
Fuente: SBSy AFP C18260 25 —1 6,0
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos 6.0 ] ] Eﬁ ﬂ 5
%9 ;ﬁﬁﬂﬂﬂsnﬂspw
5,0 S 48 46
= La tasa de morosidad se situé en 4,6 por ciento en noviembre, menor en e
1,1 puntos porcentuales respecto a similar mes de 2024. Por tipo de entidad 40
financiera, la banca multiple registré una morosidad de 4,6 por ciento, menor 35
en 1,1 puntos porcentuales a doce meses. Asimismo, las cajas municipales 3,0
alcanzaron una morosidad de 4,9 por ciento, una reduccion interanual de 1,0 25
de punto porcentual. 20

N23 D E24 F M A M J J A 8§ O N D E2 F M A M J J A 8§ O N
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Créditos y Depadsitos

Los depdsitos totalizaron S/ 9 838 millones en noviembre, mayor en 9,4 por ciento respecto a similar
mes de 2024. Por modalidad, los depédsitos de ahorro crecieron 20,8 por ciento; mientras que, los
depodsitos a plazo cayeron 2,9 y a la vista se redujeron en 0,3 por ciento interanual.

Depésitos Evolucion de los Depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones

v Tasa de crecimiento (%) 12,0
Estructura % de soles con TCF
nov-25 oct-25 nov-25 Mes 12 Meses 938
10,0 - 9.4
Banco de la Nacion 13,0 1265 1277 0,9 2,9 ]
Banco de la Nacién 13,0 1265 1277 09 2,9 83 77 83
8,0 Lt 7575 76 7576
Sin BN y Agrobanco 87,0 8344 8561 2,6 10,5 6,8 6,8 6,9 66 = [
Banca Multiple 54,2 5149 5335 36 13,9 63| | — = liad N
Financieras 01 12 13 7,5 -63,9 6.0 5.1
Cajas Municipales 32,6 3174 3204 0,9 6,1 4.4 42
. 40403941 :
Cajas Rurales 0,1 9 10 10,5 26,4 40 ' 36 3,7
TOTAL 100,0 9609 9838 2,4 9,4
Vista 15,8 1478 1550 4,8 -0,3 20
Ahorro 55,4 5366 5451 1,6 20,8
Aplazo 28,8 2764 2838 2,6 -2,9
0,0
MN 78,6 7503 7734 3,1 7,1 N23DE24F M A M J J A S O NDE2ZF M A M J J A S O N
ME 21,4 2106 2103 -0,1 18,8
Coef. de Dolarizacion (%) 21,9 21,4

1/ Los saldos en moneda extranjera se valUan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBSy AFP
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos
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Gasto de Capital

La inversion publica (S/ 416,0 millones) se redujo en 0,4 por ciento en noviembre, debido a la menor
ejecucion de los gobiernos subnacionales. Hasta noviembre, la inversiéon publica totalizé S/ 4 325
millones, inferior en 7,9 por ciento en comparacioén a similar periodo de 2024

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre
2024 2025 Var. % Real 2024 2025 Var. % Real
Formacién bruta de capital 413 416 -0,4 4627 4 325 -7,9
Gobierno Nacional 73 84 14,1 842 1291 51,2
Gobierno Regional 95 94 -1,8 913 809 -12,6
Gobiernos Locales 245 238 4.2 2872 2225 -23,7

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

140,0

128,
120,0
100,0
815
80,0
60,0 57,4
43,6
40,0
200 20,3 22
8,2 m2 9.0 E[ 6,9
0.0 J_‘ -1~ E D [ R T~
| = TE -
6,6 81 o " 98 = -~ -
20,0 -12, 12,2 82 146 86 =
22,2 -19,
31,0
-40,0 -37,2

-60,0
N23 DE24 F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A S O N
[0 Var. % interanual — = — Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de noviembre fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 23,8
millones).

v Ampliacién de la produccién de agua 6 distritos de la provincia de Cusco
(S/ 8,5 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud del establecimiento
de salud de Belempampa, distrito de Santiago, provincia del Cusco
(S/ 8,8 millones).

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua para riego en los
sectores del rio Versalles, entre Santa Elena, Retiro del Carmen, Tirijuay,
Arenal e Ipal, distritos de Ocobamba y Yanatile, provincias de La
Convencion y Calca (S/ 6,4 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Creacién del servicio de proteccién en riberas de rio, vulnerables ante
peligro de inundacion en la localidad de Pichari, distrito de Pichari,
provincia de La Convencion (S/ 4,6 millones).

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de saneamiento basico integral de
la comunidad nativa de puerto Huallana, distrito de Megantoni, provincia
de La Convencion (S/ 2,6 millones).
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