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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario disminuy6 0,5 por ciento en setiembre, asociado a la contraccion del subsector agricola, por el descenso de 1,3 por ciento de subsector
agricola. De igual forma, en el acumulado enero-setiembre, el sector registré6 una caida de 0,6 por ciento. La actividad pesquera presentd un periodo de veda
durante el mes de Setiembre. Mientras que, en el acumulado a Setiembre, el sector avanzé 5,4 por ciento, por la mayor produccién de pejerrey.

La actividad pesquera registra aun periodo de veda durante el mes de setiembre. Mientras que, en el acumulado a setiembre, el sector avanzé 5,9 por ciento, por la
mayor produccion de pejerrey.

El sector mineria e hidrocarburos se contrajo en 7,5 por ciento en setiembre, debido a una menor produccion minera metalica (-11,8 por ciento), destacando caidas
en cobre y molibdeno; e hidrocarburos (-5,1 por ciento), primordialmente gas natural. Entre enero y setiembre, el sector acumulé una contraccion de 9,5 por ciento,
explicada por los menores volumenes de produccion de cobre y liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

En julio, los arribos a los establecimientos de hospedaje Cusco: otros Indicadores de Actividad Econoémica

crecieron 14,0 por ciento interanual, reflejo de los mayores arribos

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

de turistas nacionales (16,4 por ciento) y extranjeros (12,9 por Abr.25 May.25 Jun.25  Jul.25  Ago.25  Set.25

ciento). En el periodo enero-julio, los arribos turisticos aumentaron Arribos a los establecimientos de hospedaje ' 183 & 47 4 67 & 140 nd. nd.

8,3 por ciento respecto a similar periodo de 2024. Crédito total 2/ o286 # 41 B 45 & 59 B 70 B 85

Crédito de consumo 2/ b 42 % 32 % 5 % 02 & 20 4 31

o . . Crédito hipotecario 2/ * 69 # 60 #* 47 # 15 F 21 & 16

El saldo de crgdlto fue de S/ 8 208 millones en §et!embre, mayor Inversién Pablica 1/ # 69 W 372 W 82 % 146 % 86 @ 220

en 85 por ciento a doce meses, efecto principalmente del 1/ En téminos reales.

incremento del crédito en la banca mlultiple y en las cajas 2/ En términos nominales.

municipales. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

La inversion publica alcanzo los S/ 584 millones en setiembre,
incrementando en 22,9 por ciento interanual en términos reales,
consecuencia del avance en el Gobierno Nacional. Sin embargo,
hasta setiembre, la inversion disminuyd 7,0 por ciento respecto a
similar periodo de 2024.
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Agropecuario

El sector agropecuario disminuyé ligeramente en 0,5 por ciento en setiembre, resultado de una caida
del subsector agricola (-1,3 por ciento), en contraste con el sector pecuario que crecié un 0,3 por
ciento).

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ * En setiembre, el subsector agricola se contrajo en 1,3 por

(Miles de toneladas) ciento, |mpu|§ado por la menor producmon dg cultivos orientados

. . . al mercado interno (-2,7 por ciento), especialmente la papaya;

Subsectores P I Setiembre Enero-Setiembre en contraste con el mercado externo que crecid un 4,5 por

0 2024 2025 vars COMBUGIONAl T pp,  pgpg  vary, Contribucien al ciento, gracias al avance en la produccion de cacao (37,3 por

AGRICOLA 697 451 41 EX] 57 ciento) y palta (341,6 por ciento). En el periodo enero-setiembre,

gy o extemo Y 184 78 os 26 45 el subsector logré un crecimiento acumulado de 0,5 por ciento

Cacao 4,4 01 00 811 45 92 57 380 1,5 interanual.
Té 0,0 0,2 0,1 -52,1 -0,1 0,6 0,4 -35,0 0,0
Maiz amarillo duro 0,3 0,0 0,0 -100,0 -0,1 4,9 24 -51,2 -0,1 )

Achiote 03 e 08 M o0 ao o U o0 *  El subsector pecuario aumenté levemente en 0,3 por ciento en

Café 11 02 04 732 18 291 253 432 16 setiembre, asociado a la mayor produccién de porcino (14,6 por

ool reado intormo 21 e 0000 . &9 00 100 o ciento) y ovino (4,6 por ciento). Hasta setiembre, el subsector

Friol de palo grano seco 05 17 01 937 38 66 01 984 05 registro un crecimiento de 0,7 por ciento respecto a similar

Naranja 0,8 25 1,3 -48,9 -1,3 21,3 11,2 -47,3 -0,4 1 A H
Rye grass 0,1 9,5 1,6 -83,2 -0,5 50,6 46,6 -8,1 0,0 perIOdO del ano preVIO'

Granadilla 0,3 0,3 0,2 -30,7 -0,3 2,6 2,3 -10,3 0,0
Papaya 0,2 0,7 0,4 -44.1 -0,2 7,6 4,9 -35,5 -0,1
Yuca 0,9 2,2 2,0 -12,1 -0,2 30,8 27,9 9.4 0,1
Limén 0,1 0,1 0,0 -76,9 -0,1 1,6 0,4 -77,0 0,0
Cebolla 0,3 0,2 0,1 -38,9 -0,1 7.1 79 11,0 0,0
Zapallo 0,1 0,2 0,1 -37,5 -0,1 2,7 21 -21,6 0,0
PECUARIO 30,3 0.7 0.5 0.5 0.1
Porcino 4/ 2,2 0,6 0,6 -2,8 -0,2 6,0 6,0 -0,4 0,0
Ovino 4/ 3,9 0,8 0,8 -1,5 -0,2 8,1 7,9 2,5 -0,1
Alpaca 4/ 0,0 0,5 0,5 -1,1 -0,1 4,6 4,5 2,7 0,1
Leche 9,0 10,1 10,1 -0,2 0,0 104,6 105,1 0,5 0,0
Awe 4/ 1,3 0,4 0,4 -1,2 0,0 33 3,2 -1,6 0,0
Llama 4/ 0.4 0,1 0,1 2,8 0,0 1,1 1,1 -2,1 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 4,7 4,7 -5,8 -5,8

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios
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En setiembre, la produccién piscicola registré un nivel de extraccion minima de 142,5 kilogramos de
trucha. Asimismo, no se reporté extraccion de pejerrey debido al inicio del periodo de veda. Entre
enero y Setiembre, el sector mostré un crecimiento de 5,4 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)
Enero - Setiembre

Setiembre

Subsectores 2024 2025 Var. % 2024 2025 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 - 40 42 5,9
SECTOR PESCA 2/ 59

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0
50,0
0,0 +—

-50,0

-100,0
-100,0

-150,0
§$23 O N DE2Z4 F M A M J J A S O N DE22 F M A M J J A

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos registré una contraccién de 7,5 por ciento en setiembre, por la
disminucion produccidon minera metalica (-11,8 por ciento) e hidrocarburos (-5,1 por ciento). Del
mismo modo, entre enero y Setiembre, el sector se contrajo un 9,5 por ciento respecto a similar
periodo de 2024,

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

= El sector mineria e hidrocarburos registré6 una contraccién interanual de
7,5 por ciento, siendo sustentado por el retroceso en la produccion de
mineria metalica en 11,8 por ciento, impulsado principalmente por la

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Minoral Jstructura Setiembre Enero - Setiembre reduccion en la produccién de Molibdeno (-73,2 por ciento), Cobre (-7,0
20242/ 2024 2025 Var.% Contribucion 2024 2025 Var.% Contribucion por ciento), oro (-17,3 por ciento). En el mismo sentido, la produccion de
Mgoiif::ﬂhﬂ‘\ucw :g; et e 1;3 :; . :;; j; hidrocarburos se contrajo.en 5,1 por piento, debido a la menor extrgccién
Eetaro (TM) 0 o 0 o 0 de gas natural (-6,9 por ciento) y liquidos de gas natural (-3,8 por ciento).
Hierro (T.M.) 00 0 0 . . 0 0 . . En el periodo enero — setiembre de 2025, el sector se contrajo en 9,5 por
gzit:::")oﬁ-m) ;g 523 42: :3; ;i ;gzi Zj;j ;2; gg ciento .(especto a sim[lar periodo de 2024. Es'ta caida se explica la
Plata (Kg) y M s 287 s 7 e o1 reducciéon en producciéon de cobre (-13,2 por ciento) y oro (-36,8 por
Plomo (T.M.) 0,0 1" 6 460 0.0 91 67 259 00 ciento).
Zinc (T.M.) 0,0 0 0 -35,0 0,0 4 9 129,7 0,0
s Nt (1 METU) b w162 a2 o B e wmas gy i * En setiembre, el precio promedio mensual de cobre alcanzé los ctv.
:E::g::?;;as Natural (MB) 307.: 234(1) 2252 38 5 21 372 19653 a1 81 US$./Ib_ 451,4., mayor en 3,2 por piento respecto al I'egiStI'O interaqual,
SECTORZ 7000 75 75 o5 o5 reflejo de las interrupciones y conflictos en minas El Teniente en Chile y
17Cifras prefiminares. Grasberg en Indonesia que restringieron su oferta de cobre.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos
(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

50,0 -
Prom. Set.2023 - Set.2025
42,0
40,0 464 4589
e 4514
446,1 —
14435
30,0 - M6 443,
444 4.3 . []4e75
4286 el 431,2
201 424 ] 4261 4198 ﬁu&ﬂ«es
10,0 4 1065 4116 4043 15,9
404 | | 4022
0,0 393,6
384 381,2
-10,0 - 375,2 700 3788 3770
-11,010,1 :
200 | 364 360,1
- 4 344
30,0 29:88.0
-40,0 - 324
§$230 N DE24F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S $23 0 N DE24 F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A S
Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depadsitos

El monto total de créditos alcanzé los S/ 8 208 millones en setiembre, una expansion de 8,5 por
ciento interanual. Este avance fue producto de las mayores colocaciones por parte de la banca
multiple (10,5 por ciento) y cajas municipales (8,8 por ciento).

Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucion de los Créditos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones
Tasa de crecimiento (%)

Estructura%  de soles con TCF "

sep-25 ago-25 sep-25 Mes 12 Meses

BN y Agrobanco 6,6 528 542 2,6 15,5
Banco de la Nacién 6,2 495 509 2,9 14,4
Agrobanco 0,4 33 32 -2,3 37,3
Sin BN y Agrobanco 93,4 7 634 7 667 0,4 8,0
Banca Muiltiple 43,8 3569 3591 0,6 10,5
Financieras 1,8 146 148 1,5 -37,3
Cajas Municipales 47,2 3 863 3870 0,2 8,8
Cajas Rurales 0,7 57 57 -0,2 0,3
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - -
TOTAL 100,0 8 162 8 208 0,6 8,5

MN 97,5 7 959 8 005 0,6 8,2
ME 2,5 203 204 0,3 22,2

Coef. de Dolarizacion (%) 2,5 2,5

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos

= Latasa de morosidad se situd en 4,9 por ciento en setiembre, menor en 1,1
puntos porcentuales respecto a similar mes interanual. Por tipo de entidad
financiera, la banca multiple registré una morosidad de 4,9 por ciento, menor
en 1,5 puntos porcentuales a doce meses. Asimismo, las cajas municipales
alcanzaron una morosidad de 5,2 por ciento, con una reduccién interanual
de 0,9 puntos porcentuales.

10,0 -
8,0
6,0

4,0 4
24 23 25 26

1,8 1,8
2.0 1 05 09 0s M
04 05 0, f
, B 0,1 0,1
0‘0 Jd ﬁﬁ ] r—w[—w
0,0

S$23 0O N DE24 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J J A S

Tasa de Morosidad 1/

(Porcentaje)

6363644, 6,2%%‘3’_56;56;66;56,360

] 1 — ] — 5857

>453535452515,525,

A23 8 O N DE24 F M A M J J A S O N DE25F M A M J J A
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Créditos y Depadsitos

Los depdsitos en Cusco ascendieron a S/ 9 577 millones en setiembre, un incremento de 7,6 por
ciento respecto a similar mes de 2024. Bajo modalidad, los depdsitos de ahorro crecieron en 21,0 por
ciento y los depdsitos a la vista aumentaron 0,7 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones

Estructura % de soles con TCF " Tasa de crecimiento (%) 1201
sep-25 ago-25 sep-25 Mes 12 Meses 100 98
Banco de la Nacion 13,2 1231 1260 2,4 -5,5 !
Banco de la Nacién 13,2 1231 1260 2,4 -5,5 8.0 83 77 s 75 76 15 76
Sin BN y Agrobanco 86,8 8183 8 317 1,6 9,9 69 63 68 1] 68 69 66 |21 |
Banca Mudltiple 53,5 4973 5124 3,0 13,7 6.0 - — ]
Financieras 0,1 11 11 -0,4 -65,7 51
Cajas Municipales 33,1 3189 3173 05 5,1 4 40 40 39 41 a2
Cajas Rurales 0,1 9 9 22 337 40 - [ 28 il
TOTAL 100,0 9413 9 577 1,7 7,6
Vista 16,7 1454 1601 10,1 0.7 201
Ahorro 54,8 5196 5244 0,9 21,0
A plazo 28,5 2763 2732 -1,1 -8,2 0,0 -
S23 0 N DE24 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J J A S
MN 78,7 7 444 7 540 1,3 4,1
ME 21,3 1970 2 037 3,4 22,8
Coef. de Dolarizacion (%) 20,9 21,3

1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP
Elaboracion: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos
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La inversidn publica alcanzé los S/ 584 millones en setiembre, mayor en 22,9 por ciento interanual,

Gasto de Capital

producto del mayor gasto en el Gobierno nacional (186,6 por ciento), contrastando con el Gobierno
Regional (-5,6 por ciento) y Gobiernos Locales (-13,3 por ciento). Entre enero y setiembre, la
inversion disminuyé 7,0 por ciento respecto a similar periodo de 2024.

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2024 2025 Var. % Real 2024 2025 Var. % Real
Formacion bruta de capital 469 584 22,9 3685 3477 -7,0
Gobierno Nacional 81 235 186,6 625 1141 80,0
Gobierno Regional 100 96 -5,6 721 622 -15,0
Gobiernos Locales 288 253 -13,3 2339 1714 -27,8

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
140,0

120,0
100,0
80,0 -

60,0 574

43,6
40,0
22,9
B 20,3
001 gy 82 11,2 90 H 69 D
PP [ N | -lr= CToF ===~ _ - ./

' = ] O [ S -~RISJEJTI
20,0 -4.9 A 8 2s| |22 " 98 782-%' e

400 - 22,2 31,0

-60,0 -
8§23 O N D E24 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S

[0 Var, % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de Setiembre fueron:

v' Instalacién de banda ancha para la conectividad integral y desarrollo
social de la regién Cusco (S/ 12,9 millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - puente
hidroeléctrica Machu Picchu (S/ 12,6 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de carretera en los distritos de Langui, Layo y Kunturkanki
de la provincia de Canas (S/ 4,0 millones).

v Mejoramiento del servicio de la transitabilidad vehicular de la carretera
departamental cu-120, en los distritos de Paccaritambo y Paruro (S/ 10,5
millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento de los servicios de salud del centro de salud Pucyura,
distrito de Vilcabamba - La Convencion (S/ 2,3 millones).

v" Instalacion del sistema de riego por aspersion Pataquehuar — transvase,
distrito de Quiquijana - Quispicanchi (S/ 2,0 millones).
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