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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumenté 30,8 por ciento en junio, por la expansion del subsector agricola (37,5 por ciento), particularmente en cultivos como papa, maiz
amilaceo y avena grano. No obstante, hasta junio el sector acumula una caida de 22,2 por ciento, debido a la menor produccién del subsector agricola (-27,8 por

ciento).

= |La actividad pesquera se redujo en 17,3 por ciento interanual en junio, consecuencia de la menor extraccion de pejerrey. Sin embargo, hasta junio, el sector crecio
4,9 por ciento, principalmente por los mayores volimenes de pejerrey.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyd 3,3 por ciento, por la contraccién en la produccion de hidrocarburos (-7,7 por ciento), debido a la reduccion en la
extraccion de liquidos de gas natural. En el primer semestre de afo, la produccion del sector cayé 14,3 por ciento, asociada a una menor produccion de cobre y

liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

* El saldo de crédito fue de S/ 8 058 millones, mayor en 4,5 por Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica

ciento interanual, debido al incremento del crédito dirigido a
empresas y al segmento hipotecario.

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ene. 25 Feb. 25 Mar.25  Abr.25 May.25 Jun.25

Arribos a los establecimientos de hospedajefi 92 # 05 #§ 2,7 # 182 nd. nd.
* Lainversién publica fue de S/ 381 millones en junio, una caida de grej':" ;‘"a' 2l ” : l; : 2’2 : ;g : i'g : ‘;; : ‘1‘2
8,2 por ciento interanual en términos reales, debido a la disminucion rectio ge consumo - B e e e o
de d bol los Gobi b X | E | lad Crédito hipotecario 2/ f 83 M 76 H 76 M 69 i 60 47
e desembolsos en los Gobiernos subnacionales. En el acumulado Inversion Priblica 1/ B 201 % 51 % 98 @ 69 W 372 W 82
a junio, la inversiéon se redujo en 11,3 por ciento frente al mismo 1/ En téminos reales.
periodo de 2024. 2/ En términos nominales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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El sector agropecuario crecié 30,8 por ciento en junio, por el incremento de las cosechas de papa,
maiz amilaceo y avena grano. Sin embargo, entre enero-junio, el sector registré una caida de 22,2 por

ciento, debido al retroceso del subsector agricola (-27,8 por ciento) y pecuario (-0,7 por ciento).

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

El subsector agricola aumenté 37,5 por ciento en junio,
explicado por la mayor produccion de cultivos orientados al
mercado interno (51,5 por ciento), en especial avena grano

Estructura Junio Enero - Junio . . ’ oz
Subsectores Porcentual I ____ (386,7 por ciento), papa (91,8 por ciento) y maiz amilaceo (59,1
/ 2024 2025  Var.% Contribucién al 2024 2025 Var% Contribucién al . t E| |t d ﬂ . | f t d . b
2023 2 erecimiento 3/ erecimiento 3/ por cien 0). resultado refleja el efecto de mayores siembras
AGRICOLA 69.8 375 314 278 221 realizadas al cierre de 2024, como consecuencia del inicio tardio
°"re'i'r:zdafr'imze/'°ad° externoy 184 33 08 58,8 109 de las lluvias, lo que desplazo el ciclo vegetativo y concentro las
i 1 o1 87 76 14 24 116 456 49 cosechas entre mayo y junio. No obstante, durante los primeros
Quinua 04 1,9 2,1 67 0.1 46 52 133 0.1 seis meses del afio, el subsector disminuyé 27,8 por ciento
Maiz amarillo duro 02 04 06 540 01 42 15 641 0,2 interanual.
Té 0,0 0,0 0,0 4,4 0,0 0,3 0,0 -82,0 0,0
Cacao 44 1,3 11 -10,7 0,3 9,0 14 -843 -4,0 R )
Paita 11 11 03 752 05 86 18 786 08 Por su parte, el subsector pecuario se contrajo en 1,5 por
Alcachofa ) 08 0o 00 : : 69 03 %64 ;10 ciento en junio, asociado a la menor produccion de alpaca (-5,3
Orientada al mercado interno 2/ 51,4 51,5 30,3 -18,4 -11,2 . . .
Papa 172 500 975 ots 103 4763 4165 125 28 por ciento) y vacuno (-1,5 por ciento). En el primer semestre del
Maiz amildceo 66 246 392 59,1 86 659 629  -45 04 afio, el subsector se redujo en 0,7 por ciento respecto a similar
Avena grano 0,5 3,8 18,5  386,7 54 74 19,1 157,8 0,9 semestre de| aﬁo preViO.
Cebada 1,7 16,9 32,5 92,2 47 229 33,5 46,2 0,7
Trigo 1,4 6,9 12,5 81,4 2,2 15,7 13,1 -16,2 -0,2
Olluco 1,1 52 9,6 85,5 1,0 28,5 26,2 -8,3 -0,1
Mashua 0,4 4.8 78 62,5 0,5 13,4 13,3 -0,5 0,0
Haba grano seco 1,8 11,2 12,0 7,0 0,4 18,1 13,1 -27,4 -0,6
Avena forrajera 6,3 69,7 20,3 70,9 -2,9 6496 3725 -42,7 -3,6
PECUARIO 30.2 15 0.2 0.7 04
Alpaca 4/ 3,7 0,6 0,6 -5,3 -0,1 3,0 29 -3,1 -0,1
Vacuno 4/ 8,2 25 2,5 -1,5 0,1 12,4 12,4 -0,1 0,0
Ovino 4/ 0,0 1,0 1,0 -2,5 0,1 53 52 -3,2 -0,1
Huevo 0,2 0,1 0,1 -2,6 0,0 0,4 0,4 -3,5 0,0
Caprino 4/ 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,1 0,1 0,8 0,0
Leche 9,0 11,7 11,8 0,7 0,0 71,8 72,4 0,7 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 30,8 30,8 -22,2 -22,2

¥ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Di

de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se redujo en 17,3 por ciento en junio, debido a la menor extraccién de pejerrey
(-22,9 por ciento), compensada parcialmente por la mayor extraccién de trucha (5,6 por ciento). En el
acumulado a junio, el sector aumenté 4,9 por ciento respecto al mismo periodo de 2024, consecuencia
principalmente del incremento en la produccion de pejerrey (7,7 por ciento).

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Junio Enero - Junio

Subsectores 2024 2025 Var. % 2024 2025 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 6 5 -18,6 35 37 54
SECTOR PESCA 2/ -17,3 49

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 4 104 948,9

50,0 A

0,0 0,0 00 00
0,0 +

-50,0

1000 {959

-100,0 -100,0 -100,0-100,0 -100,0

-150,0 -
J23 J A S O N DE24 F M A M J J A S O N DE22 F M A M J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 3,3 por ciento, por la contraccién en la produccion de
hidrocarburos (-7,7 por ciento). Hasta junio, la produccién del sector cayé 14,3 por ciento, asociada
a una menor produccion de cobre y liquidos de gas natural.

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura

Junio

Enero - Junio

Mineral Porcentual
2024 2/ 2024 2025 Var.% Contribucién 2024 2025 Var.% Contribucién
MINERIA METALICA 3/ 36,7 7,2 25 -23,0 -8,1
Cobre (T.M.) 30,9 13902 15631 124 3,7 105 963 83413 -21.3 -6,3
Molibdeno (T.M.) 1.8 152 92 -39,7 -0,9 735 741 08 0,0
Oro (Kg.) 29 146 163 11,7 03 2360 820 -653 -1,7
Plata (Kg.) 1,1 6 7 10,3 0,1 48 41 -1586 -0,1
Plomo (T.M.) 0,0 9 9 22 0,0 56 43 -230 0,0
Zinc (T.M) 0,0 0 2 4991 0,0 2 6 1556 0,0
HIDROCARBUROS 63,3 -1,7 -5,0 -9,5 -6,2
Gas Natural (Mil. MBTU) 255 44107 42543 -35 -0,9 250663 234 677 -6,4 -16
Liquidos de Gas Natural (MB) 37,8 2 396 2144 -105 -4,2 14 455 12783 -116 -4,6
SECTOR 2/ 100,0 -3,3 -3,3 -14,3 -14,3

4 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.
3/ Unidades Recuperables.
MB:Miles de Barriles.
Fuente:MINEM.

En junio, la produccién del sector mineria e hidrocarburos disminuyé 3,3
por ciento interanual. Esta caida fue producto de la menor produccion en
hidrocarburos en 7,7 por ciento, debido a una menor extraccion de liquidos
de gas natural (-10,5 por ciento) y gas natural (-3,5 por ciento),
consecuencia de la paralizacion temporal del Lote 57 debido al
mantenimiento en TGP durante los primeros dias del mes; ademas, el Lote
56 redujo su produccion por trabajos de mantenimiento en los Cluster de
Pagoreni. Por el contrario, la produccion de mineria metalica se expandié
en 7,2 por ciento, impulsada por el mayor volumen de cobre (12,4 por
ciento) y oro (11,7 por ciento). En el periodo enero — junio de 2025, el
sector se contrajo en 14,3 por ciento respecto a similar periodo de 2024.

En junio, el precio promedio mensual de cobre alcanzé los
ctv. US$/Ib. 446,1, superior en 3,4 por ciento a doce meses, por la
reduccion de inventarios en la Bolsa de Metales de Londres y la
depreciacion del dolar. Ademas, influyeron las mejores perspectivas de
demanda desde China y los avances en negociaciones comerciales de

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

Estados Unidos y sus socios tras el acuerdo con Vietnam.

Evolucion de la Producciéon Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

Prom. Jun.2023 - Jun.2025
464 | $USS/lb. 406 .
4461
444 - i
= 4327 4312
e 4261 [] 4241 —'
m il 4204 424,
24 ‘= 4116 ] 4166
4068 74043 4022
404 P
3936
383,1
3804 3812
384 78I o 3788 3770
364 360,1
344 -
-30,0 - 20,0280
-40,0 - 324 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - .
J23J A S O N DE24F M A M J J A S O NDE2ZF M A M J J23J A 8 O N DE24F M A M J J A S O N DE25F M A M J

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

En junio, el saldo de crédito ascendié a S/ 8 058 millones, un crecimiento de 4,5 por ciento frente al
mismo mes del ano anterior. Este desempeno fue resultado del mayor crédito otorgado en la banca
multiple (9,1 por ciento) y en las cajas municipales (5,5 por ciento)

Créditos Evolucion de los Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones

Estructura % de soles con TCF ¥/ Tasa de crecimiento (%) 5.0 1 4,5
Jun-25 May-25  Jun25 Mes 12 Meses 404 4
BN y Agrobanco 6,4 511 513 0,5 17,5 30 25 26
Banco de la Nacion 6,0 478 480 0,5 15,5 24 23 :
Agrobanco 0,4 33 33 1,1 57,2 201 y 18
2 10 09
1,0 4
Sin BN y Agrobanco 93,6 7526 7 545 0,3 3,7 ’ ﬂ ﬂ 04 05 05 H H
Banca Mdltiple 43,9 3512 3 540 0.8 9,1 00 - m = _—— o ﬁ
Financieras 1,8 175 146 -16,3 -60,6 0,0
Cajas Municipales 47,2 3783 3803 0,5 55 1.0 1
Cajas Rurales 0,7 57 56 -0,9 -1,6 201
Empresas de Crédito 0,0 0 0 - -100,0
30 J23 J A S (o] N D E24 F M A M J J A S (o] N D E25 F M A M J
TOTAL 100,0 8 036 8 058 0,3 45
MN 97,6 7 847 7 864 0,2 43 Fuente: SBS y AFP
ME 2,4 189 194 2,6 14,9

Coef. de Dolarizacion (%) 2,4 2,4 Tasa de Morosidad 1/
1/ Los saldos en moneda extranjera se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77) .
Fuente: SBS y AFP (Porcentaje)

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos 7,0 -

6,6 64 %5 g5 65 66 65
65 1 Ezﬂe,z E____ _E
. s . . . . . ] 6,0 6,0
= La tasa de morosidad se ubicé en 5,1 por ciento en junio, inferior en 1,5 6.0 1 - ] 58 s7
puntos porcentuales respecto al registro a doce meses. Segun tipo de 5,5 - R A
entidad, la banca multiple presenté una tasa de 5,0 por ciento, menor en 1,8 5o | mim 2t s
puntos porcentuales a doce meses. De manera similar, las cajas municipales ’
alcanzaron una morosidad de 5,4 por ciento, una caida de 0,8 de punto 45 1
porcentual respecto a junio de 2024. a0 1
3,5
20 1n.d.
2,5
2,0
J.23 ) A S o N D E.24 F M A ™M J J A S o N D E.25 F ™M A M J
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en judicial)/e i brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Créditos y Depadsitos

Los depésitos ascendieron a S/ 9 220 millones en junio, superior en 7,6 por ciento frente a igual mes
de 2024. Por modalidad, los depésitos de ahorro aumentaron en 25,1 por ciento y los depésitos a la
vista en 4,5 por ciento; sin embargo, los depésitos a plazo disminuyeron 12,7 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones Tasa de crecimiento (%)

Estructura % de soles con TCF ¥/ 12,0 -
Jun-25 May-25 Jun-25 Mes 12 Meses
Banco de la Nacion 13,2 1258 1217 3,3 4,5 10018 =
Banco de la Nacion 13,2 1258 1217 -3,3 -4,5 — E 77
8,0 - o 75 7,5 7,6
Sin BN y Agrobanco 86,8 7907 8 002 1,2 9,7 69 69 63 68| ] 68 69 g6 |
Banca Muiltiple 52,2 4816 4809 0,1 23,1 60 | 59 '
Financieras 0,1 19 13 -31,6 -94,0 » L
Cajas Municipales 34,4 3063 3171 35 0,1 40 40 40 39 41 40 37 :
Cajas Rurales 0,1 9 9 2,8 17,2
TOTAL 100,0 9 165 9220 0,6 7,6 2,0 -
Vista 15,4 1467 1424 3,0 45
Ahorro 53,9 4948 4972 0,5 25,1 0,0 -
A plazo 30,6 2750 2824 2,7 _12,7 J23 J A S O N D E24 F M A M J J A S o N D E25 F M A M J
MN 79,3 7 269 7315 0,6 3,9 Fuente: SBS y AFP
ME 20,7 1896 1905 0,5 24,3
Coef. de Dolarizacion (%) 20,7 20,7

1/ Los saldos en moneda extranjera se valUan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBS y AFP
Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdémicos
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Gasto de Capital

La inversion publica fue de S/ 381 millones en junio, una caida de 8,2 por ciento interanual en
términos reales, debido a la disminucion de desembolsos en los Gobiernos subnacionales. En el
acumulado a junio, la inversion se redujo en 11,3 por ciento frente al mismo periodo de 2024.

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Junio Enero - Junio
2024 2025 Var.%Real 2024 2025 Var.%Real
Formacion bruta de capital 408 381 82 2222 2001 -11,3
Gobierno Nacional 72 87 17,9 384 689 76,6
Gobierno Regional 95 90 -7,2 409 362 -12,9
Gobiernos Locales 241 205 -16,4 1429 950 -34,6

Fuente:MEF.
Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

140,0 -
128,1
120,0 -
100,0 -
81,5
80,0 |
60.0 | 574
43,6
40,0 |
21,0

20,0 " = 89 2.1

. ~_ 112 9,0

53 N 8,2 B T P P - 6,9
0.0 | O - f [1%5 il U —
' [ B L] ] L] =R=]-~ [ ]
90 -4.9 6,6 a1 5,1 ==
20,0 1 ) h125) 12,2 8,2
222
-31,0

-40,0 372

-60,0 -
J283 J A 8 O N DE24 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J

[ Var. % interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de junio fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 16,0
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 13,3 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios operativos o misionales
institucionales en atencion de emergencias viales, habilitacion de redes
viales y la capacidad operativa de la Gerencia Regional de Gestion de
Inversiones de Infraestructura del GORE Cusco, distrito de Wanchagq,
provincia de Cusco (S/ 15,9 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua para riego en los
sectores del rio Versalles, entre Santa Elena, Retiro del Carmen, Tirijuay,
Arenal e Ipal, distritos de Ocobamba y Yanatile, provincias de La
Convencion y Calca (S/ 7,1 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de educacion inicial en 642 -
Koshipata de centro poblado Pillcopata, distrito de Koshipata, provincia
de Paucartambo (S/ 5,3 millones).

v Mejoramiento de la carretera San Marino-Vilcabamba, cuenca de
Vilcabamba, distrito de Vilcabamba, provincia de La Convencion (S/ 5,3
millones).
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