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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

En noviembre, la actividad agropecuaria se contrajo 20,8 por ciento interanual, explicada por el retroceso del subsector agricola y del subsector pecuario. En el
acumulado enero—noviembre, el sector registré una caida de 10,4 por ciento frente al mismo periodo de 2024.

La produccién pesquera se redujo 40,3 por ciento en comparacion con noviembre del afio anterior, afectada por la menor captura de trucha. En el acumulado enero—
noviembre, la pesca retrocedié 8,2 por ciento.

La produccion minera en Apurimac disminuy6 14,3 por ciento en noviembre, debido principalmente a la menor extraccion de cobre y oro. Mientras que, en el
acumulado enero—noviembre, el sector crecié 26,3 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

Apurimac: Otros indicadores de actividad econémica

. En octubre de 2025, los arribos turisticos a Apurimac se o e ~ .
) . . . (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
redujeron 2,2 por ciento interanual, debido a la menor llegada de
visitantes nacionales. Mientras que en el acumulado enero- Jun.25  Jul.25  Ago.25  Set.?5  Oct. 25 Nov, 25
octubre aumentaron 2,8 por ciento. Arr[bosalosestablemmlentosdehospedaje # 34 % 09 & 02 * 43 & 22 nd
Créito total 2/ ® a0 # 52 ® 62 # 90 # 95 @ 10,0
Crédito de consumo 2/ ¢ 45 & 11 & 01 # 04 ® 05 1,3
. El saldo de crédito en noviembre ascendio a S/ 2 028 millones, Crédito hipotecario 2/ * 28 ® 68 ® 64 ®# 84 ® 57 @ 27
mostrando un crecimiento de 10,0 por ciento, impulsado por los LW:rSt'P”_F'“b‘EE;” # 73 & 202 ® 00 ® 46 ® 57 ® 296
, . . « . L) N eminos -
créditos otorgados por las cajas rurales, municipales y o B tirminos mominale
financieras. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
. En noviembre, la formacién bruta de capital sumé S/ 180

millones, superior en 29,6 por ciento respecto a noviembre de
2024, debido al mayor gasto del Gobierno Nacional, Gobierno
Regional y Gobiernos Locales. En el acumulado enero—
noviembre, la inversion publica aumentd 24,5 por ciento en
términos reales.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



En noviembre de 2025, la actividad agropecuaria registré una contraccién de 20,8 por ciento respecto
al mismo mes de 2024, explicada por el retroceso del subsector agricola y pecuario. En el acumulado
de enero a noviembre de 2025, el sector agropecuario presenté una caida de 10,4 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * El subsector agricola se redujo 47,7 por ciento en noviembre,
(Miles de toneladas) influenciado por la menor produccion orientada al mercado
= : externo y agroindustria (-58,0 por ciento), donde destacaron las
Estructura Noviembre Enero - Noviembre , . .
Subsectores Porcentual oo g Contrbucional Contribucién al caidas en palta (-58,0 por ciento). De igual manera, la
ar.% Lo 2024 2025 Var.% Lo . x e . . . v .
SISO nxy gy ecimiento ¥ g simiento I produccion dirigida a mercado interno disminuy6 47,7 por ciento,
Orientada al mercado externo y o5 50 oo " 0 principalmente por la menor cosecha de papa (- 95,6 por ciento),
agroindustria 2/ at 0o 00 580 00 6o 152 o4 s frijol grano seco (-91,2 por ciento) y tomate (-88,9 por ciento). En
Maiz amarillo duro 0.9 00 0.0 - - 83 72 136 0.1 el acumulado enero—noviembre, el subsector agricola retrocedio
Quinua 23 0,0 0,0 - - 12,2 12,8 54 0,1 H
OJrientada al mercado interno 2/ 77,8 41,7 19,4 -12,5 9,8 1 1 ’9 pOI‘ ciento.
Papa 38,3 2,4 0,1 -95,6 -8,8 532,0 4286 -19,4 7,5
Frijol 22 0,3 0,0 -91,2 -4,3 6,8 75 11,0 0,2 z H H 2 H
Topor e oy o6 51 407 2 o4 575 330 o * Encuanto al subsector pecuario, este disminuy6 2,3 por ciento
Alfalfa 29 150 135 101 45 1442 1535 64 02 en noviembre, asociado a menores niveles de produccion de
Tomatt 0,2 0,2 0,0 -88,9 -1,0 1,9 1,5 -20,4 0,0 H H H
Bt 00 02 00 800 o7 03 o3 sai 00 vacuno (-2,0 por ciento), ovino (-4,9 por mepto) y alpaca (-4,1
Rye grass 0.4 90 62 313 07 829 606 269 0.1 por ciento). En el acumulado de enero a noviembre de 2025, el
PRCuARS, ol 06 o5 =2 iy 12 10 g 22 subsector pecuario registré una contraccion de 1,6 por ciento.
Ovino 4/ 1.5 0,1 0,1 -4,9 -0,3 1.8 1.7 -3,2 0,0
Alpaca 4/ 1,4 0,1 0,1 -4.1 -0,2 1,0 1,0 2,9 0,0
Porcino 4/ 1.7 0,2 0,2 -1,9 -0,1 2,8 2,8 -1,0 0,0
Awe 4/ 0,5 0,1 0,1 -4,6 -0,1 0,8 0,7 -4,2 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -20,8 -20,8 -10,4 -10,4

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

1/ Peso de animal en pie.

“uente: MIDAGRI.

Zlaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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En noviembre de 2025, la produccion pesquera registréo una disminucién de 40,3 por ciento respecto
al mismo mes de 2024, explicada por la menor produccion de trucha (-41,8 por ciento), las cuales
representan el 96,5 por ciento del total.

Produccioén pesquera 1/
(En T™M)

Subsectores Noviembre Enero - Noviembre
2024 2025 Var. % 2024 2025 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 33 20 -39,8 295 270 -8,3
SECTOR PESCA 2/ -40,3 -8,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1300

17,1

80,0

301 k
41,0 38,2 879 ’ 403

N23 D E24 F M A M J J A S [¢] N D E25 F M A M J J A S o N

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

En noviembre, la produccién minera en Apurimac disminuyé 14,3 por ciento respecto al mismo mes
de 2024, explicado principalmente por la menor produccién de cobre y oro. En el acumulado enero —
noviembre de 2025, el sector minero registré un crecimiento de 26,3 por ciento.

=  En noviembre, la producciéon minera en Apurimac disminuy6 14,3 por
Produccion minera 1/ ciento respecto al mismo mes de 2024, explicado principalmente por la
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) menor produccion de cobre (-17,6 por ciento) y oro (-4,3 por ciento). En
términos de participacion nacional, Apurimac ocupd el segundo lugar en

Estructura Noviembre Enero - Noviembre . . s . .z r
Mineral P la contribuciéon nacional de la produccion de cobre después de
2024 2/ 2024 2025 Var.% Contribucién 2024 2025 Var.% Contribucion M E I | d . b d 2 0 2 5 | t
e — 3 3 % s oquegua. En el acumulado enero — noviembre de , el sector
Cobre (T.M.) 86,5 34 643 28552  -17,6 15,8 272916 354 930 30,1 26,0 minero reglstro un crecimiento de 26,3 por ciento frente al mismo
go'i:ﬁen)o (TM) Zf igg ;gi ng ;f fZi: Z;ﬁ: E; :)Z periodo del afio anterior, asociado principalmente a la mayor produccion
ro (Kg. ., " -0, 8 , . .
Plata (K) 23 1 5 o4 00 102 1 w57 08 de oro (42,2 por ciento), plata (35,7) y cobre (30,1 por ciento).
SECTOR 2/ 100,0 -14,3 -14,3 26,3 26,3
2/ Estmao 8 pracios de 2007 = El precio promedio mensual de cobre en noviembre se situé en los
E ies o Baron. US$/Ib. 489,9, mayor en 1,0 por ciento. El incremento se explica por las
B o BCRP, Suoursal Cusco. D do Bstudios Econtmi expectativas de que la FED recorte su tasa de interés en diciembre, las

medidas de estimulo anunciadas por China y la revisién, por parte del
Grupo de Estudio Internacional del Cobre, del balance de mercado al
mes de setiembre. Asimismo, influyeron el optimismo ante el fin del
shutdown y el dato positivo de inflacion en China luego de meses de
deflacion.

Cotizacion Internacional de cobre

Evolucion de la producciéon minera
(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 514
68.5 Prom.Nov.2023 -Nov.2025
— 66,6
60,9 [] 494 ¢US$/Ib. 423 wy 0
60,0 52,9 55,4 —
51,1 49,0 474
41,4 43.7 1589
40,0 /7 4514
313 35,6 454 w61 4435 |
28,7 s . R
434 el a1 M =2
20,0 16,3 = 4198 424 4241
416,6
98 83 414 4068 4116
Hin o
0,0 r r r r r r r r r r r r r r r r : : : : : ‘D‘D‘ ) 304 398
3812
NEIREIE N E[ .
142 -10,2 113 -8,3 374 3709

200 157 -14, -14,0-14,8 143

-22,7 354
-40,0 334

N2 DE24F M A M J J A S O NDE25F M A M J J A S O N N DE#4 F M A M J J A S8 O N DEBF M A M J J A S 0O N

Fuente: MINEM.

Fi : Re BCRP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. uente: Reutersy BC
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Crédito y Depdsitos

En noviembre de 2025, el saldo de créditos ascendié a S/ 2 028 millones, lo que significé un
crecimiento de 10,0 por ciento. Explicado por el incremento de los créditos otorgados por las cajas
rurales (20,0 por ciento), cajas municipales (12,6 por ciento) y financieras (8,3 por ciento).

Crédito

Evolucion del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones 10,0

U Tasa de crecimiento (%) 100 95 [
Estructura % de soles con TCF 90
Nov-25 Oct-25 Nov-25 Mes 12 Meses %0 8a 85 83 ]
8.0 ] 79 ;4 80 80 s
BN y Agrobanco 9,1 177 184 4,4 14,0 ’ 71 ] 74
Banco de la Nacion 8,0 155 162 4,4 13,9 7,0 ]
Agrobanco 1,1 21 22 4,4 15,2 o 6o 62
54 5o
Sin BNy Agrobanco 90,9 1816 1844 1,5 9,6 50 e a7 ’

Banca Multiple 29,6 590 599 1,6 4,0 40

Financieras 3,7 74 76 2,8 8,3 40 36 -

Cajas Municipales 56,5 1131 1147 1,4 12,6 3.0

Cajas Rurales 11 21 22 2,7 20,3

Empresas de Crédito 0,0 0 0 - - 2,0

N23 DE2Z4 F M A M J J A S O N DE25 F M A M J J A S O N
TOTAL 100,0 1993 2028 1,8 10,0 Fuente: SBSYAFP
2 2 J (Porcentaje)

Coef. de Dolarizacion (%) 0,4 0,2
1/ Los saldos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77) 6,0 57
Fuente: SBSy AFP 55 190 54 56 55 555555 5354
Elaboracion: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos ' 51 %2 1 150

5,0 ] .
46 45 45 45 45 44

. . . s 4,5
=  Durante noviembre de 2025, la tasa de morosidad se ubicdé en 3,8 por 42 42 40,9 39
ciento, lo que representd una reduccién de 1,2 puntos porcentuales frente al 40 = o 88
mismo mes del afio anterior. En el caso de la banca muiltiple, la morosidad 35

alcanzé 4,8 por ciento, registrando una disminucion interanual de 2,4 puntos

. .. 3,0
porcentuales. Por su parte, las cajas municipales presentaron una tasa de

3,4 por ciento, menor en 0,4 puntos porcentuales respecto a noviembre de 25
2024. 20
1/Pre|im’|\ln'azr? D E F M24 A M J J A ) o N D E F M25 A M J J A S (o] N

2/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judidal)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.
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Crédito y Depdsitos

En noviembre de 2025, el saldo total de depoésitos ascendié a S/ 2 396 millones, registrando un
crecimiento interanual de 21,5 por ciento. Por modalidad, los depédsitos a la vista incrementaron 38,7
por ciento, los de ahorro 23,3 por ciento, y los depésitos a plazo crecieron 5,5 por ciento.

Depositos Evolucion de los depdsitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Saldo en millones

Tasade crecimiento (%)

Estructura % de soles con TCFY 22,0 215
Nov-25 Oct-25 Nov-25 Mes 12 Meses 20,0
Banco de la Nacién 24,3 570 583 2,3 6,9 180 7t s 172
Banco de la Nacidn 24,3 570 583 2,3 6,9 16,0 15.2 144 — 148 146
: 14,0 I EY 1] 126
Sin BN y Agrobanco 75,7 1726 1813 5,0 27,1 ] 19 g4 -
12,0 —
Banca Mltiple 54,5 1230 1306 6,2 31,5 96 10,3 ] o5 101 g6 105
Financieras 0,6 12 13 10,6 12,8 100 83 o
Cajas Municipales 20,5 482 492 2,0 16,8 8.0
54 54
Cajas Rurales 0,1 2 2 -3,2 42,4 501,42
4,0
TOTAL 100,0 2296 2 396 4,4 21,5 20 23
Vista 19,0 422 456 8,1 38,7 ' |_|
0,0
Ahorro 59,5 1370 1427 4,1 233 N2 DE4F M A M J J A S ONDE®SF M A M J J A S O N
,:4 Elazo ;:;‘21 - :g: - 2;31 ;2 12: Fuente: SBSy AFP
ME 13,8 297 332 11,9 89,8
Coef. de Dolarizacion (%) 12,9 13,8

1/ Los saldos en moneda extranjera se vallan al tipo de cambio constante de diciembre de 2024 (S/ 3,77)
Fuente: SBSy AFP
Elaboracién: BCRP - Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos
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Gasto de capital

La inversion publica en noviembre sumé S/ 180 millones, registrando un crecimiento interanual de
29,6 por ciento, asociado al mayor gasto en los tres niveles de gobierno: Gobierno Regional (84,9 por
ciento), Gobierno Nacional (9,0 por ciento) y Gobiernos Locales (11,9 por ciento).

Formacién bruta de capital =  En noviembre de 2025 los proyectos con mayor importancia en el Gobierno
(En millones de soles) Nacional fueron:
Noviembre Enero - Noviembre v' Mejoramiento del camino vecinal EMP. PE-3S (Salhuite) - DV. Concacha
2024 2025 Var. % Real 2024 2025 Var. % Real - DV. Socllaccase - DV. Totoray - DV. Puca Orco - Trancapata Alta -
Formacién bruta de capital 869 1281 452 5496 5606 05 DV.Ccochapampa - Trancapata Baja - EMP. PE-3S del distrito de
Gobierno Nacional 254 629 144,2 1096 1920 72,6 Curahuasi, Provincia de Abancay (S/ 7,4 millones).
Gobierno Regional 149 153 08 1062 962 -10,8 . . - .
Gobiernos ,_fca,es 466 499 56 3338 2724 196 v" Mejoramiento de los servicios educativos de la I.E. Cema Mara en el
Fuente: MEF. ’ ’ distrito de Mara, provincia de Cotabambas (S/ 3,7 millones).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= En el Gobierno regional los proyectos mas relevantes fueron:

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua de riego en las
w w . Comunidades de Chullcuisa, Santa Rosa, Cupisa, Champaccocha,
Evolucion de la formacion bruta de capital Ancatira, Choccecancha y Argama Alta en los distritos de San Jerénimo y
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Pacucha, provincia de Andahuaylas (S/ 7,6 millones).

v Mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgo contra
2000 inundaciones en 3.240 km del cauce del Rio Chalhuanca en el distrito de

1ss Chalhuanca, provincia de Aymaraes (S/ 3,9 millones)

150,0

=  Finalmente, los proyectos mas notables en los Gobiernos locales fueron:
100,0
v' Creacion del servicio de agua para riego a través de la construccion de la

represa Anccasccocha y derivacion del Rio Pararani para el sistema de
riego en las comunidades de Choccoyo, Chontahuillque, Tambulla,

508 473 40,0 476
192 79 260 200 _ |2 Pararani y Ccasa del distrito de Challhuahuacho, provincia de
o ﬁi o 18 mr - . E@B @ N D Cotabambas (S/ 2,4 millones).

@;E’ ——————— EF v Mejoramiento y ampliacion de sistema de agua potable, instalacion de
L —-m T 190 sistema de alcantarillado y planta de tratamiento de aguas servidas, para
50,0 los Centros Poblados de Huamburque y Porvenir en el distrito Ongoy,
N2 D E#4 F M A M J J A S ONTDEXSF MAMJ J A S ON provincia de Chincheros (S/ 1,2 millones).

=== Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

72,3

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de Estudios Econémi

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



