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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

La actividad agropecuaria crecié 3,4 por ciento con respecto al mismo mes del afio anterior, debido a un aumento en la produccién de papaya y palta. Sin embargo,
en el acumulado hasta noviembre, la produccién agropecuaria disminuy6 ligeramente en 0,6 por ciento en relacién con el mismo periodo del afio previo.

El sector pesca se contrajo en 24,6 por ciento en noviembre, asociado a un menor desembarque de las especies paco y doncella. De igual forma, entre enero y
noviembre, el sector se redujo en 2,9 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2023.

La actividad minera disminuy6 29,2 por ciento a nivel interanual, debido a una menor produccion aurifera. En el acumulado a noviembre de 2024, la produccion
present6 una caida de 23,2 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

En noviembre, el nimero de arribos a establecimientos de

hospedaje fue mayor en 19,9 por ciento, debido al crecimiento de Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
la afluencia de turistas extranjeros (74,9 por ciento) y nacionales (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
(7,5 por ciento). Asimismo, entre enero y noviembre de 2024, el Jun.24  Jul.24 Ago.24 Set.24  Oct.24  Nov.24
tOta_I ddedVISZI(t)f;rgeS aumento en 27,8 por ciento frente a similar Arribos a los establecimientos de hospedaje  #h 11,2 #p 162 4 343 40 9,6 #p 197 4 199
periodo de : Crédito total 1/ # 51 4 50 & 46 M 46 B 45 & 46

P ., . . Crédito de consumo 1/ 3,1 11 0,1 -1,4 -2,2 -1,4
El saldo de crédito ascendié a S/ 1 167 millones en noviembre, un o . * * * v v v
. . . . .. Crédito hipotecario 1/ f 10 d 09 H 07 i 21 % -02 ¥ -01
incremento de 4,6 por ciento interanual, impulsado principalmente i )

Inversién Publica 2/ ¥ -138 878 M 165 fh 306 b -536 M 107

por un aumento en los créditos otorgados a empresas (7,4 por 1 En teminos rominales:
ciento). 2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
El gasto en formacion bruta de capital (S/ 39 millones) crecié
10,7 por ciento interanual, producto de un mayor devengado en el
Gobierno nacional (127,9 por ciento). No obstante, entre enero y
noviembre, la inversion fue menor en 7,5 por ciento con relacion al
mismo periodo del afio anterior.
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El sector agropecuario crecié 3,4 por ciento en noviembre, debido a una mayor produccion de

papaya y palta. Por otro lado,
contrajo levemente en 0,6 por ciento.

la produccion agropecuaria acumulada a noviembre se

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Noviembre

Enero - Noviembre

Subsectores Porcentual 2023 2024 Var% Contl.'lb'uaén al 2023 2024 Var% Contrlbymén al
2023 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/
AGRICOLA 60.5 6.1 32 -0.6 -0.3
Orleljltadaallmercado externoy 218 186 10 10 02
agroindustria 2/
Palta 0,3 0,2 03 60,7 13 05 0,6 24,4 0,1
Mango 0,1 0,1 0,2 319 0,2 0,3 0,3 27,7 0,0
Cacao 53 0,1 01 -16,4 -0,5 19 2,0 45 0,2
Maiz amarillo duro 16,0 0,0 0,0 N - 46,2 45,9 -0,6 -0,1
Orientada al mercado interno 2/ 38,7 4,6 2,2 -1,5 -0,6
Papaya 1,6 0,7 16 1303 2,3 9,6 116 20,1 0,3
Camote 0,1 0,0 01 190,1 0,2 05 04 -10,6 0,0
Coco 0,1 0,1 0,1 57,1 0,1 0,9 11 22,0 0,0
Braquearia 19,7 85,3 85,3 0,0 0,0 9722 9915 20 04
Arroz 3,2 0,1 0,1 1,1 0,0 75 5,0 -32,6 -1,1
Pifia 14 0,8 08 -0,3 0,0 6,1 6,6 8,5 01
Yuca 4,7 23 2,2 -5,5 -0,4 244 243 -0,5 0,0
PECUARIO 395 04 02 -0.6 -0.2
Vacuno 4/ 8,5 0,3 03 3,2 0,4 34 3,6 4,7 04
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 2,3 0,0 01 0,1 -0,4 0,0
Leche 0,6 0,1 01 -2,2 0,0 12 13 24 0,0
Porcino 4/ 33 0,1 01 -0,4 0,0 15 16 29 0,1
Huevo 51 0,2 0,2 -0,7 0,0 29 2,8 -3,8 -0,2
Ave 4/ 21,8 0,8 0,8 -0,5 -0,1 9,8 9,6 -2,5 -0,5
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,4 3,4 -0,6 -0,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

El subsector agricola crecio 6,1 por ciento en noviembre, por
una mayor produccion orientada al mercado externo y
agroindustria (18,6 por ciento), debido al incremento en la
cosecha de palta (60,7 por ciento). Asimismo, la produccion
orientada al mercado interno registré un alza de 4,6 por ciento,
producto de la mayor produccion de papaya (130,3 por ciento).
A pesar de estos resultados, en el acumulado a noviembre, el
subsector agricola disminuyé 0,6 por ciento en comparacion con
el afio 2023.

Asimismo, el subsector pecuario fue superior en 0,4 por ciento,
a consecuencia de un incremento en la produccién de vacuno
(3,2 por ciento). No obstante, entre enero y noviembre, el
subsector cayé 0,6 por ciento respecto al mismo periodo de
2023.
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El sector pesca disminuyo 24,6 por ciento en noviembre, asociado a un menor desembarque de las
especies paco y doncella. De igual forma, entre enero y noviembre, el sector se redujo en 2,9 por
ciento en comparacién con el mismo periodo de 2023.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Noviembre Enero - Noviembre
2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 49 36 -26,3 588 574 -2,5
SECTOR PESCA 2/ -24,6 -2,9
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 4

31,1 29,9

30,0 -

10,0 A
0,0 -

-10,0 {77

-14,5 -14,2

-30,0

40,0
-40,0

-50,0 -
N22 D E23 F M A M J J A S O N DE24 F M A M ] J A s O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera cay6 29,2 por ciento interanual, relacionado a una menor extraccion de oro.
Asimismo, en el periodo acumulado a noviembre, la produccidon descendid 23,2 por ciento comparado

con el mismo periodo de 2023.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura

En noviembre, la produccién minera se contrajo en 29,2 por ciento
interanual, debido a la disminucién en la extraccion de oro, el cual
descendié de 111 kilogramos en noviembre de 2023 a 79 kilogramos en

Noviemb En - Noviemb . . . .z
Mineral Porcentual vemore — Sk — noviembre de 2024. De igual manera, hasta noviembre, la produccion
. 20232/ 225 XM Ve Contribucion 25 2024 var % Contribucién del sector mostré una reduccién de 23,2 por ciento en comparacién con
MINERIA METALICA 3/ 100,0 -29,2 -29,2 -23,2 =232 . .
0ro (Kg.) 100,0 111 79 -29,2 -29,2 1336 1025 -23,3 -23,3 el mlsmo perIOdo de 2023
SECTOR 2/ 100,0 -29,2 -29,2 -23,2 -23,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

Fuente: MINEM

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccidon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

El precio promedio mensual del oro alcanz6 los US$/oz.tr. 2 649,6 en
noviembre, inferior en 1,6 por ciento en comparacion con el mes previo.
Esta caida esta vinculada a las expectativas de una postura menos
agresiva de la Reserva Federal en los recortes de tasas de interés tras
la elecciébn de Trump, asi como a la apreciacién del délar en los
mercados internacionales durante las primeras semanas del mes.

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

100,0 4
2754 | Prom. Nov.2022 - Nov.2024
800 US$/oz.tr. 2114 2008
25714 [
60,0 2554 - |
2472,0
“o 2ugs 2348
2354 - 23342 23279
20,0
2166,8
0.0 2154 - 20357 20258 |
20335
-20,0 20016 19912 ) 949, , b7
1954 18041 19153 19411 10182 | To166
1 279 -29,2 1853 4]
-40,0 35,8 -35,(_)3&5 -36,5 27,9 17975
-60,0 1754 1726,
-63,8 H
-80,0 - 1554 . . . . . . . . : : : : : .
N22DE23F M A M J J A S O N DE24F M A M J J A S O N N22 DE22 F M A M J J A S ONDE2E M AM I 1 A S 0N
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depdsitos

En noviembre de 2024, el saldo de crédito se situé en S/ 1 167 millones, mayor en 4,6 por ciento
respecto al mismo mes del afio previo, impulsado por mayores otorgamientos de créditos a

empresas (7,4 por ciento).

Crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A noviembre

Estruct. % Var. Nom. Nov-

2023 2024 2024 24/ Nov-23

Banco de la Nacién 1/ 56 59 5,0 5,0
Agrobanco 2/ 7 8 0,7 6,1
Banca Multiple 370 363 31,1 -1,9
Instituciones No Bancarias 682 737 63,2 8,1
Financieras 65 66 57 2,2
Cajas Municipales 618 671 57,5 8,7
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Empresas de Créditos 0 0 0,0 -
TOTAL 1116 1167 100,0 4,6

Empresas 759 815 69,8 7.4
Personas 357 352 30,2 -1,3
Consumo 335 331 28,3 -1,4
Hipotecario 22 22 19 -0,1
MN 1113 1165 99,8 4,6
ME 2 2 0,2 -3,8

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No consideralos créditos alas demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

. En octubre de 2024, la tasa de morosidad fue de 5,5 por ciento, siendo menor en
0,7 de punto porcentual frente a octubre de 2023. En la banca mdltiple la tasa fue de
8,5 por ciento, una reduccién de 2,1 puntos porcentuales respecto a octubre del afio
anterior. Por otro lado, en las instituciones no bancarias, la morosidad fue de 3,8 por
ciento, ligeramente superior en 0,1 de punto porcentual frente al registro interanual.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

13,8
14 1133 —13,1
13,0 128
— mASTE SN 128 124
4 11,6 ’
12 12,0 113 109 11,2 107
— 10,5 10,4 "7 10,2

10 4 9,3

51
>0 46 a6 45 46

2 4

0
N22 D E23 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J A S O N

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

7,0 4

6,5 - 6,2 —1 6,3 6,3
6161 —~ 61 —_

6,0 - ol e W ] — 5,8

5,5 - 54 54 >
01 47 4,6 i
4,5 |44 44
4,0
3,5
3,0

2,5 - n.d.

2,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
0.22 N D E F23 M A M J J A S o N D E F24 ™M A M J J A S o
1/ Preliminar.

2/ idad = (
Fuente: SBS.
laboracién: BCRP,

+ créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Cusco. Depar de
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Crédito y Depdsitos

El saldo de los depdsitos se ubico en S/ 851 millones, superior en 24,4 por ciento en noviembre. Este
aumento se debe al crecimiento de las captaciones de ahorro (33,1 por ciento), a la vista (20,5 por
ciento) y a plazo (5,6 por ciento).

Depdsitos Evolucion de los depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre

30 4

Estruct. % Var. Nom. Nov-
2023 2024 2024 24/Nov-23 2 22,02%%245 20 204

Banco de la Nacién 131 147 17,2 12,1 22,2 — 1221 |
Banca Multiple 346 441 51,8 27,4 20 - 18,719_'7_ (]
Instituciones No Bancarias 207 263 30,9 27,2 16,9

Financieras 6 8 0,9 34,6 15 - 123

Cajas Municipales 201 255 30,0 27,0

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 - 73 8 >0

TOTAL 684 851 100,0 24,4 s | 33 33 53 56

Vista 154 185 21,8 20,5 04 07 23 " 7 HHH

Ahorro 385 512 60,2 33,1 0 = ‘I_,‘_‘D‘DD‘ AP0

A plazo 145 153 18,0 5,6 13 16 0,5

MN 606 769 90,4 26,7 -5 J 247

ME 77 82 9,6 6.3 N2DE22 F M A M J J A S O N DE24F M A M J J A S O N
Fuente. SBS. Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, | Cusco. Depar de

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion (S/ 39 millones) se expandié en 10,7 por ciento en términos reales en noviembre,
vinculada a un aumento en la inversion del Gobierno nacional. Por el contrario, en el acumulado a
noviembre, la inversion se redujo en 7,5 por ciento con respecto a similar periodo del afio anterior.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos ejecutados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) noviembre, fueron:

Noviembre Enero - Noviembre v Mejoramiento del camino vecinal MD-566 tramo La Joya a Chonta, MD-
2023 2024 Var.%Real 2023 2024 Var.%Real 553 tramo Chonta a Infierno y MD-568 tramo Cruce Loero al Cruce

Formacién bruta de capital 34 39 107 381 361 7.5 Chonta de las localidades de La Joya, Bajo Tambopata, Chonta e
Gobierno Nacional 6 15 1279 210 132 -38,4 Infierno, provincia de Tambopata (S/ 7,6 millones).
Gobierno Regional 17 16 7,7 133 177 30,5
Gobiernos Locales 11 8 -27,7 38 51 31,0

— v Ampliacién de redes eléctricas de red primaria y red secundaria de 17

Elabor':;cién:ECRP,SucursaICusco.Departamento de Estudios Econémicos. |0ca|ldades, en |OS dl_StrI_tOS de Tahuamanu e lﬁapanv prO\_IInCIa de
Tahuamanu, y en los distritos de Inambari, Tambopata y Las Piedras de
la provincia de Tambopata (S/ 2,0 millones).

= En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

Evolucion de la formacién bruta de capital v" Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud en el establecimiento
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) de salud Salvacion del distrito y provincia de Manu (S/ 1,8 millones).
400,0 - v Mejoramiento de los servicios de salud del hospital San Martin de Porres
350,0 1 345,0 de Iberia, distrito de Iberia, provincia de Tahuamanu (S/ 1,0 millén).

3000 1 " Por (ltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

250,0
2000 1 187,0 v' Adquisicién de camién compactador; en la unidad de Gestién de residuos
sélidos de la Municipalidad Provincial de Tambopata, distrito y provincia

1500 | 1366 de Tambopata (S/ 1,6 millones).
100,0 91,0 87,8
500 | 206 v Mejoramiento de la infraestructura vehicular y peatonal de la Av.
Y 14,5 13172 165 107 Universitaria de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito y provincia de
00 {—= = . 11 e .
_‘ZS—U |_“-_+'_s,-zl|__f' e N p— I__I. -m— —I_I Tambopata (S/ 581,5 mil).
-50,0 - 31,2-253 287 -30,0 ’
-59,2 -54,7 -58,8 -53,6
-100,0 - -67.2
N22 D E23Z F M A M ) J A S O N DE24 F M A ™M J J A S O N
[ Var.%interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
lab i6n: BCRP, Cusco. Depar de di

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 9



