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Resumen Ejecutivo

ctividad Primaria

La actividad agropecuaria crecié 5,9 por ciento en marzo con respecto al registro interanual, debido a una mayor produccion de braquearia, arroz y maiz amarillo
duro. En cambio, en el acumulado a marzo, la produccién agropecuaria se redujo en 3,1 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior.

El sector pesca disminuyd 16,9 por ciento debido a un menor desembarque de las especies gamitana, boquichico y zingaro. Asimismo, la actividad pesquera
decreci6 0,1 por ciento entre enero y marzo, explicada por una menor extraccién en las especies gamitana y yulilla.

La actividad minera se contrajo en 35,7 por ciento interanual en marzo, debido a la menor produccion de oro. De manera similar, entre enero y marzo de 2024, la
produccién fue menor en 0,1 por ciento frente a similar periodo de 2023.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

El saldo de crédito alcanzé los S/ 1 119 millones, mayor en 10,7 Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
por ciento interanual al cierre del mes de marzo. El resultado reflejo (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

los mayores créditos a empresas y personas.

Oct.23  Nov.23 Dic.23 Ene.24 Feb. 24 Mar. 24

El gasto en formacion bruta de capital fue de S/ 43 millones, Arribos a los establecimientos de hospedaje Wb -114 W -15 @ 16,1 nd. nd. nd.
monto superior en 345,0 por ciento en términos reales frente al Crédito total 1/ # 119 4112 A104 @ 128 @ 124 @ 107
gasto realizado en marzo de 2023, producto del mayor devengado Crédito de consumo 1/ M 136 4128 M120 @ 114 A 105 & 87
en los tres niveles de gobierno. En el mismo sentido, la inversion Credito hipotecario 1/ % -09 & -21 @ o1 & 09 G 08 G 13
acumulada hasta marzo registré un incremento de 284,5 por ciento Inversion Pblica 2/ %-300 dh 163 @172 M1366 1870 #3450
con respecto a similar periodo del afio previo. 1/ En téminos nominales.

2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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El sector agropecuario se expandié en 5,9 por ciento en marzo con respecto al registro interanual,
debido a una mayor produccion de braquearia, arroz y maiz amarillo duro. En cambio, hasta marzo, la
produccién agropecuaria se redujo en 3,1 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion en el subsector agricola se explico por un
(Miles de toneladas) aumento en la produccion destinada al mercado interno (16,2

por ciento), principalmente en los cultivos tales como: arroz
(38,8 por ciento) y braquearia (25,8 por ciento). Asimismo, la

Estructura Marzo Enero - Marzo

Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucion al T, . . . .
o023 2023 2024 Var% o oo 2022 2023 Var% oo iento 3/ produccién destinada al mercado externo y agroindustria crecié
AGRICOLA 605 8.0 6.0 40 29 3,0 por ciento, asociada a la mayor produccion de cacao (25,2

Orientadaa mercado exiemnoy a1 30 14 50 2,0 por ciento) y mafz amarillo duro (1,7 por ciento). No obstante, en

agroindustria . .

Vaiz amarilo duro 160 158 161 17 07 66 343 64 25 e! pe_rlodg entre enero y marzo de 2Q%4, el subse_ctor agrl_cola
Cacao 53 01 01 252 06 02 03 212 04 disminuyé 4,0 por ciento en comparacién con el mismo periodo
Café 01 00 00 21,8 0,0 0,0 00 218 0,0 de 2023.

Palta 0,3 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Mal 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 . s . .
ande _ *  Elsubsector pecuario decrecié 0,3 por ciento en marzo, debido

Orlentadaalmercadointerno 21— 387 162 46 27 08 a una menor produccién de ave (-4,7 por ciento) y huevo (-4,2
i’r‘:‘g“ea”a 139'27 9?2 12%2 ggg ig 2723 29‘25'2 ng 12 por ciento). Entre enero y marzo de 2024, la produccién
i 14 04 05 191 o1 1 12 15 o1 pecuaria retrocedio ligeramente 0,8 por ciento en comparacion
Lima 0,1 0l 00 -89 01 01 00 -869 00 con el mismo periodo del afio anterior.

Yuca 4,7 2,1 2,0 -4,7 -0,1 6,2 6,1 -1,3 0,0
Mandarina 0,2 0,1 0,0 -100,0 -0,2 0,1 0,0 -100,0 -0,1
Naranja 0,3 0,1 0,0 -100,0 -0,2 0,1 0,0 -100,0 -0,1
Papaya 1,6 1,0 08 -22,7 -0,3 2,6 2,0 -23,5 -0,3

PECUARIO 395 03 0.1 08 02
Ave 4/ 21,8 0,8 0,8 -4,7 -0,6 2,6 2,5 -3,6 -0,6
Huevo 51 0,3 0,3 -4,2 -0,2 0,8 0,8 -4,0 -0,2
Leche 0,6 0,1 0,1 23 0,0 0,3 0,3 55 0,0
Porcino 4/ 33 0,1 0,2 16,7 0,3 0,3 0,3 11,0 0,2
Vacuno 4/ 8,5 0,3 0,3 6,5 0,4 0,9 0,9 4,9 0,3

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 5,9 5,9 -3,1 -3,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca disminuy6 16,9 por ciento, debido a una reduccion en el desembarque de gamitana,
boquichico y zungaro. De igual forma, hasta marzo, la actividad en el sector mostré una leve
reduccion de 0,1 por ciento, a consecuencia de una menor produccion de gamitanay yulilla.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo

Subsectores

2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 54 46 -16,3 124 122 -1,7
SECTOR PESCA 2/ -16,9 -0,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

120,0
107,9

100,0

80,9
80,0

60,0
453 441
40,0 311

26,2
16,5
20,0 11,9 |_| a1
[ o
—
-4,4 B

0,0 D
L

20,0 166 134 171

-16,9

-40,0 328

-60,0
M2 A M ] J A S O N DE2Z F M A M J J A S O N DE24 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 35,7 por ciento interanual en marzo, debido a la menor produccion
de oro. De manera similar, entre enero y marzo de 2024, la produccion fue menor en 0,1 por ciento
frente a similar periodo de 2023.

Produccidén minera e hidrocarburos 1/ ®= La produccién minera se redujo en 35,7 por ciento interanual en marzo,

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) asociada a la disminucién de la producqi()n del oro, que pas6 de 130

—— oo rvwys— kilogramos en marzo de 2023 a 82 kilogramos en marzo de 2024.

Mineral Porcentual Igualmente, en el periodo enero-marzo de 2024, la produccion registré una

_ 20232 2023 2024 Var % Contribucion 202 2024 Var.% Contribucion ligera caida de 0,1 por ciento en comparacion con el mismo periodo de

MINERIA METALICA 3/ 100,0 -35,7 -35,7 -0,1 -0,1 2023.

Oro (Kg.) 100,0 130 82 -368 -36,8 244 242 -0,7 -0,7
SECTOR 2/ 100,0 -35,7 -35,7 -0,1 -0,1

T Cifras prefminares. = En marzo, el precio promedio mensual de oro aument6 7,0 por ciento en

2/ Estimado aprecios de 2007 comparacion con el mes anterior, alcanzando una cotizacion de US$/oz.tr.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios Econd 2 166,8. Este resultado fue producto de la depreciacion del délar respecto a

otras divisas, por la disminucion de los rendimientos de los bonos del
Tesoro de Estados Unidos y por mayores tensiones geopoliticas.

Evolucién de la produccién minera Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/0z.tr. promedio mensual)
80,0 -
Prom. Mar.2022 - Mar.2024
w00 | 2198 | USS$/oz.tr. 1900 21668
4 20357
40,0 2098 20335
' 20016 1 | 20254
1998 Laserz 192 19857 .
947,8 ) ’ 985,
20,0 1 19367 1%,1l l191912
so0e | — 1e0a1 19153 | 19166
4 1849,0 ]
0.0 1834,8 1 8584
-5, 1797,5
20.0 4 I -6, 1798 17650
-20, g ) 17, 17364 17264
400 | e 30, 1698 | 19 6644
1598 -
60,0 49,
-64.9 1498 L L b b
-80,0 - M2 A M J J A S O N DE2Z2F M A M J J A S O N DE24F M
M22A M J J A S O NDE2F M A M J J A S O N DE2F M
Fuente: MINEM. Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzo los S/ 1 119 millones, mayor en 10,7 por ciento interanual al cierre del mes
de marzo. El resultado reflejo los mayores créditos a empresas y personas.

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo
Estruct. % Var. Nom. Mar- 14 4 18136136135133 PPt
2023 2024 . ’ ’ 12,5 T — 128, 12835,
2024 24/ Mar-23 o — 11,9 — "
ar 12 J 11,4 11,6 11,3 ] 11,2
5 — 0 01090 ] = 10,7

Banco de la Nacién 1/ 48 57 51 19,4 10,1 — e 104 o
Agrobanco 2/ 9 6 0,6 27,3 10 194
Banca Mdltiple 327 358 32,0 9,8 s |
Instituciones No Bancarias 628 698 62,3 111

Financieras 64 64 5,7 -05 e

Cajas Municipales 564 634 56,6 12,4 a

Cajas Rurales 0 0 0,0 -

24
Empresas de Créditos 0 0 0,0 -
TOTAL 1011 1119 100,0 10,7 0
M.22 A M J J A S o N D E.23 F M A M ] J A S o N D E24 F M

Empresas 677 759 67,8 12,0 Fuente: SBS.
Personas 334 361 32 2 8 2 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Consumo 311 338 30,2 8,7

Hipotecario 22 22 2,0 1,3 Tasa de morosidad 1/

MN 1008 1118 99,8 10,8 (Porcentaje)

ME 3 2 0,2 -28,2

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No consideralos créditos alas demés empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

»
]

5,0 A 4,7

= Al cierre del mes de febrero de 2024, el coeficiente de morosidad se ubicé
en 6,0 por ciento, mayor en 0,6 de punto porcentual en comparacién con
febrero del 2023. La morosidad en la banca mdltiple (9,7 por ciento) crecio en 3,5 -
1,1 puntos porcentuales y en las instituciones no bancarias (3,9 por ciento) 30
aumento 0,6 de punto porcentual.

n.d.

2,0

F.22 ™M A ™M J J A s o N D E.23 F M A ™M J J A s o N D E.24 F

1/ Preliminar.

2/ idad = (crédi idos + créditos en judicial) i brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Cusco. Depar de

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Crédito y Depadsitos

Los depdsitos sumaron S/ 713 millones en marzo, mostrando un aumento de 18,7 por ciento respecto
a marzo de 2023. El resultado se explicé por los mayores depdsitos a plazo (37,3 por ciento), a la
vista (32,3 por ciento) y de ahorro (8,2 por ciento).

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A marzo 20 1 18,7
Estruct. % Var. Nom. Mar- 16_'9
2023 2024 2024 24/ Mar-23 15 |

Banco de la Nacién 121 139 19,5 14,5 12,3
Banca Multiple 295 365 51,2 23,8
Instituciones No Bancarias 184 209 29,3 13,4 10 4 8,6 9,0

Financieras 5 6 0,8 12,1 68 72

Cajas Municipales 179 203 28,5 13,5 5 | . 53 56

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 31 33 33

TOTAL 601 713 100,0 18,7 |:| H |_| 04 07 |:| |_| |_|

Vista 131 174 24,4 32,3 0 = I |_|

Ahorro 360 390 54,7 8,2 as 03 .1,3 16

A plazo 109 149 21,0 37,3 5 4

MN 535 628 88’0 17’4 M.22 A M J J A S o] N D E23 F M A M J J A S [¢] N D E24 F M

ME 66 86 12,0 29,6 :;ir::;csi::; BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



Gasto de capital

La inversion fue superior en 345,0 por ciento en téerminos reales, producto del mayor devengado en
los tres niveles de gobierno. En el mismo sentido, la inversion acumulada hasta marzo registré un
incremento de 284,5 por ciento con respecto a similar periodo del afio previo.

Formacion bruta de capital Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en

|
|

(En millones de soles) marzo, fueron:
Marzo Enero - Marzo v’ Concesiones viales: Construcciéon del puente Guillermo Billinghurst,
2023 2024 Var.%Real 2023 2024 Var.%Real concesién para la construccion, conservacion y explotacion del tramo
Formacion bruta de capital 9 43 345,0 15 58 2845 Nro. 3 del IIRSA SUR, distrito de Puerto Maldonado, provincia de
Gobierno Nacional 2 26 14947 3 29 838,1 Tambopata (S/ 21,8 millones).
Gobierno Regional 7 14 111,2 10 24 127,7
Gobiernos Locales 1 3 1471 1 4 2254 v' Construccién de infraestructura del transporte; en el Corredor Vial

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Interoceéanico Sur, Peru - Brasil, tramo 3: Inambari - Ifapari, ruta PE-30 ¢
(sector critico km 258 + 640 al km 258 + 690) distrito de Inambari,
provincia Tambopata (S/ 821,9 mil).

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

Evolucion de la formaci_én bruta de capi_tal v' Mejoramiento y ampliacién de los servicios educativos del nivel primaria y
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) secundaria con jornada escolar completa de la I.LE. CAP. FAP. José
400,0 - Abelardo Quifiones del centro poblado La Joya, distrito de Tambopata,
3500 | 345,0 provincia de Tambopata (S/ 2,0 millones).
300,0 v Mejoramiento de los caminos vecinales de las comunidades nativas y
rurales de la cuenca Alto Madre de Dios, distrito Manu y Fitzcarrald,
250,0 . . .
provincia de Manu (S/ 1,1 millones).
200,0 187,0
1500 | 1366 = Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
100,0 - v/ Renovacién de puente; en el camino vecinal MD-518 Ponal - San Juan
500 | Grande (puente Cafio Ponal) del distrito de Madre de Dios, provincia
' 123 189 zos 194 2405 Sg Manu (S/ 678,6 mil).
0,0 =
’ ot i == ";'g EfF=-F---1J--------- . . . .
S0 T, 0 ?2 53 82%5 '%L v' Mejoramiento de la infraestructura vehicular y peatonal de la Av.
23,7 592 -54,7 Universitaria de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito de
-100,0 - -67,2 Tambopata, provincia de Tambopata (S/ 340,8 mil).
M.22 A M J J A S N D E23 F M J A S o] N D E24 F L\
[ Var. %interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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