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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se redujo 1,4 por ciento, debido a una disminucion en la produccién del subsector agricola (-6,6 por ciento), asociado a una menor cosecha
de frijol grano seco y yuca. No obstante, en el acumulado a noviembre, el sector crecié 4,6 por ciento, impulsado por una expansion del subsector agricola en 6,7 por
ciento.

= La actividad pesquera estuvo limitada durante el mes de noviembre debido al periodo de veda del pejerrey. A pesar de ello, entre enero y noviembre, el sector
reporté un aumento del 55,5 por ciento, debido a una mayor produccién de trucha y pejerrey.

= El sector mineria e hidrocarburos mostré un ligero crecimiento de 0,2 por ciento interanual, explicado por el aumento en la produccion de hidrocarburos,
principalmente gas natural. Sin embargo, en el acumulado a noviembre, el sector se contrajo en 3,1 por ciento, afectado por la menor producciéon de cobre, oro,
molibdeno y gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

® Los arribos a los establecimientos de hospedaje aumentaron 0,4
por ciento en noviembre, impulsado por el incremento de llegadas
de turistas extranjeros. De igual forma, entre enero y noviembre, los

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

arribos totales crecieron 40,7 por ciento. Jun.24  Jul.24  Ago.24  Set.24  Oct.24  Nov.24

Arribos a los establecimientos de hospedaje it 44,0 #dn 184 #f 243 # 140 @ 201 # 04

* El saldo de crédito alcanzé S/ 7 696 millones en noviembre de Crédito total 2/ ¥ 10 & 21 @ 16 ¥ 26 @ 16 ¥ 05

2024, menor en 0,5 por ciento en comparacién al saldo de Crédito de consumo 2/ f 12 @ 10 @ 30 @ 39 @ 33 @ 28

noviembre de 2023. Se observé una disminucion en los créditos Credito hipotecario 2/ 43 & 26 & 19 & 22 & 16 A 29

X ’ i . Inversion Pablica 1/ % 66 M 90 @ 05 Wb -81 Wb -125 W -310

destinados a personas, especialmente dirigido al consumo, y a 1/ Bn téminos reales.

empresas. 2/ En términos nominales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
= La inversion publica registré una disminucion real del 31,0 por
ciento en noviembre, atribuida a una reduccion en los montos
ejecutados por el Gobierno nacional y los Gobiernos locales. No
obstante, hasta noviembre de 2024, la inversion aument6 6,3 por
ciento frente a similar periodo de 2023.
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La actividad agropecuaria se contrajo en 1,4 por ciento en noviembre, relacionado con una menor
produccion de frijol grano seco y yuca. Pese a ello, entre enero y noviembre, el sector se expandi6

en 4,6 por ciento, debido a un crecimiento del subsector agricola en 6,7 por ciento.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

La produccion agricola disminuyé 6,6 por ciento, atribuido a la
caida en las cosechas de productos orientados al mercado
interno (-18,5 por ciento), como el frijol grano seco (-93,5 por

Estructura Noviembre Enero - Noviembre . . .
Subsect Porcentual S I ciento) y yuca (-44,1 por ciento); compensado parcialmente por
ubsectores orcentua Contribucién al Contribucién al . 3 . .
20232/ 2023 2024 Var% 2023 2024 Var% oLl o un incremento en la pro_ducuon de los cultlyos orientados al
AGRICOLA 66,9 66 17 67 16 mercado externo y agroindustria (8,5 por ciento), en el que
Ofie?tzda?'_mzelfcad(’extemoy 189 85 10 03 01 destaca un aumento en la produccién de cacao (18,1 por
roin r H
agrom ustra a5 o6 07 181 14 o0 94 39 0z ciento). A pesar de estos resultados, en el acumulado a
Achiote 03 04 05 125 02 24 24 28 00 noviembre, el subsector crecié 6,7 por ciento en comparacion
Mango 00 oL 02 576 01 05 06 160 0.0 con el mismo periodo del afio anterior.
Té 0,0 0,2 0,2 -2,6 0,0 1,0 1,0 -2,1 0,0
Palta 1,0 0,3 03 -6,1 -0,1 95 9,4 -1,6 0,0 . R
café 15 00 00 -1000 -01 279 275 13 -02 En cuanto al subsector pecuario, este crecié ligeramente en
OA'Cafh;fal to interno 2 ;3870 0z 00 1;)32 gz 48 46 gg 23 0,4 por ciento en noviembre, impulsado por una mayor
rientada al mercado interno A -18,: -2, , \ .z . .
Friol grano seco 05 03 00 -o3s 12 27 22 -108 01 producc_lon de leche (1,_6 por ciento) y a!paca (0,7 por men;c’)). De
Yuca 1,0 24 14 -441 0,9 350 346 11 0,0 forma similar, en el periodo enero - noviembre, la produccion del
:‘; 10639 ;; g; 13‘;; gj 4332 433-2 ‘152 gg subsector fue superior levemente en 0,1 por ciento, frente al
Platano 11 18 16 -10,6 -0,2 333 32,6 -2,1 0,0 mismo perIOdO del ano anterior.
Papaya 0,2 0,4 0,2 -46,5 -0,1 75 6,9 -8,2 0,0
Cebolla 0,3 0,4 03 -21,7 -0,1 6,8 7,6 12,1 0,0
Zapallo 0,1 0,3 0,2 -38,5 -0,1 34 31 -7,6 0,0
Alfalfa 19 15,1 18,0 19,0 0,8 1743 197,77 134 0,2
PECUARIO 331 04 03 04 0.0
Leche 10,1 11,0 11,2 16 0,3 1290 1281 -0,7 -0,1
Alpaca 4/ 4,0 0,4 04 0,7 0,1 54 55 0,8 0,0
Porcino 4/ 24 0,6 0,6 0,8 0,0 7,2 73 1,3 0,0
Lana 0,3 0,1 01 -2,2 0,0 0,6 0,6 -3,2 0,0
Ovino 4/ 43 0,7 0,7 -0,6 0,0 9,5 9,5 0,0 0,0
Ave 4/ 15 0,4 04 -15 -0,1 4,1 4,1 0,6 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,4 -1,4 4,6 4,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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En noviembre, el sector pesca experimentd un periodo de veda, lo cual limitd la produccién.
Sin embargo, entre enero y noviembre, la produccion del sector se incrementé en 55,5 por ciento
impulsado principalmente por un aumento en la produccion de truchay pejerrey (47,1 por ciento).

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Noviembre Enero - Noviembre

Subsectores 2023 2004 var. % 2023 2024 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 1 - 27 41 53,8
SECTOR PESCA 2/ - 55,5

¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0 4 104 948,9 3516,1

50,0 -

0,0 +

-50,0

1000 1-92,3

-99,9 -95.9 -100,0-100,0-100,0-100,0 -100,0

-150,0 -
N22 DE238 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecié 0,2 por ciento interanual, explicado por el aumento en la
produccion de hidrocarburos, principalmente gas natural. En cambio, entre enero y noviembre, el
sector se contrajo en 3,1 por ciento, por una menor produccion de cobre, oro, molibdeno y gas natural.

= En noviembre el sector mineria e hidrocarburos reportd un
crecimiento leve de 0,2 por ciento, resultado de un incremento en la
produccion de hidrocarburos de 7,5 por ciento, impulsado por una
mayor produccion de gas natural (12,9 por ciento) y liquidos de gas
natural (3,9 por ciento). No obstante, la produccion de mineria metdlica

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura
Porcentual
2023 2/

Noviembre Enero - Noviembre

Mineral

2024 Var. % Contribucién 2023 2024 Var.% Contribucién

MINERIA METALICA 3/ 39,7 8,1 -38 -9.8 -38 Z . . . .z
Cobre (TA1) w4 so558 25145 s 21 26003 205000 96 a1 mostr6 una caida de 8,1 por ciento, debido a la menor extraccion de
Volibdeno (T.M) 21 139 a2 699 15 1336 1181 116 02 molibdeno (-69,9 por ciento) y cobre (-5,3 por ciento). En el acumulado
o ) - s "o o so Rl o a noviembre de 2024, el sector se contrajo en 3,1 por ciento debido a la
Flomo (T:M) 00 22 5 760 00 184 105 -433 00 menor extraccion de oro (-14,7 por ciento) y cobre (-9,6 por ciento),

o ) o cos ! o s ¢ s by moderado en parte por la mayor produccién de liquidos de gas natural
Gas Natural (Mil. MBTU) 24,7 40791 46 053 129 28 478799 477 234 -03 0,1 (2’4 por C|ento)_
Liquidos de Gas Natural (MB) 35,6 2188 2272 3.9 12 25 307 25908 24 0.9

SECTOR 2/ 100,0 0,2 0,2 3,1 3,1

1 Cifras preliminares u

El precio promedio del cobre cayé 4,9 por ciento en noviembre,
producto de un aumento de los inventarios en la Bolsa de Metales de
Londres. Ademas, la baja también se relacion6 con el anuncio de Trump
de implementar nuevos aranceles a partir del primer dia de su
presidencia: un 10 por ciento adicional sobre todos los productos de
China y un 25 por ciento adicional para México y Canada.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

Fuente:MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

50,0 4 Prom. Nov.2022 - Nov.2024
42,0 464 ¢US$/Ib. 397 589
40,0 4 /.
444 - 4373
30,0 - 1286 = 432,7
- 426,1 —
18,9 424 (| 4198

20,0 16,7 063 ™ 411,6

13,4 13,9 3 406,2 4068 ]

7,9 9,4 oy 404 4 [] [ ]408 3999 3036
10,0 - ! 7,0 ==
2,1 2,0 4> a4 3831
) 8 1 " 378,9 381,2 378,
= P = I:I [ = | 02 %8 ey e’ 3752 Tt
00 (g = e e e e e e e e : 370,9
-19 20 |:| -2,8 364 17 360,1
-10,0 4 7,4
- -13,0 344 -
200 - 136 -16,0 -14,5
i -18,7
324
300 - N2 DE23 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J J A S O N
N2 DE2Z3F M A M J J A S O N DE24F M A M J J A S O N

Fuente: Reuters y BCRP.
Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito se situé en S/ 7 696 millones en noviembre de 2024, menor en 0,5 por ciento en
comparacion al saldo de noviembre del afio previo. Esta caida se asocia a un decrecimiento en los
créditos destinados a personas y a empresas.

Créditos

Evolucién de los Créditos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A noviembre
Estruct. % Var.Nom. Nov-
2023 2024 2024 24/ Nov-23

Banco de la Naci6n 1/ 346 417 54 20,4
Agrobanco 2/ 22 26 0,3 20,8
Banca Multiple 3351 3343 43,4 -0,2
Instituciones No Bancarias 4017 3910 50,8 -2,7

Financieras 387 238 31 -38,4

Cajas Municipales 3577 3615 47,0 11

Cajas Rurales 53 57 0,7 7,0

Empresas de Créditos 1 0 0,0 -100,0

TOTAL 7736 769% 1000 -05 N22 DE22 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N

Empresas 5184 5176 67,3 -0,2 Fuente: SBS.
Personas 2 552 2 520 32‘7 _1‘2 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Consumo 1847 1795 23,3 -2,8

’\H/;zmecar'o - ;2“:’ - ;zg 93"7‘ (2)'2 Tasa de Morosidad 1/

' e (Porcentaje)
ME 175 177 2,3 1,1

7.0

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

6,6
iﬁ;zs;osrésgieralos créditos alas deméas empresas del sistema financiero. 6.5 62 63 ] 63 63 64 . 6.4 65 65 65 66 Es’i
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 60159 59 oo ] 58 58 18] 6.0 58
5,5 ]
®= En octubre, la tasa de morosidad se ubicé en 5,8 por ciento, menor en 0,6 o0
de punto porcentual en comparacion con el mismo mes del afio anterior. Por 4
tipo de entidad financiera, la morosidad en la banca multiple alcanzé 5,7 por a0

ciento, lo que significd una reduccion de 1,6 puntos porcentuales frente a
octubre del afio anterior. En contraste, las instituciones no bancarias
reportaron una tasa de 6,1 por ciento, con un ligero incremento de 0,2 de =0
punto porcentual en el mismo periodo. 25 n.d.

2,0

3,5

022 N D E23 F M A M J J A S O N D E24 F M A M J J A s O

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depdsitos

En noviembre, el saldo de depdsitos alcanzé un total de S/ 8 976 millones, superior en 6,8 por ciento.
Por modalidad, los depodsitos a la vista y de ahorro aumentaron 21,3 por ciento y 20,8 por ciento,
respectivamente; mientras que, las captaciones a plazo cayeron 13,9 por ciento.

Depdsitos Evolucion de los Depdésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
Estruct. % Var. Nom. Nov- ]
2023 2024 14 134
2024 24/ Nov-23 12927— 15,
Banco de la Nacion 1207 1241 13,8 2,8 12 11,4 |
Banca Mdltiple 3921 4673 52,1 19,2 10,2
Instituciones No Bancarias 3274 3061 34,1 -6,5 107 85 -
Financieras 215 36 0,4 -83,3 s | 7676 1l |75
. - g : 717071gg
Cajas Municipales 3049 3018 33,6 -1,0 - :
Cajas Rurales 9 8 0,1 -14,5 6 1 55 5150
TOTAL 8401 8976 100,0 6,8 2] 3 5 3 3 3 4 3 64
Vista 1279 1551 17,3 21,3
Ahorro 3728 4504 50,2 20,8 21
A plazo 3394 2921 32,5 -13,9 o
MN 6 797 7 219 80,4 6,2 N22 D E2Z F M A M J J A N DE2 F M A M J J A S O N
ME 1604 1757 19,6 9,5 Fuente: SBS.

Fuente: SBS. Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de Capital

La inversidon publica se contrajo en 31,0 por ciento en términos reales en noviembre, debido a los
menores desembolsos del Gobierno nacional y los Gobiernos locales. Sin embargo, hasta
noviembre, la inversion se incremento en 6,3 por ciento frente al similar periodo del afio previo.

Formacién Bruta de Capital = Enel Gobierno nacional, los proyectos méas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de noviembre fueron:

Noviembre Enero - Noviembre . . L L .
2023 2024 Var %Real 2023 2024 Var. %Real V' Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud del hospital
Formacion bruta de capital Te5 413 310 4263 4627 63 qulllabamba, distrito de Santa Ana, provincia de La Convencion (S/ 13,7
Gobierno Nacional 123 73 421 912 842 9,7 millones).
Gobierno Regional 92 95 0,6 662 913 34,9 . . .
Gobiernos Locales 370 245 352 2689 2872 46 v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - puente
Fuente: MEF. Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 8,9 millones).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento del servicio de transitabilidad vehicular de la carretera
departamental CU-119 tramo Il Emp. PE-3SY (Muyuorcco) -
Colquemarca en los distritos de Capacmarca y Colquemarca de la
provincia de Chumbivilcas (S/ 11,4 millones).

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

140,0 4

1281 v Mejoramiento de la transitabilidad vehicular de |a carretera Paucartambo -
1200 1 Abra Acjanacu, en los tramos: Paucartambo (desvio CU 113) - Llaychu -
1000 {g14 Kapachi (emp. CU - 989), Kapachi (emp. CU - 989) - Sunchubamba -
- 815 Jajahuana - Challabamba- desvio CU 990, emp. CU-989 (Challabamba) —
80,0 1 emp. CU - 113 (Abra Acjanacu), en los distritos de Paucartambo y
60,0 | Challabamba de la provincia de Paucartambo (S/ 2,9 millones).
40,0 1 e — = 20 ® Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
20,0 - 15'7136103 122 - 112 . . . s . . . .z
|—| ' |_| ,3‘sy~ < 82 T"T _____ v Mejoramiento y ampliacién de las redes de media tensién y baja tension y
0,0 °5 conexiones domiciliarias en las avenidas Collasuyo, Los Manantiales y
49 1 1 SU avenida Republica Peru - de los distritos de Wanchaq y Cusco, provincia
-20,0 - ) .
21,9 22,2 de Cusco (S/ 3,2 millones).
-40,0 - -31,0
N2 DE23EMOA M4 A S O N D EME M oAMJ S A S 0N v Mejoramiento del servicio educativo del nivel primario de la IE Nro. 50727
Fuente: MEF. = Var.%interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses en la CC.NN. Nueva Vida del distrito de Megantoni, provincia de La
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de i omi Convenciéon (S/ 3,1 mi"ones).
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