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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= En setiembre, el sector agropecuario retrocedié 0,3 por ciento con respecto al mismo mes del afio previo; en setiembre de 2024 no se reporté produccion de frijol
loctao a diferencia de setiembre de 2023, y hubo una menor produccion de yuca. No obstante, entre enero y setiembre el sector aumenté 5,0 por ciento debido a una
mayor produccion de avena forrajera y maiz amilaceo, pese a la menor produccién de maiz choclo y café.

® |aactividad pesquera estuvo en periodo de veda. Mientras que, entre enero y setiembre, la actividad report6é un crecimiento de 50,0 por ciento.
® El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 2,8 por ciento en setiembre con respecto a setiembre de 2023. El resultado reflejo la menor produccion de

hidrocarburos (liquidos de gas natural y gas natural) y mineria metalica (molibdeno). Asimismo, el sector decrecid 2,0 por ciento entre enero y setiembre, debido a la
menor produccion de cobre, parcialmente atenuado por la mayor produccion de liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= Los arribos a los establecimientos de hospedaje crecieron 10,1
por ciento en setiembre, debido a las mayores llegadas de turistas
extranjeros y nacionales. De igual manera, en los primeros nueve

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

meses del afio, los arribos aumentaron 49,6 por ciento. Abr.24 May.24 Jun.24  Jul.24 Ago.24  Set.24
Arribos a los establecimientos de hospedaje ft 55,9 # 61,6 #r 41,8 #r 246 @ 248 @ 10,1
= En setiembre de 2024, el saldo de crédito alcanz6 S/ 7 525 Crédito fotal 2/ ¥ 01 W 02 W 10 ¥ 21 W 16 ¥ 26
millones, disminuyendo 2,6 por ciento con respecto al saldo de Crédito de consumo 2/ # 75 & 37 & 12 @ 10 @ 30 & -39
setiembre de 2023. Tanto los créditos a empresas como a personas Credito hipotecario 2/ 48 B 42 & 43 & 26 A 19 A 22
etier - p p Inversion Publica 1/ M 112 M 436 & 66 @ 90 @ 04 & -81
dlsmmUyeron' 1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
" La inversion publica retrocedié 8,1 por ciento en términos reales Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

en setiembre, reflejo de la menor inversion en el Gobiernos nacional
y los Gobiernos locales, siendo atenuado en parte por la mayor
inversion en el Gobierno regional. No obstante, hasta setiembre, la
inversion aumenté 16,9 por ciento asociada al mayor gasto en el
Gobierno regional y en los Gobiernos locales, pese al menor
avance en el Gobierno nacional.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria decrecio 0,3 por ciento debido a la menor cosecha de frijol loctao y yuca.
En cambio, entre enero y setiembre el sector aumentd 5,0 por ciento dada una mayor produccion de
avena forrajeray maiz amilaceo.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ *  La menor produccién agricola (-3,3 por ciento) fue explicada por
(Miles de toneladas) las menores cosechas de productos orientados al mercado
externo y agroindustria (-11,0 por ciento), en el que se reportd

Estructura Setiembre Enero - Setiembre . 4
Subsectores Porcentusl — — menores cosechas de cacao (-3_4:,7 por C|ento)_ y cafe_ (-15,2 por
20232/ 2023 2024 Var% oo 2023 2024 Var% Lo ciento); y por la menor produ_cmon de los cultivos orlentado_s aJ
AGRICOLA 66,9 33 08 70 50 mercado interno (-0,8 por ciento), en el que no se registrd
S;li?ﬁiiif‘!.;";’“"" externoy 189 110 07 06 01 produccién de_ frijol loctao y hubo una menor produccu_’)n de yuca
Cacao 5 o1 o1 347 04 83 85 26 01 (-13,0 por ciento). No obstante, en enero - setiembre, el
café 115 01 01 -152 -03 278 274 -13 02 subsector mostré un crecimiento de 7,0 por ciento explicado por
Maliz amarillo duro 03 01 00 -483 00 59 45 235 0.1 las mayores cosechas de avena forrajera (44,1 por ciento) y
Palta 1,0 0,2 0,2 -6,3 0,0 9,1 9,0 -1,2 0,0 Ie 14 H
Achiote 0,3 0,6 0,6 4,2 0,1 1,0 1,0 0,6 0,0 maiz amllaceo (21’1 pOr Clento)'
Alcachofa 0,7 0,0 0,0 - - 47 4,6 -0,1 0,0
Quinua 04 0,0 00 - - 42 46 93 0,0 . El subsector pecuario aumentd 0,7 por ciento en setiembre,
Orientada al mercado interno 2/ 48,0 -0,8 -0,2 9,9 51 H 1A i
ol boctao 00 o1 00 -1000 o5 03 o1 782 00 debld_o a una mayor produccién de leche (2~,5 por ciento). En
Yuca 10 35 30  -130 04 02 315 43 00 cambio, en los primeros nueve meses del afio el subsector no
Alfalfa 19 134 153 137 05 1452 1632 124 0,2 mostrd variacion interanual.
Avena forrajera 4,8 0,0 0,0 - - 451,8 651,1 44,1 2,4
Cebada 1,7 0,0 0,0 - - 325 34,0 4,4 01
Haba grano seco 1,9 0,0 0,0 - - 18,8 20,4 8,3 0,2
Maiz amilaceo 59 0,0 0,0 - - 56,9 69,0 21,1 1,4
Maiz choclo 1,9 0,0 0,0 - - 32,9 26,4 -19,7 -0,4
Papa 16,9 0,0 0,0 - - 4329 4383 1,2 0,2
PECUARIO 331 07 0.6 0.0 0.0
Leche 10,1 10,9 11,1 2,5 0,6 106,8 105,6 -1,1 -0,1
Vacuno 4/ 8,9 1,9 2,0 0,8 0,2 18,8 18,9 0,5 0,0
Alpaca 4/ 4,0 0,5 0,5 0,5 0,0 4,6 4,6 0,8 0,0
Porcino 4/ 2,4 0,6 0,6 0,7 0,0 59 6,0 14 0,0
Ave 4/ 15 04 04 -2,0 -0,1 3,2 33 1,2 0,0
Ovino 4/ 4,3 0,8 0,8 -1,8 -0,2 8,1 8,1 0,1 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,3 -0,3 5,0 5,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera no reporto actividad por periodo de veda. En cambio, entre enero y setiembre,
el sector reporté un aumento de 50,0 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Subsectores Setiembre Enero - Setiembre
2023 2024 Var.% 2023 2024 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 - 27 40 49,4
SECTOR PESCA 2/ - 50,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1000 - 104 948,9 3516,1

50,0

0,0 -

-50,0 -

-100,0 - 023 959
-99,9 . -100,0-100,0-100,0-100,0 11000

-150,0 -
§22 O N DE2Z3Z3 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A s

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La produccién minera y de hidrocarburos cayé 2,8 por ciento interanual en setiembre, explicada por
una menor produccién de hidrocarburos (-4,1 por ciento) y mineria metalica (-0,3 por ciento).
Asimismo, el sector se contrajo 2,0 por ciento hasta setiembre.

= El sector mineria e hidrocarburos decrecié 2,8 por ciento en
setiembre. La produccion de hidrocarburos registré una menor
extraccion de liquidos de gas natural (-4,3 por ciento) y gas natural (-3,8

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

wineral e Setiembre Enero - Setiembre por ciento); en el mismo sentido, disminuyo la produccion de mineria
20232/ 2023 2024 Var.% Contribucion 2023 2024 Var.% Contribucion metalica, por la menor produccion de molibdeno (-19,3 por ciento).
MINERIA METALICA 3/ 39,7 03 0,1 76 -2.8

Cobre (T.M) 334 18394 18451 03 0,1 172 006 159 421 <73 23 - - ~ - .z

Volbdeno (T.M) 21 121 o 1903 04 1122 1088 35 o1 En los primeros nueve meses del afio, el secto.r' mostrd una reduccion

0ro (Kg.) 33 511 527 32 01 4164 343 175 05 de 2,0 por ciento debido a la menor extraccion de cobre (-7,3 por

Plata (Kg.) 1,0 10 1 89 0,1 72 75 43 0,0 : 4 PO

oo (T) 00 ot U ate 00 1 o s 00 ciento), pese a la mayor produccion de liquidos de gas natural (3,3 por

Zine (T.M) 0,0 1 0 313 0,0 6 4 367 0,0 C|ento) .

HIDROCARBUROS 60,3 -4,1 -2,7 14 09

Gas Natural (Mil. MBTU) 24,7 50 691 48762 -3,8 -11 393 003 387 983 -13 -0,3 . ., . 7 A .

Liguidos de Gas Natural (VB) 356 2447 2341 43 -16 20703 21379 33 12 = Lacotizacion promedio del cobre avanzé 8,8 por ciento en setiembre,
R 1900 28 28 20 20 explicada por el recorte de la tasa de interés de la Reserva Federal de
2 Estinadn apreiosdo 207 Estados Unidos y las expectativas de una mayor demanda luego de las
B s daris medidas de estimulo monetario del Banco Popular Chino.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

50,0 -
42,0 Prom. Set.2022 - Set.2024
40,0 1 4711 ¢US$/b. 392
4589
30,0 1 451 | w2

4373

20,0 - 431 1 4286 4261

13,4

13,9 e
! 11,7
9,4 . 411 06,3 406,8
10,0 79 7.0 45 4,4 ] e 399.9 3036 ]
.z WaafNN HElE ST 2
0,0 —_—_ e e e = T 3793 37414380,4 3831476 . 812 3788 1
-19.20 |:| 2,8 371 | 3042 370,9
10,0 | s 360,1
' 35083457
130 60

12,3 351 -
-20,0

-18,7 331 |
-30,0 -

S22 0 N DE2ZF M A M J J A S O N DE24F M A M J J A S 311+
S22 O N DE2Z F M A M J J A S O N DE24 F M A M J J A S

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito cayd 2,6 por ciento en setiembre influenciado por las menores colocaciones a
empresas (-2,8 por ciento) y a personas (-2,2 por ciento).

Créditos Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A setiembre 6 1
5,0
Estruct. % Var.Nom. Set- 5 4
44
2023 2024 2024  24/Set-23 . 4.2
Banco de la Nacién 1/ 333 405 54 21,6
Agrobanco 2/ 20 24 0,3 16,4 3 - 28 26
Banca Mdltiple 3339 3248 43,2 2,7 5 18 R
Instituciones No Bancarias 4034 3849 51,1 -4,6 0 11
Financieras 404 236 31 -416 11 I:l 06 %% | o6 I_ID 06 g 95
Cajas Municipales 3577 3556 47,3 -0,6 0 I} S D : D : DDDDD M e e
Cajas Rurales 52 57 0,8 8,1 . 01 -02 I_I
Empresas de Créditos 1 0 0,0 -100,0 i 1,0
TOTAL 7726 7525 100,0 -2,6 -2 -~ 16
Empresas 5193 5048 67,1 -2,8 3 4 ’ 2,6
Personas 2533 2477 32’9 _2’2 S22 0O N DE2Z3 F M A M ) J A S O N DE2 F M A M ) J A S
Fuente: SBS.
Consumo 1 839 1 768 23'5 '3'9 E:‘:butreacién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Hipotecario 694 710 9,4 2,2 .
N:,’\)l ' 50T o > Tasa de Morosidad 1/
' e (Porcentaje)
ME 183 164 2,2 -10,6
1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario. 7,0 -
2/ No consideralos créditos alas deméas empresas del sistema financiero. 6,6 65 65 65 66 65
Fuente: SBS. 6,5 62 63 ) 63 63 &4 6.2 6,2 2 — — e 63
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 59 59 — — ] 60 — .
4 " ” 5,8
&0 56 56 — [ 56 f — ]
55 4] ] ]
5,0 1
= Latasa de morosidad en agosto fue 6,3 por ciento, a 12 meses no mostré w5
variacion, y con respecto al mes anterior descendié 0,2 de punto porcentual. 4,0
Por entidades financieras, la morosidad en la banca mdltiple (6,4 por ciento) 35
descendid un punto porcentual a 12 meses, y en las instituciones no
bancarias (6,5 por ciento) retrocedidé 0,8 de punto porcentual en el mismo 30
periodo. 2,5 - nd
2,0

A.22 S o N D E23 F M A M J J A S o N D E24 F M A M J J A
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

ion: BCRP, Cusco. Depar de
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 8 874 millones) crecié 7,0 por ciento. Los depdsitos a la vista
aumentaron 23,6 por ciento, y de ahorro 15,9 por ciento; no obstante, a plazo disminuyeron 9,5 por
ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los Depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre

16 -
0, -
2023 2024 Estruct. % Var. Nom. Set
2024 24/ Set-23 14 12,912713_,4

Banco de la Nacién 1194 1333 15,0 11,6 ] — 124
Banca Mdltiple 3929 4484 50,5 141 121 15 114 s
Instituciones No Bancarias 3168 3056 34,4 -3,5 10 o

Financieras 222 33 0,4 -85,2 82 Ve 85 84

Cajas Municipales 2938 3017 34,0 2,7 8 ] 6 7.6 7571 70

Cajas Rurales 9 7 0,1 -21,7 6 | 55 5,8

4 51 59
TOTAL 8291 8874 100,0 7,0 40
: 4 - 35333436 " 34

Vista 1283 1586 17,9 23,6

Ahorro 3726 4317 48,6 15,9 2

A plazo 3282 2971 33,5 -9,5

[ L L e e  : L . e EE LI

MN 6633 7241 81,6 9.2 $220 N DE22 F M A M J J A S O N DE22F M A M J J A S

ME 1658 1633 18,4 -1,5 Fuente: SBS.
Fuente: SBS. Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversidon cayo 8,1 por ciento en setiembre, en linea con el menor gasto en los Gobiernos locales y
el Gobierno nacional, atenuado parcialmente por el mayor desembolso del Gobierno regional.
Contrariamente, entre enero y setiembre, lainversion aumento 16,9 por ciento.

FOI’maCién Bruta de Capital ®= Enel Gobierno nacional, los proyectos méas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de setiembre fueron:

Setiembre Enero - Setiembre v . . . . .

2023 2024 Var %Real 2023 2024 Var %Real Mejor_?r?fntto qeLIa capsgld?ﬂlrlescc:)lutlva Sd/ez:lsog sz_e”rvmlos de salud del
Formacion bruta de capital 501 469 81 3085 3684 16,9 ospital Antonio Lorena Nivel [1l-1-Cusco ( 9 millones).
Gobierno Nacional 83 81 -3.8 659 625 -73 . . p
Gobierno Regional 81 100 214 449 721 573 v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - Puente
Gobiernos Locales 338 288 162 1978 2338 158 Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 8,2 millones).
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos. L] Entre los principales proyectos ejecutados pOl" el Gobierno regiOI’]a|

resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo de Versalles (S/ 9,5

., ., . millones).
Evolucién de la Formacién Bruta de Capital )
0, imi o i . . .. . -
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento del servicio de transitabilidad de la carretera departamental
CU-119 tramo Il: Emp. PE-3SY (Muyuorcco) - Colguemarca en los
140,0 1 1281 distritos de Capacmarca y Colquemarca de la provincia de Chumbivilcas
1200 | ] (S/ 8,3 millones).
100,0 - 91,4 = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
81,5
80,0 1 v" Mejoramiento, ampliacion de la prestacion del servicio de seguridad
60,0 - 57,4 ciudadanay serenazgo en el distrito de San Sebastian (S/ 7,0 millones).
43,6
0071 3BL - 1,0 v Mejoramiento de los servicios de salud en el Centro de Salud Incahuasi,
- = TS s . .
200 4 — 16715605 122 " ~ e 82 112 50 La Convencion (S/5,2 millones)
3 53 - - — .
0.0 |_| c [ | [831 > - = 104
T T s IR' L]
-20,0 - 50 ’ 81
-21,9 22,2
-40,0 -
§22 O N D E2Z F M A M ) J A S O N D E24 F M A M J J A S
[ Var.%interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de di
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