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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario cayé 20,7 por ciento en julio, explicado por una menor produccion de haba grano seco, maiz amilaceo y cebada, siendo parcialmente
atenuado por la mayor cosecha de papa. No obstante, entre enero y julio, el sector aumenté 3,2 por ciento debido a una mayor produccion de avena forrajera y maiz
amilaceo, a pesar de la menor producciéon de maiz choclo y papa.

La actividad pesquera se expandioé 6,6 por ciento en julio con respecto al nivel reportado en el mismo mes del afo anterior, debido a la mayor extraccion de pejerrey.
De la misma forma, en enero - julio, la actividad report6é un crecimiento de 51,0 por ciento.

El sector mineria e hidrocarburos aument6 1,2 por ciento en julio con respecto a julio de 2023. La expansion estuvo explicada por la mayor produccion de
hidrocarburos (liquidos de gas natural y gas natural), la que fue contrarrestada por la menor produccidon de mineria metalica (oro y cobre). Sin embargo, el sector
decrecio 2,7 por ciento entre enero y julio, debido a la menor produccion de cobre y gas natural, pese a la mayor produccion de liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

Los arribos a los establecimientos de hospedaje aumentaron . i . ., .
30,3 por ciento en julio, debido a las mayores llegadas de turistas Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica

: . . . > T o - g )
extranjeros y nacionales. En el mismo sentido, hasta julio, los (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

arribos aumentaron 66,3 por ciento. Feb.24 Mar.24  Abr.24 May.24 Jun.24  Jul.24
Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 130,7 4 1050 4 584 4+ 600 4 447 4 303

En julio de 2024, el saldo de crédito alcanzé S/ 7 599 millones, Crédito total 2/ * 2t 4 17§ 01§ 02 § 10 § 21

mostrando un retroceso de 2,1 por ciento. Los créditos a empresas Cr‘?d!to de consu.m02/ # 107 4 90 4 75 4 48 4 38 4 30

. . L. ™ Crédito hipotecario 2/ 4+ 53 4+ 45 4+ 48 4 42 4+ 43 4+ 26

retrocedieron, en cambio se expandio los créditos a personas. Inversion Publica 1/ 4 815 4 574 4 112 4 436 § 66 4 90
1/ En téminos reales.

La inversion publica se expandié 9,0 por ciento en términos reales 2/ En términos nominales.

en julio, en linea con la mayor ejecucion en el Gobierno regional y Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

los Gobiernos locales, siendo atenuado en parte por la menor
inversion en el Gobierno nacional. De igual forma, entre enero y
julio, el gasto de inversién aumento 26,7 por ciento, explicado por el
mayor gasto en el Gobierno regional y en los Gobiernos locales,
siendo contrarrestado en parte por la menor inversiéon en el
Gobierno nacional.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria retrocedié 20,7 por ciento en julio. La produccion agricola cayé 30,3 por
ciento debido a la menor cosecha de haba grano seco, maiz amilaceo y cebada. En cambio, entre
enero y julio el sector aumenté 3,2 por ciento.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

La menor produccion agricola (-30,3 por ciento) fue asociada a
las menores cosechas de productos orientados al mercado
interno (-43,1 por ciento), en el que se reportd6 menores

Estructura Julio Enero - Julio . . oz
Subsectores Porcentual __ I cosechas de haba grano seco (-69,3 por ciento), maiz amilaceo
202321 2023 2024 Var COMPUCIONAT 5055 5094 varg, Contribucional (-44,1 por ciento) y cebada (-37,8 por ciento), pese a la mayor
crecimiento 3/ crecimiento 3/ ’ et S = .
AGRICOLA 66,9 303 208 22 32 produccién de papa (91,3 por ciento); también fue debido a las
°"°'_“:da f'_'":/fca“ externoy 18,9 A6 03 08 02 menores cosechas de los cultivos orientados al mercado externo
e e s 45 a4 14 03 e 246 4 iy y agroindustria (-1,6 por ciento), en el que hubo una menor
Quinua 04 01 00 -461 00 42 44 48 00 produccion de café (-1,4 por ciento). No obstante, en enero -
z“a 12 ;1 (1)1 1; gg gg gi ‘2‘2 31 julio, el subsector mostré un avance de 4,2 por ciento explicado
e o duro 03 0z 02 43 00 66 40 204 o1 por las mayores cosechas de avena forrajera (44,4 por ciento) y
Alcachofa 07 00 00 - - 47 46 01 00 maiz amilaceo (17,1 por ciento).
Orientada al mercado interno 2/ 48,0 -43,1 -20,4 6,0 3,3
paba grano seco o e oy o ne e o0 El subsector pecuario crecio 0,2 por ciento en julio, debido a
Maiz amiliceo 59 55 31  -441 27 565 662 17,1 13 una mayor produccion de vacuno (0,7 por ciento). Mientras que,
Trigo 1.2 77 52 321 -18 161 194 210 03 en los primeros siete meses del afio el subsector no mostro
Aveja forrajera 4.8 16,5 1,5 -90,7 -1,7 4497 6491 444 2,6 . e
Maiz choclo 1,9 0,3 0,0 -100,0 -0,2 32,7 251 -23,3 -0,5 variacion.
Yuca 1,0 2,5 2,8 11,0 0,1 24,6 259 52 0,0
Alfalfa 1,9 13,1 15,1 15,0 0,2 120,3 1346 11,9 0,2
Papa 16,9 1,7 3,2 91,3 0,6 433,11 4277 -1,2 -0,3
PECUARIO 33,1 0,2 01 0,0 0,0
Vacuno 4/ 8,8 2,4 24 0,7 0,1 14,7 14,8 0,5 0,0
Ovino 4/ 43 1,0 1,0 0,9 0,0 6,3 6,4 0,7 0,0
Alpaca 4/ 4,0 0,6 0,6 0,9 0,0 3,6 3,6 0,9 0,0
Porcino 4/ 24 0,7 0,7 11 0,0 4,6 4,7 1,6 0,0
Ave 4/ 15 0,4 04 -2,8 0,0 24 2,4 0,6 0,0
Leche 10,1 11,7 11,6 -0,7 -0,1 84,5 83,5 -1,2 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -20,7 -20,7 3,2 3,2

7 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera avanzé 6,6 por ciento interanual en julio. Asimismo, entre enero y julio, el
sector reporté un aumentoé de 51,0 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Julio Enero - Julio
2023 2024 Var.% 2023 2024 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 5 5 7,5 27 40 50,2
SECTORPESCA 2/ 6,6 51,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente:PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Producciéon Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

1000 - 104 948,9 3516,1
50,0 -
29,8
52
0.0 00 0.0 0,0 I:l — l6_6|
' [ [ 05
10,6 9,7 -
26,2 312205
50,0 - N e x
-835

-100.0 1 92,3 99,9 95,9 -100.6100,8100,0100,0
-150,0 -

J22 A 8§ O N DE2Z3 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

La produccién del sector mineria e hidrocarburos aumenté 1,2 por ciento en julio, explicada por una
mayor produccion de hidrocarburos (25,7 por ciento), siendo contrarrestada por la menor produccion
de mineria metalica (-28,9 por ciento). En cambio, el sector se contrajo 2,7 por ciento hasta julio.

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/ ] sector minera o idrocarburos avanzo 1.2 por iento el L
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) yorp \29,/ por cien P
s en gran parte por la menor extraccion de mineria metalica (-28,9 por
Mineral Jutio Enero - Julio ciento). En hidrocarburos hubo una mayor produccion de liquidos de
2023 2/ 2023 2024 Var. % Contribucién 2023 2024  Var.% Contribucion t | 32 5 . t t I 17 2 . t . . t
NERAWETALIGA) o 355 50 58 332 gas natural (32,5 por ciento) y gas natural (17,2 por ciento); mientras
Cobre (T.M.) 334 21058 15446 26,7 98 134179 121409 95 3,0 que, en mineria metalica disminuyd la produccién de oro (-67,0 por
Molibdeno (T.M.) 21 161 147 -8,9 -0,3 836 882 55 0,1 ClentO) y CObre (_26,7 por ClentO)
Oro (Kg.) 3,3 597 197 -67,0 -2,8 3034 2556 -15,7 -0,4
Plata (Kg.) 1,0 8 7 -13,5 -0,1 53 56 5,6 0,0
;'omit;-m gg " 1§ ;;; gg 10; 62 gjg gg ®= En los primeros siete meses del afo, el sector cayé 2,7 por ciento
o RS 603 257 142 Cos 06 debido a la menor extraccién de oro (-15,7 por ciento), cobre (-9,5 por
es Naursl (ML MBTU) ur wass a0 2 2o i mesz 2 8 ciento) y gas natural (-2,5 por ciento), en parte atenuado por la mayor
e e ‘ 20 Notural (M8) T000 o o 57 27 produccioén de liquidos de gas natural (3,2 por ciento).
2/ Ealmado  procos de 2007 . . o, )
3/Unidades Recuperables. = El precio promedio del cobre en julio disminuyé 2,6 por ciento,
Elaboracién: BORP, Sucursal Cusco. D de Estudios i cotizandose en ctv. US$/Ib. 426,1. Los factores que incidieron fueron el

aumento de inventarios y la venta de fondos de inversién, asi como la
apreciacion del délar frente a sus contrapartes.

Evolucion de la Producciéon Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)
50,0 7 420 Prom. Jul.2022 - Jul.2024
400 | 467 | ¢USS$/Ib. 386 s
30,0 hall 473
427 - 288 426.1
20,0 -

407 406,3 406,2

11 7 #22%400,8 300 9
10,0 383,1 3936
0,4 21 05 2 0 1,2 387 3753 ﬂ ﬂ e 3759 2 3788 -
0.0 i = — 3744 52 40 83770

X I_I — |1:|9|2:(|) - ‘ — |:| — 367 | w18 3042 wor
41,9 -2, 350,8
-10,0 1-4.6 7.4 347 415 3457

12,3 R -13,0

200 | -144 136 16,0 327

-18,7

-30,0 - 307 T T T T = T T T T T T T _ ==t 4
J22A S O NDE2F M A M J J A S ONUDE2ZF MAMJ J J2 A S O N DEBF M A M J J A S ONDE#XF MAMJJ

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de crédito cayé 2,1 por ciento en julio, determinado por las menores colocaciones a
empresas (-4,5 por ciento), en parte siendo atenuado por las mayores colocaciones a personas (2,9

por ciento).

Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A julio

Estruct. % Var.Nom. Jul-

2023 2024 2024 24 | Jul-23

Banco de la Nacion 1/ 309 399 53 29,4
Agrobanco 2/ 21 22 0,3 7,6
Banca Multiple 3402 3212 42,3 -5,6
Instituciones No Bancarias 4031 3966 52,2 -1,6
Financieras 428 371 49 -13,3
Cajas Municipales 3 549 3538 46,6 -0,3
Cajas Rurales 53 56 0,7 4,8
Empresas de Créditos 1 1 0,0 -14,4
TOTAL 7762 7 599 100,0 -2,1

Empresas 5242 5007 65,9 -4,5
Personas 2 520 2 592 34,1 2,9
Consumo 1815 1869 24,6 3,0
Hipotecario 705 723 9,5 2,6
MN 7 587 7434 97,8 -2,0
ME 175 165 2,2 -5,9

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos alas demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= La tasa de morosidad del mes de junio fue 6,6 por ciento, con respecto al
mes de mayo ascendié 0,1 de punto porcentual. Por entidades financieras,
la morosidad en la banca multiple (6,8 por ciento) descendié 0,1 de punto
porcentual con respecto al mes de mayo; por el contrario, en las
instituciones no bancarias (6,7 por ciento) subi6 0,1 de punto porcentual con
respecto al registro de mayo de 2024.

Evolucion de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

3 | 2,6
2,1
1,8 17

N “,,,ﬂmﬂ ol sen ,H U

-3 4
J22 A S O N DE2Z3 F M A ™M ) J AS O N DE22 F M A M J

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de Morosidad 1/

(Porcentaje)

7,0 1
6,5 6.2 6,3 6,3 6,3 ; 6,2 — e — ]
6,0 - 57 7 58 58
55 1 — — [l
5,0
4,5
4,0
3,5 -
3,0

2,5 A

n.d.

A S O N DE22Z F M A M J J A S O N DE2Z42 F M A M

2,0

1/ PlJéﬁzminzjar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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Créditos y Depdsitos

El saldo de los depésitos (S/ 8 721 millones) crecié 8,4 por ciento. Los depésitos a la vista se
incrementaron 15,9 por ciento, de ahorro 12,7 por ciento y a plazo 0,3 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Ajulio 16 -
Estruct. % Var. Nom. Jul-
2023 2024 13,4
2024 241/Jul-23 141 129157 124

Banco de la Nacion 1137 1309 15,0 15,1 12 4 ws[ || |1a—
Banca Multiple 3836 4108 471 71 10,5 B | 10,2
Instituciones No Bancarias 3068 3303 37,9 7,7 10 { |91 g5 7] .

Financieras 233 202 23 -13,3 [ E 7.6 7,6 - 75

Cajas Municipales 2827 3094 35,5 9,4 8

Cajas Rurales 9 8 0,1 -13,5 6 - 55 51 5,0 >8

TOTAL 8042 8721 100,0 8,4 al 35 33 34 3 6 4

Vista 1212 1404 16,1 15,9

Ahorro 3741 4216 48,4 12,7 2

A plazo 3089 3100 35,5 0,3

0 e S B :

MN 6429 7144 81,9 Al J22 A S O N DE22F M A M O N DEME M AM I

ME 1613 1577 18,1 -2,3 Fuente: SBS.
Fuente: SBS. Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de Capital

La inversion se expandié 9,0 por ciento en julio, asociado a la mayor inversién en el Gobierno
regional y los Gobiernos locales, atenuado parcialmente por el menor desembolso del Gobierno
nacional. De igual manera, entre enero y julio, la inversién aumenté 26,7 por ciento.

Formacion Bruta de Capital
(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2023 2024 Var.%Real 2023 2024 Var.%Real
Formacion bruta de capital 437 486 9,0 2089 2708 26,7
Gobierno Nacional 93 77 -19,5 513 461 -12,3
Gobierno Regional 57 95 62,3 293 504 68,0
Gobiernos Locales 286 314 7,7 1282 1743 32,9

Fuente: MEF.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.

Evolucion de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

140,0 -
120,0 |
100,0 |
80,0 -
60,0 -

40,0 -

128,1

81,5
57,4
43,6
T
-6,6

200 1| 7 - 167136103 12,2 S~ 89 "
4,3 53 IJ:‘ ~ 2
00 (0= [ = B
’ ‘_,  I—
-1,0 4,9
-9,0 -4,
-20,0
-21,9 22,2
-40,0 -
122 A S O N D E23 F M A M J J A S O N D E24 F M A M J J

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar

[ Var. % interanual

de Jios Ei

= = = - Var. % acumulada 12 meses

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de julio fueron:

v Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
Hospital Antonio Lorena Nivel IlI-1-Cusco (S/ 16,1 millones).

v" Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 11,3 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo de Versalles (S/ 9,7
millones).

v Mejoramiento del servicio de transitabilidad de la carretera departamental
CU-119 tramo II: Emp. PE-3SY (Muyuorcco) - Colquemarca en los
distritos de Capacmarca y Colquemarca de la provincia de Chumbivilcas
(S/ 5,6 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v Mejoramiento y ampliacion del servicio de saneamiento basico integral de
la comunidad nativa de Segakiato del distrito de Megantoni - provincia de

La Convencion (S/ 8,8 millones).

v/ Creacion del complejo polideportivo municipal de Pichari del distrito de
Pichari - provincia de La Convencién (S/ 4,3 millones).
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